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GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

= CPI yUzde 3,7'nin belirgin Uzerinde gelirse Goldman ve
BofA'nin 2027 ertelemesi piyasada hizla benimsenerek
degerleme baskisi derinlesebilir.

= Trump'in askeri operasyonlarini yeniden baslatmayi
degerlendirmesi ateskesi fillen tehdit ediyor, herhangi bir
askeri temas petrolU aninda 5-10 dolar yukari tasiyabilir.

- ABD'nin Cin’e yénelik iran petrolU yaptirimlar Pekin’i
koseye sikistiriyor, ziyaret sUrecinde bu gerilim
yonetilemezse ticaret muzakereleri aksayabilir.

> Warsh liderligindeki yeni Fed kurulunun oylama ayrismasini
olaganlastirmasi, para politikasi iletisimini guclestirerek
belirsizlik primini piyasada kalici kilabilir.

= Suudi Arabistan’in Cin ihracatindaki sert gerileme HOrmuoz
kiskacinin Kérfez geneline yayildigini gdésteriyor, bu tablo
kuresel enerji arzinda yapisal daralmanin devam ettigine
isaret ediyor.
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Piyasa Notlari

Bugun iki farkh kataliz ayni anda piyasayi sekillendiriyor: Nisan CPI verisi ve Trump-Xi zirvesi.
Bunlarin Uzerine ateskesin “yodun bakimda” oldugu bir jeopolitik zemin eklenince piyasa
sabahi tedirgin ama temkinli bir pozisyonla karsiladi. S&P SO0 ve Nasdaq vadeli islemleri hafif
ekside acilirken VIX yUzde 6,9 yUkselerek 18,38’e cikti. Bu, yUzeyin altinda biriken gerilimin bir
Olcusu.

Ateskes cephesinde tablo giderek karmasiklasiyor. Trump, iran’in son teklifini reddettikten
sonra ateskesin “buUyUk bir yasam desteginde” oldugunu acikladi ve CNN’in haberine goére
askeri operasyonlarini yeniden baslatmayi dederlendiriyor. Piyasanin bu sinyale tepkisi 6l¢UlU
kaldi, bunun iki agiklamasi var. Birincisi, on haftadir suren ¢gatismanin yarattigr “ahskanlik
etkisi” piyasanin refleks satisini frenledi. Ikincisi ve daha énemlisi; Trump-Xi zirvesinin bugin
baslamasi, Iran meselesinin diplomatik olarak yeniden ¢ergevelemesini mumkuon kiliyor. Cin,
Iran petrolUnUn en bUyUk alicisi konumunda oldugundan bu ziyaret dogrudan muzakere
dinamiklerini etkileyebilir. Ayrica ABD’nin iran petrolinu Cin’e satan 12 kisi ve kuruma yaptirim
uygulamasi ateskesi daha da kirilgan hale getiriyor. Cin‘den gelen “yaptirim tehdidi endise
verici” yaniti ise bu kanalda ilave bir gerilim kaynagi olusturuyor.

GUNUN en kritik verisi bugun acgiklanacak Nisan CPI. Ekonomistler yillik bazda yUzde 3,7
beklentisi tasiyor, CPI Mart'ta yUzde 3,5 gelmisti. Savasin tUm agirhginin hissedildigi bir ayda
enerji kaleminin katkisi bellrley|C| olacak. Onemli bir nUans su: Petrol Mart ay1 boyunca 100
dolarin Uzerinde seyretti ve eneriji fiyatlarinin enflasyona yansimasi genellikle alti ile sekiz
hafta gecikiyor. Bu da, Nisan verisinin tam faturayl heniz géstermeyebilecedi anlamina
geliyor. Asil baski Mayis ve Haziran verilerinde kendini gdsterebilir. Goldman Sachs ve BofA bu
gelismeler isiginda Fed'in ilk faiz indirimi beklentisini 2027'ye erteledi, beklenti ertelemesi uzun
vadeli tahvil getirilerini yukarida tutmayi sirduruyor.

Kevin Warsh'in Senato onayini gecmesi Fed cephesindeki en 6nemli kurumsal gelisme.
Warsh'in géreve baslamasiyla birlikte kendisinin “daha tartismali toplantilar istiyorum” sézu
artik kurul dinamiklerini fiilen yénlendirecek. Coklu oylama ayrismasinin olaganlastigi bir
dénemde bu tutum, para politikasinin okunmasini guc¢lestirerek belirsizlik primini canl
tutacaktir.

Déviz cephesinde ise 6nemili bir koordinasyon haberi geldi. Hazine Bakani Bessent, Japonya
ile kur mUdahalesi konusunda surekli ve gucluU bir koordinasyon icinde olduklarini dogruladi.
Japon Maliye Bakanligi da benzer bir ifade kullandi. Bu koordinasyonun piyasaya yansimasi su
anlama geliyor: Yen'de olasi mudahaleler tek tarafli bir sUrpriz olmaktan cikacak ve bu da
dolar/yen hareketlerinin daha é6ngérulebilir bir bant icinde kalmasini saglayacak. Asya para
birimlerinde ise genel olarak baski surUyor, Hindistan rupisi rekor dUsUk seviyeye geriledi.
Asya piyasalari genel olarak karisik bir seyir sergiledi. Trump’in Cin ziyaretine Elon Musk, Tim
Cook ve diger 14 Ust dUzey CEO’nun eslik etmesi sembolik olmanin étesinde ekonomik bir
anlam tasiyor. Bu tablo ABD-Cin iliskilerinde ticaret ve Al gndeminin ayni anda ilerleme
kaydetmeye calistigini yansitiyor. Suudi Arabistan’in Cin’e petrol ihracatinin sert gerilemesi
ise bagimsiz bir veri noktasi olarak dikkat cekiyor. Hormuz kiskacinin yalnizca iran petrolonu
degdil, Korfez bolgesinin genel ihracat kapasitesini de sikistirdigini somutlastiriyor.

Trump'in akaryakit vergisini askiya almak istedigine dair haberi de gundemin bir kdsesine not
etmek gerekiyor. ABD'de federal akaryakit vergisi litre basina kUgUk bir tutar gibi gérinse de
tUketici enflasyonu Uzerindeki sembolik etkisi ve siyasi mesaji acisindan énemli bir adim.
Petrol yUksekken bu vergiyi kaldirmak hem suruculere gérunur bir rahatlaoma saglar hem de
enflasyonla mUcadelede sembolik bir arag¢ olarak islev gérur.

Gorunum bugun CPI 6ncesi ihtiyatl, ziyaret sUrecinde ise secici iyimserlige acik.

GUnNn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

BugUnku piyasa iki teraziyle tartiliyor. Bir tarafta Nisan CPI: beklentinin Uzerinde gelen bir veri
Goldman ve BofA'nin 2027 indirim beklentisini piyasada hizla i¢sellestiriyor, uzun vadeli tahvil
getirileri yukari kirtllyor ve bUyUme hisselerinin degerlemesi sikisiyor. Beklentinin altinda gelen
bir veri ise kisa vadeli faiz indirimi ihtimalini canlandirarak risk istahini besliyor ve altin i¢in
teknik acilim zemini hazirhyor. Ote yanda Trump-Xi zirvesi: ticaret ve Al gundemindeki ilerleme
Cin baglantili teknoloji hisselerine dogrudan fayda saglarken Iran meselesinin ziyaret
cercevesinde ele alinip alinmayacagdi petrol Uzerindeki orta vadeli baskiyi belirleyecek. Altin bu
ortamda 4.700 dolar civarinda sikismis durumda. UBS yil sonu tahminini korurken gercek bir
yoén i¢in ya CPI'dan enflasyon soku ya da HUrmuz'den somut bir kapanma/agiima haberi
gerekiyor. Bitcoin 82.000 dolar Uzerinde direniyor, risk istahinin barometresi olarak bu
seviyenin korunmasi piyasanin temel senaryoya guvenini yansitiyor.
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Hisse Senedi Endeksleri
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One Cikan Hisse Senetleri

Monolithic Power Systems, veri MONOLITHIC POWER SYSTEMS

merkezleri, Al sunuculari ve enduUstriyel INC (M PWR)
sistemlerde kullanilan gic yénetimi | Sektor: Bilgi Teknolojileri — Gu¢
cipleri gelistiren yuksek marjl bir Yé"net'm',qu”letkenle”
yariiletken sirketidir. Al veri merkezi Guncel Flyqt: $1625.00
e .. Hedef Fiyat: $1805.00
yatirimlari bOyudUkce enerji verimliligi o
kritik hale gelirken sirketin voltaj
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GLOBALFOUNDRIES INC. (GFS)
Sektér: Bilgi Teknolojileri — Cip Uretimi yGlobalFoundries, otomotiv, savunma,
Guncel Fiyat: $73.30 iletisim ve endustriyel sektorler icin
Hedef Fiyat: $100.00 yariiletken Uretimi yapan ABD merkezli
bir dokimhane sirketidir. Apple’in
islemci Uretimi icin Intel ve Samsung
SsSS - alternatiflerini degerlendirmesi,
« jeopolitik riskler nedeniyle Uretim
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R R R R R R R R A R IR R = yatirnmlarina duyarli; ana risk zayif
tUketici elektronigi talebi ve Cin

kaynakli baskidir.
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Teknik Analiz

USD/JPY

USDI/JPY 30 MIN

Tuesday, May 12, 2026 7:20:17 AM CET
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Hedef: 157.75 — 158.10

Pivot: 157.15

Beklenen Senaryo: 157.15'in UstUunde, long pozisyonlar hedefler 157.75 ve 156.75.
Alternatif Senaryo: 157.15'in altinda hedef 156.90 ve 156.75.

Gorus: 157.75 ve 158.10 sonraki direng kaldidi seviyeleri olarak gézUukUyor.

GUMUS

Silver 30 MIN
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Hedef: 82.15 — 80.70

Pivot: 85.90

Beklenen Senaryo: 85.90 altinda short pozisyonlar, hedefler 82.15 ve 80.70.
Alternatif Senaryo: 85.90 UstUnde, hedefler 87.10 ve 88.60.

Gorus: RSI dUsUs yonlu, ve dUsUsUn devamina isaret ediyor.



DenizYatirnm

Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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