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GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

= Nisan CPI yUzde 3,8 ile U¢ yilin zirvesini gérdU; Mayis ve
Haziran verileri de enerji baskisinin gecikmeli
yansimasiyla daha yuksek gelirse FED faizleri Uzerindeki
baski artabilir.

- Hark Adasi’'ndaki petrol kesintisinin savasin basindan bu
yana yasadigi en uzun sureli aksama arz kaybinin
derinlesmesine yol acarak petrolU yeniden 110 dolar Uzerine
tasiyabilir.

- Trump-Xi zirvesinde Al veya ticaret gindeminde
beklenmedik bir gerileme yasanirsa, son haftalarda
fiyatlanan iyimserlik hizla tersine dénebilir.

> ingiltere’de Starmer’a yénelik siyasi belirsizlik sterlin ve
Ingiliz varliklari Uzerinde baski yaratiyor; euro bélgesindeki
kirilganlikla birlesince Avrupa icin ¢ift yonlu risk olusuyor.

= Suudi Arabistan’in Cin ihracatindaki sert gerileme HOrmuoz
kiskacinin Kérfez geneline yayildigini gdésteriyor, bu tablo
kuresel enerji arzinda yapisal daralmanin devam ettigine
isaret ediyor.
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Piyasa Notlari

DUn gelen Nisan CPI verisi piyasanin sabah acilisini daha baslamadan sekillendirdi.
Yillik enflasyon yUzde 3,8 ile son Uc¢ yilin zirvesine ulasti; aylik artis ise yUzde 0,6 oldu.
Piyasanin beklentisi yUzde 3,7 yillik ve yUzde 0,6 aylik artisti; yani beklentinin Uzerinde
gelen bir veriydi. Enerji kalemi bu tablonun bas aktéro: Enerji fiyatlar bir yil dncesine
goére yuzde 17,9 artti, benzin fiyatlari ise yuzde 28,4 yukseldi; galonun ABD ortalamasi
4,50 dolarin Uzerine tasindi. Cekirdek enflasyon, yani gida ve enerji disindaki fiyat
degisimi, da beklentinin Uzerinde geldi; yillik yozde 2,8 ile Fed'in hedefinin héld belirgin
Uzerinde seyrediyor.

Altin bu ortamda 4.708 dolar civarinda seyrediyor; bakir ise rekor seviyeye yakin islem
gdérmeyi surdUrUyor. Bakirin bu performansi salt bir emtia hareketi degdil; kUresel sanayi
talebine, enerji altyapisi yatirrmlarina ve bir dlcude Al veri merkezi insaatina verilen
yapisal bir yaniti temsil ediyor. Petrol dun sert yUkselisin ardindan bugUn sakinleserek
Brent 104-10S dolar bandinda tutunuyor. Hark Adasi’'ndan petrol sevkiyatinin durdudu
haberi 6nemli; savasin basindan bu yana en uzun sureli kesinti olarak kayitlara gecti.
Trump ise Iran’in uranyum zenginlestirme faaliyetlerini durduracagdindan yizde yUz
emin oldugunu acikladi ve olasi bir barisa isaret etti; ancak piyasa bu 6zguvenli tonu
daha énce de duydudundan, somut bir cerceve ortaya cikana kadar duruma ihtiyatl
yaklasiyor.

Trump-Xi zirvesi bugUn Pekin‘de basliyor. Beraberinde Jensen Huang, Elon Musk ve Tim
Cook basta olmak Uzere on alti Ust duzey CEO yer aliyor; bu katilim listesi ABD teknoloji
ve sanayi sektérinin Cin pazarina verdigi dnemin acik géstergesi. Zirvenin
gundeminde ticaret tarifeleri, Al isbirligi ve iran’in dolayli olarak yer almasi bekleniyor.
Analitik cevrelerin bir bolUmuU “haber gelmemesi boda senaryosudur” diye yorumluyor;
yani ticaret cephesinde dramatik bir tirmanma yasanmadan ziyaretin tamamlanmasi
bile piyasaya olumlu sinyal génderebilir. Bu cercevede zirvenin tonu ve nihai bildirisi
buguUn ve yarin en yakindan takip edilecek degisken olacak. Cinli ihracatcilarin
gundeminin tarifelerde degdil savasta oldugu haberi de dikkat cekici; bu, Cin Uretim
sektdérunun asil kaygisinin enerji maliyeti ve lojistik aksakliklar oldugunu ortaya koyuyor.
ABD hisse piyasasinda S&P 500 dun CPI sokunu ilk asamada sert karsiladi; endeks
gunu ekside kapatti. Tahvil getirileri aninda yukseldi; 10 yilhlk ABD Hazine bonosunun
getirisi (devletin 10 yillik borclanma faizi) kritik seviyelere yaklasiyor. YUksek getiri,
ozellikle gelecekte buyumesi beklenen teknoloji hisselerinin bugUnku dederlemesini
asagi cektiginden, bu hareket bUuyUme hisseleri icin dogrudan bir baski unsuru. NVIDIA
yUzde 0,6 artarken Intel yUzde 6,8 geriledi; bu tablo sektér icindeki ayrismanin devam
ettigini gosteriyor. Tesla ise yuzde 2,6 dUstU. Piyasa stratejisti Ed Yardeni “panige
kapiimiyorum” mesaiji verse de asil soru su: Mayis ve Haziran enflasyon verileri Nisan'in
Uzerinde gelirse bu sakinlik ne kadar surdUruUlebilir?

Asya piyasalari zirve beklentisiyle gérece direncli kaldi; KOSPI cip hisselerinin destediyle
toparlandi. Japonya ABD ile kur koordinasyonunu teyit etmeyi surdUrUyor. Hindistan
altin ve gumus ithalatina vergi artisina gitti; bu karar bir yandan cari acigi kontrol
etmeye calisirken, 6te yandan kuresel kiymetli metal talebini yeniden sekillendirme
potansiyeli tagiyor. Birlesik Krallik’'ta ise yatirnimcilarin Basbakan Starmer’in gbérevde
kalma ihtimalini beste bir olarak fiyatladigi haberi geliyor; bu siyasi belirsizlik sterlin ve
ingiliz tahvilleri Uzerinde ek bir baski unsuru olusturuyor.

Gorunum bugun enflasyon sokunun hazmedilmeye calisildidi, zirve beklentisinin
dengeledidi, secici ve gergin bir yapi sergiliyor.

GuUnNn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

DUNUN CPI verisi piyasada tek bir soruyu merkeze tasidi: Fed artik ne yapabilir? Enflasyon yUzde
3,8 ile U¢ yilin zirvesindeyken hem bUyUme yavasliyor hem de isgUcU piyasasi bozuluyor. Bu,
merkez bankacilarinin en ¢cok kacindigi senaryodur: ayni anda enflasyonu bastirmak ve
bUyUmeyi desteklemek mUmkun degil. Faiz indirilemez cUnkU enflasyon yUksek; faiz artirllamaz
cUNkU bUyUme kirllgan. Bu kiska¢ uzun vadeli tahvil getirilerini yukar iterken buUyUme
hisselerinin degerlemelerini baskiliyor. Altin teorik olarak bu ortamda yUkselmeli; ancak yuksek
faiz altinin firsat maliyetini artirdigindan metal sikismis bir bantta kalmayi sorduruyor. Bakirin
rekor seyrini korumasi ise hem gercek sanayi talebi hem de enflasyon ortaminda maddi
varliklara olan yapisal talebi yansitiyor. Trump-Xi zirvesinin tonu bu denkleme Ug¢UncuU bir
degisken olarak eklenecek; dramatik bir tirmanma olmadan tamamlanmasi Cin baglantih
hisseler icin kisa vadeli nefes alani acabilir.
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Hisse Senedi Endeksleri Forex Major & Emtia
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One Cikan Hisse Senetleri

Visa Q2 FY2026'da gelirini yilhik %17
artirdi; kar marji %53 ile son derece
guUclU seyretti. Sirket 4,9 milyar 6deme
kimlik bilgisiyle donyanin en bUyUk kart
adi olma konumunu korurken veri

VISA INC. (V)

Sektor: Finansal Teknoloji / Odeme
Aglari
Guncel Fiyat: $325.74

Hedef Fiyat: $397.53

analitigi ve coklu 6deme platformlarina

genislemesi buUyUme katmanini
derinlestiriyor. Nisan CPl %3,8 ile son U¢
yilin zirvesine cikti; yUksek tuketici
fiyatlari ayni zamanda kart
harcamalarinin nominal dederini
artirarak Visa'nin islem basina aldidi
Ucret gelirini yukari tasiyor. Enflasyon
Visa'ya rakip degil, ortak — harcama
hacmi arttikca gelir bOyUyor. Temiz
bilanco, guclu serbest nakit akisi ve
savunmaci profil bu ortamda ¢ekici bir
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MSCI INC. (MSCI)
Sektor:
Hizmetleri

Guncel Fiyat: $581.00
Hedef Fiyat: $676.56
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Finansal Veri & Endeks

MSCI Q1 2026'da hisse basina 4,55
dolar kér aciklayarak 4,38-4,40 dolarlk
konsensUsu asti; gelir 850,8 milyon
dolarla 830,9 milyon dolarhk
beklentinin Uzerinde gerceklesti. Buyuk
bir Wall Street kurulusu sirketi
yUkselterek kUresel endeks, risk
yoénetimi araglari ve ESG veri
pazarindaki guclenen konumunu
vurguladi. HOrmuOz krizinin yarattidi
piyasa volatilitesi kurumsal
yatirimcilarin risk yénetimi araclarina
olan talebini artiriyor; bu durum
MSCI'In endeks lisanslama ve analitik is
kolunu dogrudan besliyor. Tekrarlayan
gelir modeli ve guclU kurumsal musteri
tabani savunmaci bir buyUme hikayesi
sunuyor.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly

MEW FOMT CIORPORAT KON
RTX CORPORAT ICM
MORTHERM OIL AMND GAS | MNC.
CHERMIERE EMERG™Y |MC.
WERT IV HOLDIMNG S

B RCHER-DAMNELS-MIDLAMD i

ORACLE CORPORAT KM
WALERD EMERGY CORP.
MARAT HOMN PET ROLELM
WAL FMART  IMCE.
LUMEMT UM HOLDIMNGS |MNC.
MW DA SIOORPORAT KM
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MICROM TEHCG RO LG
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EE WERMOWA | MNC.
PALANTIR TECHMNIOUDSG IES 1MNC.
SLB LTD.
CERNTURY ALLIMIMURM COMP.
HUAISER ALLIMIMLIF B
CHAMTERPILLAR |MNC.
HF SINCGLAIR
MUCODR CORP.
CADMSTELLIUM SE
EATOM CORPORAT KM
BSML HOLDIMNG MW
Bl TECHMMOLOS IES
CELEST ISy 1MC.

IMNT EL CDRP.
CURTISS WRIGHT CORP.
S5TRATEGY |MC.

AABIL ITMC
HIREY CORPORAT IR
BLOODOM ENERG™
BAKER HUGHES O
A PPLIED MATERIALS |MNC.
MAFRWELL TESHMOLOEGY IMNC.
TOKYD ELECTROMN LT DL
SAMDISH CORP.
QUANT A SERWVICES |MC.
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Porthfcys Eldenndcdifji Tarih
2F Subaot 2OEE Curmo
24 Subcat 20028 Sal
OE Mart 20028 Sal
O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
09 Mart 2098 Porarbesi
10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
13 Mart 20058 Cuma
1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
08 MNisaon 2088 Carsoamibao
OF MNisaon 2028 Parsamba
18 Mart 2028 Carsam ba
16 RMison 20256 Parpamba
10 Nisarn 2004 Cuma
14 RMisan 2028 Sal
20 Nisan 2008 Porarte si
08 MNisaon 2026 Carsoam bo
N MNisan 20025 Sal
17 Nisan 20048 Cuma
20 MNisan 20028 Porarte si
22 Mlieon 20058 Carsam bo
28 Nisan 20248 Sah
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10 MNisan 2004 Cuma
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25 Mlieaon 20086 Paergam b=
24 Nisan 20048 Cuma
24 Nisan 20048 Cuma
27 Nisan 2098 Poczartasi
o1 Moy 2088 CSuma
o1 Moy 2088 Suma
o1 Moy 2088 CSuma
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Teknik Analiz

USD/JPY

USDI/JPY 30 MIN

Wednesday. May 13, 2026 7:14:18 AM CET
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Hedef: 157.80 — 158.10

Pivot: 157.45

Beklenen Senaryo: 157.45'in Ustunde, long pozisyonlar hedefler 157.80 ve 158.10.
Alternatif Senaryo: 157.45'in altinda hedef 157.30 ve 157.05.

Gorus: 157.80 ve 158.10 sonraki direng kaldigi seviyeleri olarak gézUkuyor.

HAM PETROL

Crude Oil (WTI) 30 MIN

‘Wednesday, May 13, 2026 9:10:22 AM CET

m= MA 20 + Bollinger Bands e MA 50

104.55

Hedef: 99.40 — 98.00

Pivot: 102.10

Beklenen Senaryo: 102.10 altinda short pozisyonlar, hedefler 99.40 ve 98.00.
Alternatif Senaryo: 102.10 Ustunde, hedefler 102.90 ve 104.55.

Gorus: RSI dUsUs yonlu, ve dUsUsUn devamina isaret ediyor.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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