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GUNUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

= Trump’in “HOrmUOz'On acilmasi sart degdil” séylemi enerji
risk primini kalicilastiriyor, petrolun haftalik yozde 8
yUkselisi bunun ilk fiyatlamasi oldu.

= KOSPI'deki yuzde 6'lik duUsUs ve yari iletken satislari rallinin
kirilganhdini gésteriyor, kér realizasyonu kuresel teknoloji
endekslerine yayilabilir.

— ABD 30 yillik tahvil faizinin yUzde 5'i asmasi bUyUme
hisseleri Uzerinde yapisal baski yaratiyor, tahvil talebi
zayiflarsa bu seviye kalicilasabilir.

- Japonya 20 yillik tahvil faizinin 1996 zirvesine ¢ikmasi
BOJ'un sikilasmasini 6ne ¢ekebilir, Yen guclenirken Nikkei
yeni satis baskisiyla karsilasabilir.

= Trump-Xi zirvesinden somut bir cerceve cikmamasi,
anlasma sdylemlerinin dogrulanmasini geciktiriyor. Bu
durum jeopolitik risk primini canl tutuyor.
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Piyasa Notlari

Trump-Xi zirvesi iki saatten uzun sUren gérusmelerin ardindan tamamlandi ve Trump
Pekin'den ayrildi. Xi, bulusmayi “dénUm noktasi” olarak nitelendirirken Trump “harika ticaret
anlasmalari yapildi” dedi; ancak somut bir metin, cerceve veya tarih kamuoyuyla
paylasiimadi. Cinli yetkililer “yeni ortak anlayislar dizisi” ifadesini kullandi. Piyasa bu belirsiz
ama sicak tonu énce olumlu okudu, ardindan Trump’in Iran’a “sabirsizlandigini” agiklamasi ve
HUrmuoOz'Un acgilimasinin “hi¢ de sart olmadigini” sdylemesi her seyi tersine ¢evirdi. Bu son ifade
kritik: Bogazin kapali kalmasina tahammul gésterebilecegini ima eden bir sdylem, piyasanin
baris primini aninda geri almasina neden oldu. Haftalik bazda petrol yUzde 8 yUkselerek bu
haftayi tarihin en sert haftalik artislarindan biri olarak kaydetti.

KOSPI bu sabahin en carpici tablosunu cizdi. Gecen hafta 8.000 puana ulasarak tarihi bir
rekor kiran endeks, bugUn yUzde 6,1 geriledi. Samsung yUzde 8,6, SK Hynix yUzde 7,7 dUstU. Bu
¢OkUsUN arkinda iki gu¢ ayni anda calisti: Kar realizasyonu ve BofA stratejisti Hartnett'in
“hisse ve teknoloji alim cilginligi yakinda zirve yapabilir” uyarisi. Hisse senetleri icin “zirve”
uyarisi gelen bir ortamda GUney Kore'nin haftalik kazanimlarini tek gunde geri vermesi,
rallinin ne kadar kirilgan bir zemine yaslandigini somutlastiriyor. Japonya’nin 20 yillik devlet
tahvili getirisi ise 1996'dan bu yana gérulmemis seviyelere firladi. Bu hareketin arka planinda
yUksek Uretici fiyatlari verisi yatiyor. Japonya’da enflasyon baskisinin yapisal hale geldigine
dair beklenti BOJ'un sikilastirma adimlarini hizlandirabilecedi anlamina gelebilir.

ABD cephesinde S&P 500 ve Nasdaq vadeli islemleri sabah sirasiyla yuzde 0,8 ve yUzde 1,1
ekside acildi Ancak dUn, gun boyunca piyasanin sasirtici bir esneklik goésterdigi goéruldo.
NVIDIA yUzde 4,39 yUkselerek dUnUn en gUclU hissesi konumuna gecti. ABD'nin Cinli sirketlerin
H200 ciplerini satin almasina onay verdigi haberinin ardindan NVIDIA bu kadar sert bir
yUkselis kaydetti. Cisco yUzde 13,41 artisla haftanin en iyi bilanco performansini sergiledi;
4.000 kisilik Al odakli yapay zeka yeniden yapilanma plani, maliyeti dUsUrdUdu kadar Al'a
yatirim kapasitesini de artirdiginin sinyalini veriyor. Buna karsin Micron yUzde 3,44, Intel yUzde
3,62, Qualcomm yuzde 6,14 geriledi. Yari iletken sektérundeki bu ayrisma, KOSPI sarsintisinin
dogrudan teknoloji portféylerine yansimasini somutlastiriyor.

Tahvil piyasasi bu hafta kiresel dlcekte sert bir satis dalgasiyla karsilasti. ABD 10 yillik tahvil
getirisi yUzde 4,54'e, 30 yillik ise yuzde 5,09'a yUkseldi. Tahvil getirisi ile hisse dederlemesi
arasindaki iliskiyi hatirlatmak gerekiyor: Getiri yUkseldikce gelecekteki kérlarin bugunku degeri
dusuUyor. Bu, dogrudan buyume hisselerinin 6zellikle de Al sirketlerinin fiyatlarini baskiliyor.
Deutsche Bank, hazine ihalelerindeki zayif talebin ABD faiz ortamini baskilamaya devam
ettigini not etti. Altin ise bu tablo icinde yUzde 2,15 gerileyerek 4.550 seviyelerine indi, yUkselen
reel getiriler altinin firsat maliyetini artiriyor ve metal kisa vadede belirgin bir destek
bulamiyor. GUMUs yUzde 6,15, bakir yozde 4,04 ile daha sert geriledi.

Avrupa da haftayi yogun bir gundemle kapiyor. DAX yUzde 1,65, CAC 40 yUzde 1,26, FTSE 100
yuzde 1,12 geriledi. AlImanya’da savas kaynakh yavaslama beklentileri bu tablo icin yapisal bir
arka plan olusturuyor; Alman ekonomisi enerji ithalat maliyeti ve ihracat baskisinin ¢ift
kiskacinda buyUme tahminlerini asagdi revize etmek zorunda kaliyor. BAE ise HOrmuz'U devre
disi birakan alternatif bir boru hatti projesini gundemine aldi. Bu girisim basaril olursa Kérfez
enerji ihracati icin stratejik bir emniyet supabi islevi gérebilir, ancak insaat streci yillar alacak.
Altin icin 6.000 dolar tahmini bu hafta gundemin késesine yerlesti. Bazi analistler bu
senayonun yakin zamanda gerceklesmesine pek intimal vermiyor. HOrmuz'un kapali kalmaya
devam etmesi, faiz indirimlerinin 6telenmesi ve dolar guvenilirligine dair sorgularin
derinlesmesi senaryosunda bu hedeflere ancak 12 ila 18 ay icinde ulasilabilir oldugunu éne
suruyor.

Haftayi risk istahinin azaldig, jeopolitik kirilganhgin yeniden éne ciktidi, secici ve dengesiz bir
yaplyla kapatiyoruz.

GuUnNn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Haftanin son gunU piyasada U¢ farkh guc¢ birbiriyle carpisiyor. Birincisi Trump’in HOrmuz
sdéylemi: “Bogazin acilmasi sart degdil” cumlesi hem petrol primini yeniden destekliyor hem de
kisa vadeli diplomatik ¢6zom beklentisini kdoklU bicimde térpulUyor. Ikincisi tahvil getirilerindeki
kUresel yUkselis: 10 yillk ABD getirisinin yUzde 4,54, 30 yilhdinin yuzde 5,09'a tasinmasi hisse
degerlemelerini, 6zellikle bUyome ve Al hisselerini, dogrudan asagi baskiya maruz birakiyor.
UcUncusu NVIDIA: ABD'nin Cinli firmalarin H200 c¢iplerini satin almasina onay vermesi hem
NVIDIA’'ya hem Cin baglantili teknoloji hisselerine taze bir katalizér sagladi, bu tek haber
Nasdaq'in daha sert gerilemesini engelledi. Bu U¢ kuvvetin birlikte isledidi bir ortamda piyasa,
birlesik bir yon bulmak yerine sektdrel ayrismayi derinlestiriyor: enerji, savunma ve secici Al
yukari; genis tabanli buyume hisseleri ve tahvile duyarli varliklar asagi.
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Hisse Senedi Endeksleri Forex Major & Emtia
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One Cikan Hisse Senetleri

CoreWeave, NVIDIA GPU komeleri] COREWEAVE INC. (CRWV)

. ®
Uzerine kurulu yUksek performansli Al Sektor: Bilgi Teknolojileri — Al Bulut C//

Altyapisi
bulut altyapisi saglayan bir teknoloji GU}:\CIZI Fiyat: $110.95 CoreWeave

sirketidir. Generative Al ve bUyUk dil Hedef Fiyat: $138.93
modeli yatirimlari hizlandik¢a
hyperscaler disindaki alternatif GPU
kapasitesine olan talep artiyor. Sirket

ozellikle Al model egitimi, inference ve ,Nl
yUksek yogunluklu veri merkezi im' -
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HARMONY BIOSCIENCES (HRMY)
g‘% Sektor: Biyofarmasétik / Nadir Harmony Biosciences, nadir nérolojik
lB-llﬁsRCh\dEoN !:\lE\; Noérolojik Hastaliklar hastaliklar ve uyku bozukluklari alanina
Guncel Fiyat: $30.51 odaklanan biyofarmasotik sirketidir.
Hedef Fiyat: $44.36 Sirketin ana Uronu Wakix, narkolepsi
tedavisinde gUc¢lU bUyUme goéstermeye
i N ~ devam ederken yeni endikasyon

- c¢alismalari uzun vadeli gelir
. potansiyelini destekliyor. Defansif
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.. klinik calisma sonuclarina ve
.. regUlasyon sUreclerine duyarli, ana risk

R R R R R R R R R R, patent ve rekabet baskisinin
artmasidir.
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Teknik Analiz

GBP/USD

GBP/USD 30 MIN

Friday, May 15, 2026 1:02:23 PM CET
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May 29

Hedef: 1.3335 — 1.3300

Pivot: 1.3410

Beklenen Senaryo: 1.3410'un altinda, short pozisyonlar hedefler 1.3355 ve 1.3300.

Alternatif Senaryo: 1.3410'un Ustunde hedef 1.3440 ve 1.3465.

Gorus: Konsolidasyon ihtimali tomamen g6z ardi edilmese de sUresinin sinirl olacagi
dusUncesindeyiz.

HAM PETROL

Crude Oil (WTI) 30 MIN

Friday, May 15, 2026 1:11:47 PM CET
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Hedef: 106.35 — 108.60

Pivot: 102.05

Beklenen Senaryo: 102.05 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 106.35 ve 108.60.

Alternatif Senaryo: 102.05 altinda, hedefler 100.65 ve 99.15.

Gorus: Konsolidasyon ihtimali tomamen g6z ardi edilmese de sUresinin sinirh olacagi
dusUncesindeyiz.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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