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GUNnuUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

= Bu hafta NVIDIA bilancosu beklentilerin altinda kalirsa,
tahvil baskisiyla birlesen bu sok Nasdaq't gecen haftanin
kayiplarinin cok étesine tasiyabilir.

= Trump’in “saat isliyor” mesaiji askeri secenegdi yeniden
gundemin merkezine tasidi; yeni bir tirmanma petrolu 110
dolarin kalici Uzerine yerlestirebilir.

— Gundlach ve Yardeni’'nin 2026 boyunca sifir indirim
beklentisi piyasada yayginlasirsa, buyuUme hisselerinin
degerleme katsayilari kalici olarak asadi yeniden
degerlemesine yol acabilir.

- ARM antitrust sorusturmasi lisanslama goérsmelerini
sekteye ugratabilir; sektdr genelinde hukuki belirsizlik yari
iletken tedarik zinciri planlamalarint yavaslatabilir.

= Cin ic talebinin beklenti altinda kalmasi ve Aimanya’nin
bUyUme revizyonu, kUresel ekonominin hem bati hem dogu
kutbunda ayni anda yavasladigina isaret ediyor ve emtia
talebinde yapisal daralma riskini guc¢lendiriyor.
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Piyasa Notlari

Hafta, gecen Cuma’nin tahvil sarsintisinin yarattigi rahatsizlik icinde agiliyor. Trump’in Truth
Social’'da “anlasma icin saat isliyor, yoksa geriye hicbir sey kalmayacak” yazdigi bir hafta
sonu gecirdikten sonra piyasa, enerji fiyatlarinin yeniden yukselis baskisiyla ve kritik bir NVIDIA
bilancosunu birkac gun sonrasinda beklemenin gerilimiyle Pazartesiye girdi. S&P 500 ve
Nasdaq vadeli islemleri kgUk eksilerde seyrederken WTI 101, Brent 109 dolarin Uzerinde hafta
acihsi yapti. Dow kisa sureligine 50.000 puani asmistl; ancak Nasdaq 100 Cuma gunu yUzde
1,5 gerileyerek Mart sonu’'ndan bu yana en sert gunlUk dUsusuU yasadi. Bu ayrisma bu sabah da
kendini hissettiriyor.

Jeopolitik tabloda yeni bir somut gelisme yok; ancak baski tirmaniyor. BAE'nin iran baglantili
IHA saldirisina maruz kalmasi ateskesin fiilen islevsizlestigini bir kez daha teyit ediyor. ABD ile
israil’in yeni bir askeri operasyon hazirliginda olduguna dair haberler piyasaya rahatsizlik
veriyor. Hazine Bakani Bessent'in G7 Ulkelerini Iran’a yénelik yaptirim rejimine katilmaya davet
edecegi aciklamasi ise savasin ekonomik baski boyutunun genisledigini ortaya koyuyor; diger
Ulkelerin bu cagriya ne élcude yanit verecedi hem Iran’in doviz gelirleri hem de Rusya’nin LNG
filosu genisletme hamlesinin etkinligi acisindan belirleyici olacak. Rusya’'nin yaptirrmlardan
kacinmak icin LNG filosunu bUyUtmesi, uygulanan yaptirim rejiminin fiili etkinligini zayiflatan
6nemli bir kacak kapi.

Petrol bu hafta en kritik emtia olmayi sUrduruyor. Gecen haftanin yozde 8'lik kUresel artisinin
yarattigi ivme, bugun de piyasayi yonlendiriyor. Gundlach ve Yardeni'nin Fed'den 2026
boyunca faiz indirimi beklemeye gerek olmadigi gérisunu kamuoyuyla paylasmasi enflasyon
kaygisini pekistiriyor; bu iki ismin piyasadaki itibari dUsUnUldugunde bu acgikloma salt yorum
degdil, kurumsal beklenti revizyonunun éncUsU olarak okunuyor. Altin ise JPMorgan’in 2026 yil
ortasi fiyat tahminini dosurmesinin ardindan baski altinda kalmaya devam ediyor; 4.540
dolar civarinda seyreden metal, bir ayin en dusuk seviyelerinden toparlanmaya ¢alisiyor. Ote
yandan Goldman Sachs, merkez bankalarinin fiziksel altin taleplerini artiracagini 6ngéruyor
ve bu yapisal alimlarin fiyata orta vadeli destek saglayacagdini savunuyor. Iki buyUk kurumun
ayni anda birbiriyle celisen degerlendirmeler yapmasi, altinin su an ne kadar belirsiz bir bant
icinde oldugunu somutlastiriyor.

ABD cephesinde bu haftanin en kritik sirket gelismesi Carsamba aksami aciklanacak NVIDIA
bilancosu. Piyasanin beklentisi yuzde 65'in Uzerinde gelir artisi; ancak asil soru buyime
ivmesinin korunup korunmadidi ve veri merkezi talebinin yavaslama isareti verip vermedigi.
ARM’'In ABD antitrust sorusturmasiyla karsi karsiya kaldigi haberi ise bu haftanin ikinci énemili
teknoloji gundemi. Antitrust sorusturmasi, dogrudan bir ceza olmasa bile hem hisse fiyatini
hem de sektérdeki lisanslama gérusmelerini baskilayabileceginden dikkatle izlenmeli. Target,
Walmart ve Home Depot bilancgolari ise tUketici harcamalarinin savas ve enflasyon
kiskacindaki durumunu somutlastiracak; bu sirketler hisse basina kazanc¢tan cok yénetimin yil
geneli beklentilerini nasil cerceveleyecegdiyle piyasayi ydénlendirecek.

Asya’da Cin’in Nisan fabrika uretimi ve perakende satislari beklentilerin altinda kaldi; i¢ talep
zayifligi ve enerji maliyeti baskisinin Cin ekonomisi Uzerindeki izlerini gbézler dnune seriyor.
Yuan bu veriyle birlikte baski altina girdi. Japonya’da ise gecen haftanin tahvil satisi dalgasi
suruyor; 20 yillik getirinin 1996 zirvesine ulasmasi BOJ'un sikilastirma planlamasini éne cekip
cekmeyecegi sorusunu gundemde tutuyor.

Avrupa’da Almanya’nin savas kaynakl yavaslama beklentisi somutlasiyor; enerji ithalat
maliyeti yUksek, ihracat buyUmesi frenlenmis. Lagarde’in gecen hafta AB reform sUrecinin
“devam et ya da dur” asamasinda oldugunu belirtmesi, Avrupa’nin yapisal sorunlarini krizin
ortasinda ¢cézme kapasitesinin sinirli oldugunu ima ediyor. Bitcoin 77.000 dolarin altina
geriledi; yukselen getiriler ve enerji baskisi risk istahini kismaya devam ediyor.

Piyasa bu haftayi enflasyon, savas ve bilanco Ucgeninde, secici ve yonu belirsiz bir yapiyla
aglyor.

GUnNn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Bu haftanin fiyatlama dinamidi U¢ eksen Uzerinde kuruluyor. Birincisi NVIDIA: Carsamba
bilancosu sektdérin tUmu icin bir referans noktasi olusturacak. Beklentileri karsilayan ya da
asan bir tablo hem Nasdag'a hem de Al hisselerinin genis evrenine taze bir momentum
kazandirabilir; karsilamayan bir tablo ise gecen haftanin tahvil satisinin UstUne binen bir
bilanco hayal kirikhdi olarak okunur ve satis baskisi derlnleslr ikincisi tahvil getirileri: ABD 10
yillik getirisinin yOzde 4,54, 30 yiliginin ybzde 5,09 seviyesine yakin seyretmesi bUyUme
hisselerinin degerleme tavanini sikistirmayi surdUruyor. Gundlach ve Yardeni'nin yil boyu
indirim yok mesaiji bu baskinin plyasada icsellestirilme hizini artirtyor. UcUncUsU iran: Trump’in
“saat isliyor” séylemi askeri secenedi tekrar masaya tasidi; herhangi bir tirmanma petrolU 110
dolar Uzerinde tutacak, bu enflasyon gérunUmuonuU daha da bozacak ve Fed'in elini daha da
baglayacak. Altin bu U¢ gUu¢ arasinda iki yonlU baskiyla dengeye calisiyor; net bir yon icin ya
enflasyonun zirve yaptigina ya da HOrmuoz'on acildigina dair somut bir sinyal gerekiyor.
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Hisse Senedi Endeksleri

Forex Major & Emtia

HAFTALIK| AYLIK | YTD | YILLIK
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One Cikan Hisse Senetleri

Innodata Mayis 2026'nin en bUyUk INNODATA INC. (INOD)

kazananlan arasinda oc haneli Sektor: Al Veri Servisleri / LLM EQitim %

Verisi
kazanc¢ sagladi; buyuk dil modeli veri Gouncel Fiyat: $93.39 Innodata.

sdzlesmeleri sirketi bu ayin yildizi Hedef Fiyat: $111.00
yapti. Nvidia bilancosunun ¢carsamba
acgiklanacagdi bu haftada guGlU bir e o
sonu¢ tUm Al tedarik zincirini yukari
cekeceginden INOD dogrudan
etkilenecek isimler arasinda ’ ‘i;|
gosteriliyor. Innodata, Al sirketlerine "'ri.l !
LLM egditimi icin yUksek kaliteli veri _ ] _
isleme, etiketleme ve dogrulama V) i \ .‘\T?'»l"'fﬁll{--
hizmetleri sunuyor. Yapay zeka .
modellerinin buyUdUkce daha fazla '!!F"E;;:-;,-I_"-ﬂ,hm"__:n_ .-
egitim verisine ihtiyac duymasi bu = "
talebi yapisal hale getiriyor. Prim
yapmis olmasina karsin momentum | |
guUclU ve Nvidia katalizéro bu hafta wewwes e
INOD icin ek ivme yaratabilir.

l-llt_ ”'lll'l“t'.t”"'rh»l“ L _II_.';;. =
l > i (I

#
I EHEIH H B HERE

DIGITALOCEAN HOLDINGS INC.
Q (DOCN) DigitalOcean yil basindan bu yana
= Sektor: Al Bulut / SMB Odakl Bulut %240 deger kazanarak Nvidia'yl geride
DigitalOcean Altyapis| birakti; sirket Al-Native Cloud
Guncel Fiyat: $154.50 platformunu devreye alarak kUcUk ve
Hedef Fiyat: $169.87 orta dlcekli isletmelere inference ve

agentic Al is yUkleri icin 6zellestirilmis
bulut ¢ézUmleri sunuyor. Yonetim 2026
., gelir blyOmesini %26, 2027'yi ise
" %50’nin Uzerinde 8ngériyor: ek 60 MW
islem kapasitesi bu rehberligi

i - destekliyor. Hyperscaler’larin bUyUk
= kurumsal mUsterilere odaklandigi bu

. A
! Jm ,_L“.P - ortamda DigitalOcean SMB
—— Wl,,,,,,.._'ff!_r:"'ﬂ-1-"—'4'“‘['4 ) “'% segmentinin 6zellestirilmis Al
e e fav'f""""' ‘ - ihtiyaglarini karsilayan tek gergek
| oyuncu olarak konumlaniyor. Nvidia
n—” - ____ bilancosu dncesi Al temasinda farkli ve

temiz bir giris hikayesi sunuyor.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly

MEW FOMT CIORPORAT KON
RTX CORPORAT ICM
MORTHERM OIL AMND GAS | MNC.
CHERMIERE EMERG™Y |MC.
WERT IV HOLDIMNG S

B RCHER-DAMNELS-MIDLAMD i

ORACLE CORPORAT KM
WALERD EMERGY CORP.
MARAT HOMN PET ROLELM
WAL FMART  IMCE.
LUMEMT UM HOLDIMNGS |MNC.
MW DA SIOORPORAT KM
APMORGA M CSHASE CMPA MY
MICROM TEHCG RO LG
S5M EMERG™Y COMPA MY
EE WERMOWA | MNC.
PALANTIR TECHMNIOUDSG IES 1MNC.
SLB LTD.
CERNTURY ALLIMIMURM COMP.
HUAISER ALLIMIMLIF B
CHAMTERPILLAR |MNC.
HF SINCGLAIR
MUCODR CORP.
CADMSTELLIUM SE
EATOM CORPORAT KM
BSML HOLDIMNG MW
Bl TECHMMOLOS IES
CELEST ISy 1MC.

IMNT EL CDRP.
CURTISS WRIGHT CORP.
S5TRATEGY |MC.

AABIL ITMC
HIREY CORPORAT IR
BLOODOM ENERG™
BAKER HUGHES O
A PPLIED MATERIALS |MNC.
MAFRWELL TESHMOLOEGY IMNC.
TOKYD ELECTROMN LT DL
SAMDISH CORP.
QUANT A SERWVICES |MC.
QLA LCTPM N

Porthfcys Eldenndcdifji Tarih
2F Subaot 2OEE Curmo
24 Subcat 20028 Sal
OE Mart 20028 Sal
O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
09 Mart 2098 Porarbesi
10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
13 Mart 20058 Cuma
1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
08 MNisaon 2088 Carsoamibao
OF MNisaon 2028 Parsamba
18 Mart 2028 Carsam ba
16 RMison 20256 Parpamba
10 Nisarn 2004 Cuma
14 RMisan 2028 Sal
20 Nisan 2008 Porarte si
08 MNisaon 2026 Carsoam bo
N MNisan 20025 Sal
17 Nisan 20048 Cuma
20 MNisan 20028 Porarte si
22 Mlieon 20058 Carsam bo
28 Nisan 20248 Sah

Fyat
=|2FaAv
L=\ e -
528 80

25098
525 T &0
E5F. 75
515340
BT OO
f== 0 ]
5122 Fa
=" e e
5181 76
SoED B4
BAZE B0
525 AR
EEES 14
SIS&1T
S5ATES
S50 52
=Ma.S5s
SHFE &S
B0 AK
5172 A8
SOF 25
f=* e
51565 &2
RO 29
SR80 F2
=SR]
S72H 55
5149 55
L5304 95
514159
S17E.&T
559 78
5354 31
5147 .84
WAAND OO
S0 o5
BSOS 89
514755

(Mgl = lylliy =]
Tearibd
02 Mart 2098 Poazartesi
O Mart 2008 Pozxarba
O Mart 20098 Pozxarba
O Mart 2008 Pozxarbas
1N Mart 2026 Carsam ba
1N Mart 2026 Carsam ba
1N Mart 2026 Carsam ba
12 Mart 2025 Pargambsa
12 Mart 20025 Pargambsa
13 Mart 20958 Cuma
1F Mart 2025 Sab
1F Mart 2025 Sab
1F Mart 2025 Sab
18 Mart 2028 Carsamba
19 Mart 2005 Parpambs
ZF Mart 200S Porartesi
ZF Mart 200S Porartesi
24 Mart 2028 Sah
1 Miscan 2026 Cargoam bo
O Misamn 2008 Cargarm ba
O1 Misan 206 Carsam bo
OF Misan 2005 Sal
08 MNison 2028 Carsom o
O MNisan 2028 Pergamba
10 Nisarn 2004 Cuma
10 MNisan 2004 Cuma
13 Nisan 2024 Pozarba si
14 Miscon 2026 Sal
14 Misan 2025 Salh
15 Mlisan 2026 Carsambo
17 Misan 2008 Cuma
A Nisan 2005 Sal
25 Mieaon 2008 Paergam b
235 Mlieaon 20086 Pargam b
25 Mlieaon 20086 Paergam b=
24 Nisan 20048 Cuma
24 Nisan 20048 Cuma
27 Nisan 2098 Poczartasi
o1 Moy 2088 CSuma
o1 Moy 2088 Suma
o1 Moy 2088 CSuma
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Teknik Analiz

EUR/GBP

EURI/IGBP 30 MIN

Wonday, May 18, 2026 6:45:26 AM CET
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Hedef: 0.8744 — 0.8750

Pivot: 0.8720

Beklenen Senaryo: 0.8720'nin UstUnde, long pozisyonlar hedefler 0.8744 ve 0.8750.
Alternatif Senaryo: 0.8720'nin altinda hedef 0.8710 ve 0.8704.

Gorus: RSI notr bdlge olan 50 seviyesinin Ustiunde, MACD sinyal ¢izgisinin altinda ancak
pozitif; fiyat geri cekilebilir. Ayrica fiyat 20 ve 50 periyotluk hareketli ortalamalarin UstUnde.

GUMUS

Silver 30 MIN

Wonday, May 18, 2026 9:23:43 AM CET

= MA 20 + Bollinger Bands e MA 50
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Hedef: 76.70 — 77.30

Pivot: 75.69

Beklenen Senaryo: 75.69 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 76.70 ve 77.30.
Alternatif Senaryo: 75.69 altinda, hedefler 73.80 ve 73.40.

Gorus: RSI, yUkselise isaret ediyor.



DenizYatirnm

Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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