71 20 Mayis 2026

Denizvail rlm M vurt Disi Piyasalar

GUNLUK
KURESEL
PIYASALAR
RAPORU

GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

= ABD 30 yillik tahvil getirisinin yUzde 5,17'ye tasinmasi hisse
degerlemelerini yapisal olarak baskiliyor, getiriler bu
seviyede kalicilasirsa bUyUme hisselerinden genis capli
bir cikis baslayabilir.

= NVIDIA bilancosu beklentileri karsilamazsa tahvil baskisi ile
bilanco hayal kirikligr ayni anda Nasdaq Uzerine yidilir ve
satis dalgasi Mart zirvelerini tehdit edebilir.

éTrump'ln Iran’a saldirlya bir saat kaldiginda geri adim
atmasi askeri secenegin hald masada oldugunu
gdsteriyor. Yeni bir tirmanma petrolU tekrar 110 dolarin
Uzerine tasiyabilir.

- Samsung’un grev tehdidi Al bellek ¢ipi arzini kisitlayabilir.
Budurum, kuresel yari iletken tedarik zincirinin ne kadar
kirilgan oldugunu bir kez daha gézler &nUne seriyor.

- Putin’in Cin ziyareti Rusya-Cin-iran koordinasyonunu
derinlestiriyor. Bu eksenin guclenmesi ABD'nin yaptirim ve
diplomatik baski araclarinin etkinligini kalici olarak
zayiflatabilir.
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Piyasa Notlari

Bu hafta piyasanin gundemini sekillendiren iki bUyUk gug¢ var: Kiresel tahvil piyasasindaki
derin catlak ve bu aksam aciklanacak NVIDIA bilancosu. Bu iki etkenin ayni anda masada
bulunmasi piyasayi sira disi bir gerilime sokuyor, cUnkuU tahvil getirilerinin yOkselmesi hisse
degerlemelerini baskilarken NVIDIA bilangosu bu baskiyi kirip kiramayacaginin testine
ddénusuyor.

ABD 30 yillik tahvil getirisi yOzde 5,17°ye, 10 yillik getiri ise yuzde 4,69'a yUkseldi. Her iki seviye de
yaklasik 20 yilin zirvesine karsilik geliyor. Tahvil getirisi yUkseldiginde ne olur? Devlet tahvili,
yatirimciya risksiz bir getiri sunuyor; bu getiri arttiginda riskli varliklar olan hisse senetlerini
elinde tutmak icin gereken cazip kazang beklentisi de otomatik olarak yUkseliyor. Bu
mekanizma bUyUme hisselerini, 6zellikle gelecek kazanclarina iskonto uygulanan teknoloji
sirketlerini dogrudan asagdi baskiliyor. S&P 500 U¢ gun art arda dustu, Nasdaq Sali gunu yUzde
0,84 geriledi. Wolfe Research’un tespiti bu tablo i¢cin keskin bir ¢cergceve sunuyor: Trump’l
harekete gecirecek olan tahvil piyasasindaki stres olacak, hisse senetlerindeki kayiplar degil.
1970’lerin sonunda “tahvil gézetmenlerinin” faiz baskisiyla politika yapicilar kdseye sikistirmasi
gibi bugin de ayni dinamigin yeniden sekillendigi goérUlUyor.

Bu tirmanan getiri baskisinin kaynagdi cok boyutlu. Enerji kaynakli enflasyon, Fed'in manevra
alanini daralttigi icin uzun vadeli tahvillerden cikis ivme kazaniyor. Buna ek olarak ABD’nin
bUyUyen butce acigini finanse etmek icin artan tahvil ihraci, piyasadaki arz baskisini da
bUyuUtuyor. Ingiltere’nin Nisan enflasyonunun beklentinin altinda gelmesi bu ortamda ilging
bir karsi érnek; enerji sokuna ragmen Ingiliz tUketici fiyatlarinin gorece iliml seyrini korumasi,
hem enflasyonun hem de getiri baskisinin jeopolitik bir olgu olmaktan fazlasi oldugunu
hatirlatiyor. .

Jeopolitik cephede Trump Sali gunU ABD’nin Iran’a saldiriya bir saat kaldiginda durdugunu
acikladi; Vance ise Tahran ile ilerleme kaydedildigini séyledi. Bu ikili mesaj piyasaya hem
endise hem umut tasidi ve Iran’in yeni bir baris énerisi ilettigi de bildirildi. Bu belirsizlik icinde
WTI petrol 103, Brent ise 110 dolar bandinda tutunuyor. Trump’in askeri secenegi fiillen masaya
koyup geri cekmis olmasi risk primini canli tutarken yeni diplomatik temasa dair haberler
fiyatin cok daha yUkselmesini frenliyor. NATO'nun HUrmuUz icin mUdahale secenegdini
tartismaya agmasi ise ¢catismanin ¢ok tarafh bir boyut kazanip kazanmayacagi konusunda
yeni bir soru isareti yaratiyor.

Déviz cephesinde dolar alti haftanin en gUclU seviyesinde seyrediyor, yUksek ABD getirileri
dolara yapisal bir destek sagliyor. Bu gUuclU dolar Asya para birimlerini baskilarken altini da
asagi cekiyor. Altin 4.480 dolar civarinda bir aylik dip seviyelerine yakin seyrediyor. YUksek reel
getiriler yani enflasyondan arindirilmis faiz oranlari altinin firsat maliyetini artiriyor ve metal
stkismis bantta kaliyor. Citi ise gumus i¢in S0 yilin en guc¢lU konjonktUrinun olustugunu
savunuyor; sanayi talebi, gunes enerjisi ve Al altyapisi yatirrmlari bir araya gelerek gumuse
yapisal bir talep zemini hazirhyor.

Asya’da Samsung isci grevi tehdidi hem Uretim aksakligi hem de tedarik zinciri riski acisindan
yari iletken sektoéru icin izlenmesi gereken bir gelisme. KOSPI bu haberin agirhdiyla Asya’nin en
bUyUk kayiplarint yasayan endeksi oldu. Cin‘in Boeing'ten 200 ucak satin alacagini aciklamasi
ve tarife ara déneminin uzatilmasini talep etmesi ise ABD-Cin ticaret iliskisinde kismi bir
yumusama sinyali olarak okunuyor ancak bu adimin Trump yénetiminin onayina ihtiyac
duydugunu hatirlatmak gerekiyor.

Avrupa-ABD ticaret cephesinde tarihi bir viraj alindi. AB ve ABD’nin kritik bir ticaret ¢cercevesi
muzakerelerinde mutabakat sagladidi bildiriliyor; bu gelisme hem euro boélgesi hem de ABD
ihracat sektérleri icin dGnemili bir riskin azaltilmasi anlamina geliyor. Putin’in Trump sonrasi
Cin’i ziyaret etmesi ise Rusya-Cin-lran U¢geninin jeopolitik koordinasyonunu derinlestirdigine
isaret ediyor ve bu tablonun ABD'nin diplomatik se¢cenekleri Uzerindeki baskisini pekistiriyor.
Piyasa bugUn NVIDIA bilancosunu beklerken agdir bir tahvil baskisinl hazmetmeye calisiyor.
GorunUm gergin, secici ve yonu belirsiz.

GuUnNn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Bu hafta piyasayi sekillendiren mekanizmada iki gu¢ birbiriyle yarisiyor. Bir yanda yUkselen
tahvil getirileri: 30 yilhk getirinin yozde 5,17 ile 20 yilin zirvesine tasinmasi, “risksiz” devlet
tahvilinin hisse senetleriyle rekabetini artirdigindan buyUme hisselerinin degerleme cercevesi
sikisiyor. Bu ortamda S&P 500°0Un kilit teknik destek seviyesinin altina kirildigi not ediliyor. Ote
yanda NVIDIA bilancosu: Beklenti yUzde 65'in Uzerinde gelir artisi, veri merkezi gelirinde rekor
ve gUclU UcuncU ceyrek rehberligi. E§er NVIDIA bu citalarin Uzerine cikabilirse, Al harcama
dénguUsune duyulan guven tazelenir ve tahvil baskisinin altinda ezilen teknoloji hisselerine kisa
vadeli bir toparlanma zemini olusabilir. Aksi takdirde, hem temel hem teknik baski ayni anda
Nasdaq Uzerinde birikerek Mart'tan bu yana gérUlmemis bir satis dalgasini tetikleyebilir. Altin
ve Bitcoin bu gerilimin kenarinda sikismis; her ikisi de net bir yén icin ya enflasyon verilerinde
dUsUs ya da HOrmuUz'de somut ilerleme bekliyor.
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Hisse Senedi Endeksleri Forex Major & Emtia
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One Cikan Hisse Senetleri

Datadog Mayis 2026'nin en buyUk
kurumsal yazilim kazananlari arasinda
yer aldi ve guclu Q1 sonuclari ve yukari
yonlU rehberiyle 6ne ¢iktl. Datadog’un

bulut altyapisi izleme ve
gozlemlenebilirlik platformu, Al is
yUklerinin yayginlasmasiyla dogrudan
bUyUyor — her yeni yapay zeka
uygulamasi Datadog’un izlemesi
gereken yeni bir katman demek. Tahvil
getirilerinin 20 yilin zirvesinde olmasina
karsin kurumsal bulut harcamalarinin
kisiimadigi bu ortaomda DDOG'un
yUksek musteri baglihgi ve artan

platform penetrasyonu guglu bir .. \

savunma kalkani islevi géruyor.
Analistlerin %78'i Alim tavsiyesinde 8
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Sektér: Aluminyum Uretimi / Temel

DATADOG INC. (DDOG)

Sektor: Bulut Gozlemlenebilirlik / Al
Operasyon izleme

Guncel Fiyat: $215.15

Hedef Fiyat: $225.00
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Citi, alUminyum icin “S0 yilin en boga
kurulumunu” ilan etti; stoklar 55 yillik
en dUsuUk seviyeye gerilerken yedek
kapasite sifira yakin, Hormuoz soku ise
“olusmus durumda.” Citi 2026 ikinci
yarisi icin ortalama fiyati 4.000
dolar/ton, boda senaryosunda 2027
ortalamasini 5.350 dolar/ton olarak
o6ngoruyor. "Gdrece kUcuUk aciklar,
orantisiz dogrusal olmayan fiyat
tepkilerine yol acabilir” uyarisinda
bulundu. Alcoa, dunyanin en bUuyuk
birincil aluminyum Ureticilerinden biri
olarak bu fiyat sicramasinin dogrudan
faydalanani konumunda. Cin
Uretiminin sinirh kalmasi ve ex-Cin
arzinin acigl kapatamamasi Alcoa’'nin
fiyatlama gUcUnU yapisal olarak
koruyor.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly

MEW FOMT CIORPORAT KON
RTX CORPORAT ICM
MORTHERM OIL AMND GAS | MNC.
CHERMIERE EMERG™Y |MC.
WERT IV HOLDIMNG S

B RCHER-DAMNELS-MIDLAMD i

ORACLE CORPORAT KM
WALERD EMERGY CORP.
MARAT HOMN PET ROLELM
WAL FMART  IMCE.
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MW DA SIOORPORAT KM
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EE WERMOWA | MNC.
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TOKYD ELECTROMN LT DL
SAMDISH CORP.
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Porthfcys Eldenndcdifji Tarih
2F Subaot 2OEE Curmo
24 Subcat 20028 Sal
OE Mart 20028 Sal
O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
09 Mart 2098 Porarbesi
10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
13 Mart 20058 Cuma
1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
08 MNisaon 2088 Carsoamibao
OF MNisaon 2028 Parsamba
18 Mart 2028 Carsam ba
16 RMison 20256 Parpamba
10 Nisarn 2004 Cuma
14 RMisan 2028 Sal
20 Nisan 2008 Porarte si
08 MNisaon 2026 Carsoam bo
N MNisan 20025 Sal
17 Nisan 20048 Cuma
20 MNisan 20028 Porarte si
22 Mlieon 20058 Carsam bo
28 Nisan 20248 Sah

Fyat
=|2FaAv
L=\ e -
528 80

25098
525 T &0
E5F. 75
515340
BT OO
f== 0 ]
5122 Fa
=" e e
5181 76
SoED B4
BAZE B0
525 AR
EEES 14
SIS&1T
S5ATES
S50 52
=Ma.S5s
SHFE &S
B0 AK
5172 A8
SOF 25
f=* e
51565 &2
RO 29
SR80 F2
=SR]
S72H 55
5149 55
L5304 95
514159
S17E.&T
559 78
5354 31
5147 .84
WAAND OO
S0 o5
BSOS 89
514755

(Mgl = lylliy =]
Tearibd
02 Mart 2098 Poazartesi
O Mart 2008 Pozxarba
O Mart 20098 Pozxarba
O Mart 2008 Pozxarbas
1N Mart 2026 Carsam ba
1N Mart 2026 Carsam ba
1N Mart 2026 Carsam ba
12 Mart 2025 Pargambsa
12 Mart 20025 Pargambsa
13 Mart 20958 Cuma
1F Mart 2025 Sab
1F Mart 2025 Sab
1F Mart 2025 Sab
18 Mart 2028 Carsamba
19 Mart 2005 Parpambs
ZF Mart 200S Porartesi
ZF Mart 200S Porartesi
24 Mart 2028 Sah
1 Miscan 2026 Cargoam bo
O Misamn 2008 Cargarm ba
O1 Misan 206 Carsam bo
OF Misan 2005 Sal
08 MNison 2028 Carsom o
O MNisan 2028 Pergamba
10 Nisarn 2004 Cuma
10 MNisan 2004 Cuma
13 Nisan 2024 Pozarba si
14 Miscon 2026 Sal
14 Misan 2025 Salh
15 Mlisan 2026 Carsambo
17 Misan 2008 Cuma
A Nisan 2005 Sal
25 Mieaon 2008 Paergam b
235 Mlieaon 20086 Pargam b
25 Mlieaon 20086 Paergam b=
24 Nisan 20048 Cuma
24 Nisan 20048 Cuma
27 Nisan 2098 Poczartasi
o1 Moy 2088 CSuma
o1 Moy 2088 Suma
o1 Moy 2088 CSuma
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Teknik Analiz

GBP/USD

GBP/USD 30 MIN

Wednesday, May 20, 2026 7:13:48 AM CET
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Hedef: 1.3355 — 1.3330

Pivot: 1.3420

Beklenen Senaryo: 1.3420'nin altinda, short pozisyonlar hedefler 1.3355 ve 1.3330.

Alternatif Senaryo: 1.3420'nin altinda hedef 1.3450 ve 1.3480.

Gorus: 1.3420 seviyesi diren¢ olarak kaldigi surece, dusUs yénlU bir fiyat hareketi olmasini
bekliyoruz.

BRENT PETROL

Brent (ICE) 30 MIN

6 9:05:13 AM CET
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Hedef: 111.50 — 112.70

Pivot: 109.50

Beklenen Senaryo: 109.50 Ustunde long pozisyonlar, hedefler 111.50 ve 112.70.

Alternatif Senaryo: 109.50 altinda, hedefler 108.50 ve 107.40.

Gorus: Konsolidasyon ihtimali géz ardi edilemese de, sUresinin sinirh  olacagi
dusUncesindeyiz.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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