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GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

- Iran’in kismi gecis izninin kalici olup olmadidi belirsiz,
Trump’in “saldiriya bir saat kaldi” aciklamasi askeri
secenegin hdld masada oldugunu hatirlatiyor.

= Fed tutanaklarinin faiz artisini gindeme tasimasi ve
Gundlach’in uyarisi, tahvil getirilerinin yozde S’in Uzerine
kalici olarak tasinma riskini canli tutuyor ve bUyume
hisselerinin degerleme tavanini baskiliyor.

éGoIdmon’m rekor hizda gerileyen kuresel petrol stoku
vyarisi, baris iyimserliginin fiyatlara yansimasinin fiziksel
arz gercegdini gecici olarak érttugune isaret ediyor.

- Avustralya’da issizligin yUzde 4,5°e cikmasi ve Japonya’da
bilesik PMI'In bes ayin dibine gerilemesi, savasin kuresel
bUyUmeye verdigi hasarin gérinur olmaya devam ettigini
gdsteriyor.

= SpaceX'in halka arz basvurusu piyasaya taze likidite talebi
getiriyor; mevcut yuksek getiri ortaminda bUyuUk bir halka
arzin fiyatlanmasi diger teknoloji hisselerinden kaynak

cekebilir.
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Piyasa Notlari

Bu sabah piyasa iki buyUk iyimserlik dalgasinin Uzerinde acildi: NVIDIA bilqn?osu ve lran’dan
gelen bquisinyalleri. ecen haftanin tahvil baskisi ve sava%gerginligiyle ezilen piyasanin bu
gun icin ihtiyac duydugu tam da buydu; Dow Jones ilk kez 50.000 puanin Uzerine ¢ikarken S&P
00 yuzde 1,08, Nasdaq yuzde 1,54 yukseldi.
NVIDIA dUn aksam piyasa kapanisi sonrasinda acikladigi bilancoyla beklentilerin tamamini
asti. Gelir bir dnceki yila gére yUzde 69 artarak 44,1 milyar dolara ulasti; bu rakam analist
tahminlerinin yaklasik 2 milyar dolar Uzerinde. Veri merkezi geliri 39,1 milyar dolar olarak
gerceklesti ve sirket ikinci ¢ceyrek icin 46 milyar dolarlik gelir rehberligi acikladi. Ayrica, 80 milyar
dolarhk hisse geri alim programi duyuruldu. Bu buyUklUkteki bir geri alim, sirketin kendi
gelecedine ne kadar guvendidinin en somut ifadesi. Seans sonrasi islemlerde hisse kisa
sureligine gerilemis olsa da bugun yUzde 1,3 artisla 223 dolarda seyrediyor. Bu tablonun énemi,
sadece NVIDIA icin degdil tUm Al ekosistemi icin gecerli: Veri merkezi harcamalarinin
yavaslamadigini, tersine ivmelendigini teyit ediyor. DUn gUn ici seansta AMD yUzde 8,1, Micron
yUzde 4,76, Intel yUzde 7,36 ve ARM yUzde 15 yUkseldi . Seans sonrasi yari iletkenler kazanclarini
koruyarak Nvidia bilancosunu genis ¢apli bir given tazelemesi olarak okudu.
Jeopolitik cephede tablo olagandisi bicimde hareketlendi. [ran, HOrmuUz Bodazi'nda “denetim
altindaki sinirlan” acikladi ve bazi tankerlerin gecgisine izin vermeye basladi. Bu, bodazin kismen
islevsel hale geldidinin ilk somut adimi. Trump “muzakereler son asamada” derken ayni
zamanda askeri operasyonu yeniden baslatmayi degerlendirdigini sdyledi ve Iran’a saldiriya bir
saat kala durdugunu acikladi. Bu birbiriyle celiskili sinyallerin yarattigi ortamda piyasa baris
iyimserligini secerek fiyatladi. WTI 99, Brent 105 dolar bandina geriledi; petrolUn bu seviyeye
inmesi enflasyon beklentilerini kismen yumusatiyor ve faiz géorunumune nefes aldiriyor.
Goldman Sachs ise kuresel petrol stoklarinin rekor hizda gerilemeye devam ettigini vurguladi.
Yani fiziksel arz baskisi halé yuksek, baris umudunun fiyatlamasi bu gercegi gecici olarak
ortuyor.
Fed tutanaklari ise bu tabloya ayri bir gélge dusUrdu. Nisan toplantisina ait tutanaklar, kurulun
enflasyon risklerini faiz artisi ihtimalini masaya tasiyacak kadar ciddiye aldigini ortaya koydu.
Bu gelismeyi daha da anlamli kilan, Philadelphia Fed Baskani Paulson’in enflasyonda kalici bir
duUsus gorulmeden faiz indirimlerinin s6z konusu olamayacagdini vurgulamasidir. Piyasanin
referans isimlerinden Jeffrey Gundlach ise “faizler daha da yukselebilir” uyarisini yineledi. ABD
30 yillik tahvil getirisi yUzde 5,12, 10 yillik ise yUzde 4,59 seviyesinde seyrediyorken bu uyari teorik
degil, somut bir portfoy riski olarak okunuyor.
Asya’da gunuUn en carpici tablosu Seul’den geldi. Samsung ile sendika arasinda son dakika
Ucret anlasmasi saglandi; 48.000 isciyi kapsayan 18 gunlUk grev tehdidi boylece bertaraf edildi.
Bu haberin dnemi salt isgUcu iliskilerinin étesinde, global Al bellek cipi arzi icin kritik bir tedarik
riskinin ortadan kalkmasi anlamina geliyor. KOSPI yUzde 7,9 yUkseldi, Samsung yUzde 8, SK
Hynix de belirgin kazanimlar kaydetti. Nikkei yuozde 3,7 artarak rekor kirdi; Japonya’nin Nisan
ihracati sekizinci ay art arda artarak beklentileri asti ve savasa ragmen Japon Uretim
sektérunun direncini kanitladi. Avustralya’da issizlik orani yozde 4,5’e yukselerek 2021'den bu
yana en yuksek seviyeye ciktl, bu veri RBA'nin sikilastirma déngusunu duraksatabilecedine isaret
ediyor. Cin ise bélgesel rallinin gerisinde kaldi. Hong Kong Hang Seng yataya yakin kapanirken
ic talﬁp zayifigi ve emlak sektdérU endiseleri Cin varliklarinin Al rallisinden tam pay almasini
engelliyor. .
Avrupa piyasalari hem NVIDIA hem de Iran kismi acilma haberinin destegdiyle gune pozitif
basladi. SpaceX'in Nasdaqg'a halka arz basvurusunda bulunmasi bu haftanin sembolik
mansetlerinden biri. Savunma, uzay ve Al harcamalarinin kesistigi bu sirketin halka arzi hem
kurumsal istahin hem de risk istahinin barometresi olacak.
Altin ise bu ortamda 4.510 dolar civarinda sinirli gerilemeyle seyrediyor. PetrolUn gerilemesiyle
enflasyon baskisi hafifliyor; bu durum teorik olarak altinin faiz géronumuone bagli yukari kanalini
aciyor. Ancak tahvil getirilerinin yUksek kalmaya devam etmesi ve dolar endeksinin guclu seyri
metali baski altinda tutuyor. Deneyimli bir stratejist Jeffrey Currie’'nin 10.000 dolar hedefi ise
HUrmuz'On kalici olarak acilmasi ve dolar guvenilirliginin ciddi élcude asinmasi gibi asiri
senaryolara dayaniyor, kisa vadeli referans noktasi oimaktan vzak.
Gorunum bugun temkinli iyimser, ancak tahvil ve jeopolitik kirllganlik yerini koruyor.

GuUn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

NVIDIA bilancosu ve Iran'in kismi gecis izni bugun iki farkli kanaldan ayni yonde calisti: Al
harcama guveni tazelendi, enerji risk primi geriledi. Bu ikili etki hisse piyasasinda genis tabanl
bir yUkselisi mumkun kildi ancak bu iyimserligin saglamhgini sorgulayan iki kritik kirilganlik
varhgini koruyor. Birincisi, Fed tutanaklarinin faiz artisini masaya tasimasi ve Goldman’in stok
uyarisini surdUrmesi, petrol fiyatindaki her yukari dénuUste bu kirllganhdi yeniden aktive edecek
bir mekanizma olarak duruyor. Ikincisi, SpaceX'in halka arzi ve ARM'In antitrust sorusturmasi
gibi yapisal gelismeler piyasanin uzun vadeli degerleme c¢ercevesini yeniden sekillendirmeye
devam ediyor. Bitcoin bu ortamda 77.000 dolar Uzerinde tutunuyor; hem Al rallisinin risk
istahina hem de HUrmuz iyimserligine paralel hareket ederek kisa vadeli bir destek buluyor.
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Hisse Senedi Endeksleri Forex Major & Emtia

HAFTALIK| AYLIK | YTD | YILLIK HAFTALIK| AYLIK | YTD | YILLIK |
DOW JONES -0.11% 1.05% 4.05% 19.47% EUR/USD -0.45% -0.74% -1.09%  2.99%
S&P 500 -0.91% 4.13% 8.58% 27.23% GBP/USD 0.22% -0.53% -0.32%  0.10%
NASDAQ100 | -0.96% 8.76% 16.03% 38.77% | EUR/GBP | -067% -023% -0.78%  2.89%
EUROSTOXX50| 0.68% 1.17% 3.09% 10.16% USD/JPY B 0-26% 1.53% 10.46%
DAXA0 2205 R 3 oz, USD/CAD 0.33% 0.68% 0.29% -0.66%
TSE100 T v AUD/USD -1.50% -0.67% 6.58% 10.95%

: : : ' ALTIN -2.84% -4.62% 4.75% 37.18%
CAC40 0.65% 1.08% 1.37% 3.27%

GUMUS | -1040% -3.73% 4.95%126.03%

SHANGHAI -2.38% -0.67% 2.76% 20.66% [BRENTPETROL| -1.42% 5.07% 77.90% 69.96%

HANG SENG -1.00% 7.77% | wriPETROL 7.93% 80.76% 70.92%
NIKKEI 225 -1.59%  3.48% 22.48% 66.71% PLATIN 5.86% -6.68% -5.86% 79.03%
MSCI EM -2.31% 4.35% 19.41% 43.90% | PALADYUM | -5.55% -12.13% -15.48% 33.76%
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One Cikan Hisse Senetleri

Intuitive Surgical Q1 2026’da yillik
bazda %23 gelir bOyUmesi ve Da Vinci
prosedurlerinde %17 artis kaydetti;
global cerrahi robotik pazarinda
yaklasik %80 pazar payiyla dominan
konumunu koruyor. Ozellikle
uluslararasi pazarlarda robot destekli
cerrahinin yayginlasmasi uzun vadeli
bUyUme katalizéri olmaya devam

INTUITIVE SURGICAL INC. (ISRG)
Sektor: Medikal Robotik — Saglik

Teknolojisi

GUncel Fiyat: $449.03
Hedef Fiyat: $579.11

ediyor. YUksek faiz ve enflasyon

ortaminda piyasanin savunmaci
rotasyona girdigi bu donemde saghk
teknolojisi &ne cikiyor. DUn Nvidia
rallisine katilmayan ISRG bugun i¢in
temiz bir giris noktasi sunuyor; heniUz
fiyatlanmamis momentum ve giclo
bilanco gecmisi kisa vadeli primicin

APPLIED DIGITAL AltyquSI

Guncel Fiyat: $39.52
Hedef Fiyat: $52.28
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APPLIED DIGITAL CORP. (APLD)
Sektor: BT — Veri Merkezi & Al
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Applied Digital son dénemde hyperscaler
odakl Al veri merkezi yatirimlari
sayesinde gUclU ivme kazanirken yUuksek
yogunluklu GPU barindirma ve veri
merkezi altyapisi tarafinda agresif
kapasite bUyUmesine devam ediyor.
Ozellikle NVIDIA ekosistemine bagdh Al
compute talebindeki artis, sirketin North
Dakota merkezli kampuUslerine yonelik
ilgiyi guclendiriyor. Al model egitimi icin
enerji erisimi ve veri merkezi kapasitesinin
kritik hale geldigi bu donemde APLD
piyasa tarafindan klasik hosting
sirketinden cok Al altyapi oyuncusu olarak
yeniden fiyatlaniyor. DUn bUyUK yari
iletken rallisine tam katilmayan hissede
gucli momentum potansiyeli ve yUksek
beta karakteri kisa vadeli hareket alani
yaratabilir.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly
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CHERMIERE EMERG™Y |MC.
WERT IV HOLDIMNG S

B RCHER-DAMNELS-MIDLAMD i

ORACLE CORPORAT KM
WALERD EMERGY CORP.
MARAT HOMN PET ROLELM
WAL FMART  IMCE.
LUMEMT UM HOLDIMNGS |MNC.
MW DA SIOORPORAT KM
APMORGA M CSHASE CMPA MY
MICROM TEHCG RO LG
S5M EMERG™Y COMPA MY
EE WERMOWA | MNC.
PALANTIR TECHMNIOUDSG IES 1MNC.
SLB LTD.
CERNTURY ALLIMIMURM COMP.
HUAISER ALLIMIMLIF B
CHAMTERPILLAR |MNC.
HF SINCGLAIR
MUCODR CORP.
CADMSTELLIUM SE
EATOM CORPORAT KM
BSML HOLDIMNG MW
Bl TECHMMOLOS IES
CELEST ISy 1MC.

IMNT EL CDRP.
CURTISS WRIGHT CORP.
S5TRATEGY |MC.

AABIL ITMC
HIREY CORPORAT IR
BLOODOM ENERG™
BAKER HUGHES O
A PPLIED MATERIALS |MNC.
MAFRWELL TESHMOLOEGY IMNC.
TOKYD ELECTROMN LT DL
SAMDISH CORP.
QUANT A SERWVICES |MC.
QLA LCTPM N

Porthfcys Eldenndcdifji Tarih
2F Subaot 2OEE Curmo
24 Subcat 20028 Sal
OE Mart 20028 Sal
O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
09 Mart 2098 Porarbesi
10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
13 Mart 20058 Cuma
1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
08 MNisaon 2088 Carsoamibao
OF MNisaon 2028 Parsamba
18 Mart 2028 Carsam ba
16 RMison 20256 Parpamba
10 Nisarn 2004 Cuma
14 RMisan 2028 Sal
20 Nisan 2008 Porarte si
08 MNisaon 2026 Carsoam bo
N MNisan 20025 Sal
17 Nisan 20048 Cuma
20 MNisan 20028 Porarte si
22 Mlieon 20058 Carsam bo
28 Nisan 20248 Sah
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02 Mart 2098 Poazartesi
O Mart 2008 Pozxarba
O Mart 20098 Pozxarba
O Mart 2008 Pozxarbas
1N Mart 2026 Carsam ba
1N Mart 2026 Carsam ba
1N Mart 2026 Carsam ba
12 Mart 2025 Pargambsa
12 Mart 20025 Pargambsa
13 Mart 20958 Cuma
1F Mart 2025 Sab
1F Mart 2025 Sab
1F Mart 2025 Sab
18 Mart 2028 Carsamba
19 Mart 2005 Parpambs
ZF Mart 200S Porartesi
ZF Mart 200S Porartesi
24 Mart 2028 Sah
1 Miscan 2026 Cargoam bo
O Misamn 2008 Cargarm ba
O1 Misan 206 Carsam bo
OF Misan 2005 Sal
08 MNison 2028 Carsom o
O MNisan 2028 Pergamba
10 Nisarn 2004 Cuma
10 MNisan 2004 Cuma
13 Nisan 2024 Pozarba si
14 Miscon 2026 Sal
14 Misan 2025 Salh
15 Mlisan 2026 Carsambo
17 Misan 2008 Cuma
A Nisan 2005 Sal
25 Mieaon 2008 Paergam b
235 Mlieaon 20086 Pargam b
25 Mlieaon 20086 Paergam b=
24 Nisan 20048 Cuma
24 Nisan 20048 Cuma
27 Nisan 2098 Poczartasi
o1 Moy 2088 CSuma
o1 Moy 2088 Suma
o1 Moy 2088 CSuma
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Teknik Analiz

EUR/USD

EUR/USD 30 MIN

Thursday. May 21, 2026 7:17:22 AM CET
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Hedef: 1.645 — 1.660

Pivot: 1.600

Beklenen Senaryo: 1.600'0Un UstUnde, long pozisyonlar hedefler 1.645 ve 1.660.

Alternatif Senaryo: 1.600'Un altinda hedef 1.585 ve 1.570.

Gorus: Konsolidasyon ihtimali gbéz ardi edilemese de, sUresinin sinirh  olacagi
dusUncesindeyiz.

GUMUS

Silver 30 MIN

Thursday, May 21, 2026 9:03:51 AM CET

Hedef: 76.10 — 76.90

Pivot: 74.40

Beklenen Senaryo: 74.40 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 76.10 ve 76.90.

Alternatif Senaryo: 74.40 altinda, hedefler 73.80 ve 73.05.

Gorus: Konsolidasyon ihtimali géz ardi edilemese de, sUresinin sinirh  olacagi
dusUncesindeyiz.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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