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GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

- Warsh goreve baslar baslamaz enflasyon ile bUyime
ikilemiyle yUzlesiyor, ilk donemde politika iletisimindeki
belirsizlik tahvil piyasasinda ek volatilite yaratabilir.

= Rubio’nun Ucret tahsilati 6nerisini reddetmesi muzakereyi
tikiyor, iran’dan yeni bir somut éneri gelmezse petrol 105
dolar Uzerinde kalici hale gelebilir.

-éJoponyo’nln enflasyondaki gecici rahatlama BOJ
beklentilerini degistirmiyor, Haziran artisi fiyatlanmaya
devam ederse Yen guclenir ve ihracat hisseleri baskilanir.,

> Walmart ve Intuit’in yil beklentilerini asagi cekmesi tUketici
harcama zayifhginin tek bir ceyrekte kalmadigini
gdbsteriyor, bu sinyal perakende ve tUketim sektérlerine
yayilabilir.

= GUMUsUN teknik kirllim esigini gecememesi durumunda
sanayi talebi beklentilerinin abartildigina dair bir okuma
ortaya cikabilir ve metal keskin bir geri cekilmeyle
karsilasabilir.
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Piyasa Notlari

Hafta, NVIDIA bilangosunun yarattigi momentumun Uzerinde kapaniyor ancak Iran
muzakerelerindeki somut ¢cerceve yoklugu bu iyimserligi sinirliyor. Dow Jones persembe gunu ilk
kez Subat'tan bu yana rekor kapanisa ulasti; S&P 500 yuzde 0,17, Nasdaq yuzde 0,09 artida
seyrediyorken piyasa bugUn haftayl kazanimla kapatmanin hesabini yapiyor. Bu dengeyi
kuranin ne oldugunu anlamak icin iki habere bakmak yeterli: Birincisi, NVIDIA’'nin yUzde 69 gelir
bUyUmesiyle beklentileri asan ve 80 milyar dolarlik hisse geri alim programini da beraberinde
getiren bilangcosu Al harcama déngusUunun ivmesini teyit etti; hedge fonlarin birikmis
pozisyonlarini realize etmesine ragmen hisse yuzde 1,77 artida kapandi. Hisse geri alimi, bir
sirketin piyasadan kendi hisselerini satin alarak hisse basina degeri artirmasi anlamina gelir; bu
olcekte bir program sirketin gelecegine duydugu guvenin en somut ifadesi. Ikincisi ise Iran’in
HUrmuOz gecisi icin Ucret tahsilati énerisini, yani bogazdan gecen gemilere bir tUr gecis bedeli
uygulanmasini Rubio’'nun dogrudan reddetmesi mUzakerenin henuz uygulanabilir bir zemine
oturmadigini gézler 6nune serdi. Bu iki kuvvet birbiriyle yarismaya bugun de devam ediyor.
Petrol bu iki kuvvetin tam ortasinda tutunuyor. Brent 104,7, WTI 97,9 dolar bandinda seyrediyor;
baris iyimserligi petrolU asadi ¢cekerken Iran’in gecis kosullarindaki israrci tutumu fiyatlai
yukarida tutuyor. Analistlerin tespiti bu tabloyu 6zetliyor: Piyasa mevcut petrol fiyatini arz
verisine degdil, Tahran’dan gelen kelimelere gore fiyatlandiriyor. Bu yapi, herhangi bir olumsuz
acikloma geldiginde fiyatin ne kadar hizli tersine dénecegdini de ima ediyor. Altin 4.524 dolar
civarinda haftalik sinirli bir kayipla kapanmaya hazirlaniyo. JP Morgan’in yil ortasi tahminini
indirmis olmasi kisa vadeli baskiyi teyit ederken Goldman’in merkez bankasi alimlarina
dayandirdigi orta vadeli destek tezi gecerliligini koruyor. GUmuUs bu hafta kritik bir teknik esigi
test ediyor; sanayi talebi, gunes enerjisi ve Al altyapisi yatirrmlarinin kesisiminde metalin
analistlerin radarinda kapladigi alan genigliyor.

Kevin Warsh bugUn Beyaz Saray’'da Fed Baskanligi gérevine resmen yemin ederek géreve
basliyor. Bu devir teslim tartismali oylama dinamiklerinin ve zirve enflasyonun tam ortasinda
gerceklesiyor. Philadelphia Fed Baskani Paulson’in kalici enflasyon dUsusu olmadan indirim
olmaz mesajl ve Gundlach’in faizler daha da yUkselebilir uyarisi Warsh'in ilk doneminin
parametrelerini simdiden ciziyor. ABD 30 yillik tahvil getirisi yuzde 5,09, 10 yillik yozde 4,57
seviyesinde; bu dar politika koridoru Warsh’in géreve baslamasiyla birlikte aninda test edilmeye
baslanacak. Japonya’da ise Nisan ¢cekirdek CPI dort yilin en dUsUk seviyesine, yuzde 1,4'e
geriledi; hUkUmetin yakit sUbvansiyonlari ve egitim maliyetlerindeki dUsiUs bu gérUnumu gegici
olarak iyilestirdi. Analistlerin bUyUk bélumuU enerji kaynakli baskinin Mayis ve Haziran verilerinde
yeniden yuUzeye cikacagdini 6ngoruyor ve BOJ'un Haziran faiz artisina gidecegdi beklentisi
canliligini koruyor.

Asya piyasalari ¢ip Ureticilerinin kazanimlarinin sUrukledigi haftalik yukselisle kapanmaya
hazirlaniyor. Nikkei yuzde 2,5 artisla haftayi yaklasik yozde 3 kazanimla noktaliyor; SoftBank bu
rallinin 6ncusu konumunda. KOSPI ise Samsung sendika anlasmasinin Urettigi coskunun bir
bolUMUNU dun geri verdi; Samsung yuzde 2 gerilerken endeks haftalik yozde 4,5 kazanimini
koruyor. Cin’de Shanghai yuzde 0,5, Hong Kong Hang Seng yuzde 1,3 artida; i¢ talep zayifligi ve
emlak sektdéru endiseleri Cin varliklarinin bolgesel ralliden tam pay almasini engellemeyi
surduruyor. Avustralya’da ASX 200 yuzde 0,5 artida; yUkselen issizligin Avustralya Merkez
Bankasi'nin sikilastirma déngusunu yavaslatabilecegine dair beklenti kismen destek saglyor.
Avrupa cephesinde Intuit’'in yUozde 20 dUsusU ve Walmart'in yUzde 7 gerilemesi tUketici
harcamalarinin enflasyon kiskacinda belirgin bicimde daraldiginin somut gdstergesi; Ustelik her
iki sirket yonetimi de yil geneli beklentilerini asadi revize etti, bu da séz konusu baskinin gecici
olmadigini teyit ediyor. ABD tUketicisinin zorlandigi bir ortamda Avrupa ihracat talebinin de
baski altinda kalmasi kaginilmaz bir yan etki olarak goindemde yer aliyor. Trump yénetiminin
kuantum bilisim sirketlerine hisse karsilidi iki milyar dolarlik tesvik verecegdi haberi ise haftalik
gundemin ileri goruslu bir dipnotu; Japonya’da bu temaya bagl kuantum hisseleri belirgin
yUkselis kaydetti. Savunma-teknoloji kesisimindeki Avrupa sirketleri de ayrismayi sUrdUruyor.
Hafta, Al momentumunun guclendigdi, Iran mUzakerelerinin ise sdylem ile zemin arasindaki
ucurumu kapatamadigi secici ve kirilgan bir yapiyla kapaniyor.

GUnNn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Bu hafta piyasayi sekillendiren mekanizma net bir ¢erceveye oturdu: NVIDIA ve gip sektoro
piyasayi yukari cekerken tahvil getirileri ve petrol asadi baskiliyor. Iki gUc birbiriyle yarisiyor ve
bu yaris sektérel ayrismayi keskinlestiriyor. Hisse geri alim programi ve guclU rehberlik
destegiyle Al hisseleri bu haftayl guclu gecirdi ancak 30 yillik ABD tahvil getirisinin yUzde 5'in
Uzerinde kalicilasmasi bUyUme hisselerinin degerleme tavanini baskilamayi sOrdUrUyor.
Petrolun Tahran soéylemine goére fiyatlandigi bu ortamda Warsh'in ilk Fed toplantisi,
onUmuzdeki haftalarda politika yén arayisindaki piyasa icin kritik bir referans noktasi
olusturacak. GUmuUsUn teknik kirtlm noktasina yaklasmasi ise hem sanayi talebi hem de
enflasyon ortaminda deger sakloma araci olarak izlenmesi gereken bir varlik oldugunu
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Hisse Senedi Endeksleri
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One Cikan Hisse Senetleri

D-WAVE QUANTUM INC. (QBTS)
Sektor: Kuantum Bilisim

Guncel Fiyat: $25.74

Hedef Fiyat: $35.17

Trump yénetimi D-Wave’e 100 milyon
dolarlik federal hibe verdi; hisse tek
seansta %33,37 yUkseldi ve premarket'te
ek %7 artis kaydedildi. 9 kuantum
sirketine dagitilan 2 milyar dolarlik
paketin bir parcasi olan bu hibe, v i -
hukUmetin sirkette hisse almasini da
kapsiyor. Federal sermaye genellikle
kurumsal ve muUttefik devlet
sdzlesmelerini beraberinde getiriyor;
hibe onayl hem kisa hem uzun vadeli is
gorunurlugunu guglendiriyor. D-
Wave'in annealing mimarisi
optimizasyon problemlerinde klasik
bilisimi geride birakabiliyor; lojistik, ila¢ '| A\ |"’I / -
kesfi ve finans sektérinde aktif musteri || "‘“’“‘"“”J_,“
tabani yapisal buyumeyi destekliyor. l e
HUkUOmet onayinin yarattigi momentum Cwwmmmws e e
kisa vadede gUclU seyrediyor.

VELO3D INC. (VELO)
Sektor: Havacilik & Savunma Velo3D Q12026'da gelirini yillik %48
Katmanli imalat artirarak 13,8 milyon dolara tasidi;

Guncel Fiyat: $20.33 sirket 2026 tam yili icin 60-70
Hedef Fiyat: $22.50 milyon dolar gelir ve yilin ikinci
yarisinda EBITDA pozitifligine gegis
oo emm- - hedefini teyit etti. Lake Street
= analisti fiyat hedefini 20 dolara
¢ikararak Buy notunu korudu.
Ikinci yarida %30'un Uzerinde brit
marj hedefleniyor; savunma ve
: i vzay musterilerinin metalik 3D
'h"w.' L«"“l"l"*mm ~ L - baskiya yonelik artan talebi
i '“‘f*“-“_ __r,,lf'_["‘"%_nmrguﬁfﬁv = sirketin siparis géronUrltgonu
&Y A= : guclendiriyor. Nakit yakimi ve
- kUgUk piyasa degeri risk olarak 6ne
m c¢iksa da %48 buyUme ve EBITDA

e YO/CUIUQU kisa vadeli prim igin
zemin hazirliyor.

‘:éh,
CREE - RS 1
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly
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Porthfcys Eldenndcdifji Tarih
2F Subaot 2OEE Curmo
24 Subcat 20028 Sal
OE Mart 20028 Sal
O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
09 Mart 2098 Porarbesi
10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
13 Mart 20058 Cuma
1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
08 MNisaon 2088 Carsoamibao
OF MNisaon 2028 Parsamba
18 Mart 2028 Carsam ba
16 RMison 20256 Parpamba
10 Nisarn 2004 Cuma
14 RMisan 2028 Sal
20 Nisan 2008 Porarte si
08 MNisaon 2026 Carsoam bo
N MNisan 20025 Sal
17 Nisan 20048 Cuma
20 MNisan 20028 Porarte si
22 Mlieon 20058 Carsam bo
28 Nisan 20248 Sah

Fyat
=|2FaAv
L=\ e -
528 80

25098
525 T &0
E5F. 75
515340
BT OO
f== 0 ]
5122 Fa
=" e e
5181 76
SoED B4
BAZE B0
525 AR
EEES 14
SIS&1T
S5ATES
S50 52
=Ma.S5s
SHFE &S
B0 AK
5172 A8
SOF 25
f=* e
51565 &2
RO 29
SR80 F2
=SR]
S72H 55
5149 55
L5304 95
514159
S17E.&T
559 78
5354 31
5147 .84
WAAND OO
S0 o5
BSOS 89
514755

(Mgl = lylliy =]
Tearibd
02 Mart 2098 Poazartesi
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Teknik Analiz

GBP/USD

GBP/USD 30 MIN

Friday, May 22, 2026 7:09:16 AM CET
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Hedef: 1.3450 — 1. 3470

Pivot: 1.3395
Beklenen Senaryo: 1.3395'in UstUnde, long pozisyonlar hedefler 1.3450 ve 1.3470.

Alternatif Senaryo: 1.3395'in altinda hedef 1.3375 ve 1.3355.
Gorus: 1.3395 seviyesinde bir destek olustu ve gecgici bir dengelenme olusmasina zemin

hazirladi.

ALTIN

Hedef: 4,552 — 4,570

Pivot: 4,510
Beklenen Senaryo: 4,510 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 4,552 ve 4,570.

Alternatif Senaryo: 4,510 altinda, hedefler 4,477 ve 4,452.
Gorus: RSI nétr bdlgesi olan 50 seviyesinin altinda ancak yukari dénuyor.



DenizYatirnm

Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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