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GUNUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

= Trump “henUz tam muizakere edilmedi” derken
anlasmanin ¢ékmesi bugUunku fiyat hareketlerinin
tamamini tersine cevirebilir; tek ydnde biriken pozisyonlar
bu tersine donusu daha sert kilabilir.

= PetrolUn 90-95 dolara gerilemesi eneriji hisselerinin gelir
beklentilerini asagi revize ettiriyor, bu sektdrel baski endeks
genelindeki ralliyi dengeleyebilir.

= 60 gunlUk ateskes uzatmasi kalici bir ¢6zUm degjil, HOrmuz
acllsa bile nukleer mUzakereler tikanirsa enerji baskisi iki
ay icinde yeniden gundeme girebilir.

- Japonya tahvil piyasasindaki satis baskisi bugUn faiz
dUsusUyle geriledi ancak BOJ'un Haziran artis beklentisi
canli kaldik¢a Yen ve Nikkei Uzerindeki ¢ift yonlU gerilim

suruyor.
- Bu hafta aciklanacak ABD Q1 GSYIH revizyonu ve cekirdek

PCE enflasyonu, HirmuUz haberinin yarattigi iyimserligi ya
pekistirecek ya da sorgulatacak kritik veriler olarak éne
cikiyor.
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Piyasa Notlari

Haftaya dunyanin on haftadir bekledigi haberin etkisiyle giriyoruz. Axios’'un hafta sonu
aktardidi cerceve anlagsmasi taslagina gére ABD ve Iran, ateskesi 60 gUn uvzatacak; HOrmuoz
Bogazi'ni ticari deniz trafigine yeniden acacak ve Iran’in petrol ihnracatini kismen serbest
birakacak bir dizenleme Uzerinde uzlasmanin esigine geldi. ABD, karsiliginda Iran limanlarina
yoénelik deniz ablukasini kaldiracak. Taslak ayni zamanda Iran’in nUkleer silah gelistirmeme
taahhudunU ve uranyum zenginlestirme muzakerelerine katilmayi iceriyor. Rubio, Yeni
Delhi’den yaptigi aciklaomada masadaki cercevenin “oldukca saglam” gérindugunu ve Korfez
bolgesinde genis bir destek buldugunu séyledi. Trump ise anlasmanin “henuz tam olarak
muzakere edilmedigini” belirterek acele etmedidi mesajini verdi. Bu ikili sinyal piyasa igin
yeterliydi: Haber hem petrolU hem de tahvil getirilerini asagdi cekerken hisseleri ve altini yukari
tasidi. Riskin yeniden fiyatlandigi nadir bir gun yasaniyor.

Petrol bu haberin en dogrudan muhataplarindan biri. Brent yUzde 4,29 dUsUsle 96,25, WTI
yUzde 4,92 gerilemeyle 92,30 dolara geriledi. Brent’in 100 dolarin altina inmesi teknik acidan
da édnemli bir kirtlim noktasi. On haftanin enflasyon faturasi buyUk élcUde bu fiyatin Uzerinden
yazilmisti; petrolUn kalici bicimde 90-95 dolar bandinda tutunmasi, 8nUmuzdeki Mayis ve
Haziran CPI verilerinin Nisan'in yuzde 3,8'inden geri gelmesine zemin hazirlayabilir. Bu ihtimal
Fed'in politika koridorunu aninda genisletiyor. Hazine Bakani Hassett, petrol fiyatlari belirgin
bicimde dUserse Fed'in faiz indirebilecegini acikca dile getirdi. Bu séylem piyasanin yil sonu
icin sifir indirim fiyatlamasini sorgulatmaya basladi.

Altin bu tabloda beklenmedik bir kazanan olarak éne cikiyor. Catisma déneminde enflasyon
ve faiz kiskacinda sikisip kalan metal, bugUn yUzde 1,05 yUkselerek 4.555 dolar bandina
tasindi. Iki mekanizma ayni anda ¢alisiyor: Petrolun gerilemesiyle enflasyon beklentilerinin
hafiflemesi faiz géronUMUNU olumluya ¢eviriyor ve altinin firsat maliyetini dUsUrUyor. Iran
yaptinmlarinin kismen kalkmasiyla fiziksel altin alimlarini artirmasi beklenen Orta Dogu ve
Asya merkez bankalarinin talep beklentisi ise metali ayrica destekliyor. ABD tahvil piyasasinda
koklU bir toparlanma gerceklesti, 10 yillik getiri yOzde 4,49°a, 30 yillik ise yUzde 5,08’e geriledi.
Dolar endeksi yUzde 0,2 geriledi, gUvenli liman talebindeki daralma ve enflasyon baskisinin
azalmasi dolarin gucunu térpulUyor.

Asya’da bu sabahin tablosu son yillarin en guc¢lu acilislarindan birini olusturdu. Nikkei
tarihinde ilk kez 65.000 puanin Uzerine ¢iktl. Bu seviye hem petrol baskisinin kalkmasinin
ihracat marjlarina olumlu etkisini hem de Yen degerlemesindeki normallesme beklentisini
fiyatlyor. KOSPI yUzde 3,1 yUkseldi; enerji ithalat maliyetini en adir hisseden ekonomilerden biri
olarak GUney Kore bu haberden orantisiz bir pozitif etki aliyor. Cin’de Shanghai yuzde 1,2
artida, yaptirimlarin kismi kalkmasiyla Iran petrolU alimlarini sUrdUrebilecegdi beklentisi Cin
enerji hisselerine ayri bir katalizér saghyor. Bitcoin 77.000 dolar Uzerinde toparlandi; risk istahi
genis varlik siniflarinda ayni anda aciliyor.

Avrupa piyasalari guclu bir acilis yapti; enerji ithalat bagimhisi kita icin petrolun 100 dolarin
altina gerilemesi hem tuketici hem Uretici maliyetleri acisindan ciddi bir rahatlama anlamina
geliyor. ECB’'nin faiz indirim takvimi Uzerindeki en buyUk engel olan enerji kaynakli enflasyon
baskisinin kismi olarak azalmasi euro boélgesi bUyUme beklentilerini destekliyor. Sirket
cephesinde DELL yUzde 16,77, HPQ yuzde 15,25, QCOM yuUzde 11,60 yUkseldi; bu hareketler Al
altyapisinin yalnizca ¢ip katmaninda degil, donanim ve ag ekipmanlari katmaninda da ivme
kazandigini gésteriyor. Iran yaptirimli gemilerin hurdaya ayrilmasina ABD’nin izin vermesi ise
anlasmanin yalnizca jeopolitik degil, ekonomik normallesmenin de baslangici olarak
kurgulandiginin isareti.

Gorunum bugun belirgin bicimde iyimser; ancak anlasmanin henUz imzalanmadigi ve
Trump’in “tam muoUzakere edilmedi” dedigi hatirlandiginda bu iyimserligin kirilganhdi da yerli
yerinde duruyor.

GUnNn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

BugUnkU mekanizma son U¢ ayin en net cross-asset hareketini Uretiyor. Petrol asagi giderken
tahvil getirileri dUsUyor, hisseler yUkseliyor, altin yUkseliyor ve dolar geriliyor; bu dért hareketin
ayni anda ayni ydnde gerceklesmesi, piyasanin on haftadir biriktirdigi jeopolitik risk primini tek
seferde bosaltmaya calistigini gésteriyor. ABD hisse piyasalari bugin Anma GUnuU sebebiyle
kapali. Hassett’in “petrol dUserse faiz indirilebilir” sinyali bu tabloya merkez bankasi boyutunu
ekliyor: Eger HOrmuz gercekten acilirsa ve Mayis CPI Nisan’'in altinda gelirse, piyasanin yil igi
faiz indirim fiyatlamasi sifirdan belirgin bir olasihiga sicrayabilir. Bu senaryo buyUme hisseleri
icin ikinci bir yukar katalizér olur. Riskin ters tarafi ise Trump’in “"henUz tam muUzakere edilmedi”
ifadesi: Anlasmanin ¢ékmesi durumunda bugUnku fiyat hareketlerinin tamami tersine déner
ve bu tersine dénus daha sert gerceklesir cUnkU pozisyonlar tek yonde birikmis olur.
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Hisse Senedi Endeksleri Forex Major & Emtia

HAFTALIK| AYLIK | YTD | YILLIK HAFTALIK| AYLIK | YTD | YILLIK |
DOW JONES 2.15% 2.60% 5.26% 21.61% EUR/USD -0.22% -0.71% -1.23%  2.08%
S&P 500 1.04% 5.30% 9.35% 28.99% GBP/USD -0.22% -0.27% -0.74%
NASDAQ 100 1.63% 10.52% 17.23% 41.53% EUR/GBP -1.03% -0.47% -0.94%  2.85%
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One Cikan Hisse Senetleri

ECHOSTAR CORP. (SATS)

EchoStar Q12026’da hisse basina -0,51 B .
Sektor: Uydu Haberlesme & Genis

dolar zarar ac¢ikladi; piyasanin -0,62
dolarhk beklentisini %17,74 oraninda
geride birakarak guclU bir EPS sUrprizi
yaratti. Gecen yilin ayni déneminde -
0,71 dolar olan zarar rakaminin belirgin e oo
sekilde daralmasi sirketin operasyonel
iyilesme yolculugunu teyit ediyor. iran
baris sUrecinin HiIrmuuz'un acilmasina
zemin hazirlamasi uydu baglanti
talebini kalici bicimde artiracak; Orta
Dogu ve Asya pazarlarina yénelik genis
bant hizmetleri EchoStar icin yapisal
bUyUme firsati olusturuyor. Bir sonraki
bilangco 31 Temmuz'da aciklanacak; Q2 S
icin analistler 0,49 dolarlik EPS TN
beklentisiyle sirketin kdra gecmesini 0

Bant Hizmetleri

GUncel Fiyat: $124.20
Hedef Fiyat: $155.00
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noktasi sinyali.

CARNIVAL CORP. (CCL)
Sektor: Kruvaziyer — TOketici
Déngusel

GuUncel Fiyat: $25.98

Hedef Fiyat: $34.82
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Brent %6 dUsuUsle 97,75 dolara
geriledi; iran baris
iyimserligiyle tUketici dénguUsel
hisselerinde gUclU bir
momentum basladi — Carnival
dun bu grupta éne cikan
isimler arasinda yer aldi. Baris
anlasmasi tuketici guvenini
kalici olarak artiracak; Orta
Dogu rotalarinin yeniden
acilmasi ve yakit maliyetlerinin
gerilemesi Carnival’in brot
marjini dogrudan iyilestirecek.
DUNKU ralliye kismen katilan
CCL, UAL ve F'e kiyasla daha az
fiyatlandi — yarin acilista en iyi
risk/6dul profilini sunan
hisselerden biri.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly

MEW FOMT CIORPORAT KON
RTX CORPORAT ICM
MORTHERM OIL AMND GAS | MNC.
CHERMIERE EMERG™Y |MC.
WERT IV HOLDIMNG S

B RCHER-DAMNELS-MIDLAMD i

ORACLE CORPORAT KM
WALERD EMERGY CORP.
MARAT HOMN PET ROLELM
WAL FMART  IMCE.
LUMEMT UM HOLDIMNGS |MNC.
MW DA SIOORPORAT KM
APMORGA M CSHASE CMPA MY
MICROM TEHCG RO LG
S5M EMERG™Y COMPA MY
EE WERMOWA | MNC.
PALANTIR TECHMNIOUDSG IES 1MNC.
SLB LTD.
CERNTURY ALLIMIMURM COMP.
HUAISER ALLIMIMLIF B
CHAMTERPILLAR |MNC.
HF SINCGLAIR
MUCODR CORP.
CADMSTELLIUM SE
EATOM CORPORAT KM
BSML HOLDIMNG MW
Bl TECHMMOLOS IES
CELEST ISy 1MC.

IMNT EL CDRP.
CURTISS WRIGHT CORP.
S5TRATEGY |MC.

AABIL ITMC
HIREY CORPORAT IR
BLOODOM ENERG™
BAKER HUGHES O
A PPLIED MATERIALS |MNC.
MAFRWELL TESHMOLOEGY IMNC.
TOKYD ELECTROMN LT DL
SAMDISH CORP.
QUANT A SERWVICES |MC.
QLA LCTPM N

Porthfcys Eldenndcdifji Tarih
2F Subaot 2OEE Curmo
24 Subcat 20028 Sal
OE Mart 20028 Sal
O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
09 Mart 2098 Porarbesi
10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
13 Mart 20058 Cuma
1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
08 MNisaon 2088 Carsoamibao
OF MNisaon 2028 Parsamba
18 Mart 2028 Carsam ba
16 RMison 20256 Parpamba
10 Nisarn 2004 Cuma
14 RMisan 2028 Sal
20 Nisan 2008 Porarte si
08 MNisaon 2026 Carsoam bo
N MNisan 20025 Sal
17 Nisan 20048 Cuma
20 MNisan 20028 Porarte si
22 Mlieon 20058 Carsam bo
28 Nisan 20248 Sah
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02 Mart 2098 Poazartesi
O Mart 2008 Pozxarba
O Mart 20098 Pozxarba
O Mart 2008 Pozxarbas
1N Mart 2026 Carsam ba
1N Mart 2026 Carsam ba
1N Mart 2026 Carsam ba
12 Mart 2025 Pargambsa
12 Mart 20025 Pargambsa
13 Mart 20958 Cuma
1F Mart 2025 Sab
1F Mart 2025 Sab
1F Mart 2025 Sab
18 Mart 2028 Carsamba
19 Mart 2005 Parpambs
ZF Mart 200S Porartesi
ZF Mart 200S Porartesi
24 Mart 2028 Sah
1 Miscan 2026 Cargoam bo
O Misamn 2008 Cargarm ba
O1 Misan 206 Carsam bo
OF Misan 2005 Sal
08 MNison 2028 Carsom o
O MNisan 2028 Pergamba
10 Nisarn 2004 Cuma
10 MNisan 2004 Cuma
13 Nisan 2024 Pozarba si
14 Miscon 2026 Sal
14 Misan 2025 Salh
15 Mlisan 2026 Carsambo
17 Misan 2008 Cuma
A Nisan 2005 Sal
25 Mieaon 2008 Paergam b
235 Mlieaon 20086 Pargam b
25 Mlieaon 20086 Paergam b=
24 Nisan 20048 Cuma
24 Nisan 20048 Cuma
27 Nisan 2098 Poczartasi
o1 Moy 2088 CSuma
o1 Moy 2088 Suma
o1 Moy 2088 CSuma
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Teknik Analiz

EUR/USD

EUR/USD 30 MIN

WMonday, May 25, 2026 7:10:53 AM CET
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Hedef: 1.1665 — 1.1685

Pivot: 1. 1605

Beklenen Senaryo: 1.1605'in UstUnde, long pozisyonlar hedefler 11665 ve 1.1685.

Alternatif Senaryo: 1.1605'in altinda hedef 1.1580 ve 1.1560.

Gorus: 1.1605 seviyesinin asiimasini, 11665 seviyelerine ¢ikilmasina olanak saglayan pozitif
bir gésterge olarak yorumluyoruz.

BRENT PETROL

Brent (ICE) 30 MIN

Monday, May 29:17 AM CET
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Hedef: 94.10 — 92.30

Pivot: 99.00

Beklenen Senaryo: 99.00 altinda long pozisyonlar, hedefler 94.10 ve 92.30.
Alternatif Senaryo: 99.00 UstUnde, hedefler 101.30 ve 102.70.

Gorus: RSI nétr boélgesi olan S0 seviyesinin altinda.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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