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GUNUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

= Doha muzakereleri sUrerken yeni saldirilarin
gerceklesmesi anlasma zeminini her an ¢cdkertebilir;
petrol aninda 105 dolar Uzerine firlayabilir.

= Trump’'in zenginlestiriimis uranyumun imhasi talebi iran
icin kirmizi ¢izgi; bu celiski 60 gunlUk ateskes taslagini bile
tehdit ediyor.

-) BOJ Haziran artisi beklentisi guclenirken Japon Yen'i
Uzerindeki yapisal baski suruyor, bu celiski Nikkei'de cift
yonlU volatilite riski yaratiyor.

- Huawei’'nin ¢ip atiimi ABD teknoloji kisitlamalarinin
etkinligini sorgulatiyor, hem jeopolitik hem sektoérel
degerleme acisindan uzun vadeli risk unsuru olusturuyor.

- Bu haftaki ABD Q1 GSYiH revizyonu ve cekirdek PCE verisi
beklentilerin Uzerinde gelirse, petrol dUsusuUnUn yarattidi
faiz indirimi iyimserligi yerini stagflasyon kaygisina
birakabilir.
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Piyasa Notlari

DUNUN baris rozgari bu sabah yerini yeni bir askeri temas haberine birakti. ABD ve Israil
ucaklari, Doha’da sUren muzakereler devam ederken guney Iran’daki fuze firlatma rampalari
ve deniz unsurlarina yénelik “savunma amach” saldirilar duozenledi. Trump ise mUzakerelerin
“guzel bicimde ilerledigini” séylerken Iran’in elindeki zenginlestirilmis uranyumun teslim ya da
imha edilmesi gerektigini yineledi. Bu iki mesajin ayni anda gelmesi, baris surecinin
catismayla es zamanh yUrOyUp yUroyemeyecedine dair soruyu yeniden masaya tasidi. Piyasa
simdi sunu soruyor: DUnN fiyatlanan muzakere zemini bu yeni askeri temas haberiyle ne kadar
asindi?

Cevap kismi: Petrol dUnUn sert dUsusUnden sonra yuzde 1,5-2 arasinda toparlandi; Brent 97-
98, WTI 92 dolar bandina geri dondU. Ancak bu geri dénus, 100 dolar Uzerinde yerlesik olan
onceki bolgeye hala uzak. MUzakere cercevesi taslaginin masada olduguna dair sinyaller
petrolUn daha sert yUkselmesini engelliyor. Piyasa saldirlyi mUzakereyi bitiren bir hamle olarak
degil, sUreci karmasiklastiran bir etken olarak okudu. Altin dUnkU baris kazaniminin bir
boélUMUNU bugUn geri verdi; 4.571 dolar civarinda yuzde 0,73 gerilemeyle seyrediyor. Tahvil
getirileri gérece sakin; 10 yillik yuzde 4,51, 30 yillik yOzde 5,03 seviyesinde. DUNnkU dramatik
getiri dUsUsUnUNn buyUk bolUmMU korunuyor. Bu, piyasanin saldirlya ragmen muzakere surecinin
devam ettigine inandigini gdsteriyor.

ABD cephesinde piyasalar dun Anma GUnu tatili nedeniyle kapaliydi; dOnUn baris haberi ABD
hisselerine bu nedenle bugUn yansiyor. S&P 500 vadeli islemleri yUuzde 0,6, Nasdaq vadeli
islemleri ise yUzde 0,7 artida. Bu hareket hem dUnkU kuresel rallinin gecikmeli etkisini hem de
bugUnku saldiri haberinin sinirlayici baskisini ayni anda yansitiyor. Tahvil piyasasinda “uzun
suUre yUksek faiz” beklentisiyle getiri farklarinin kapandigi gézlemleniyor; kisa ve uzun vadeli
tahvil getirileri arasindaki mesafenin daralmasi, piyasanin artik faiz indirimlerini degil yoksek
faizi kalici bir veri olarak i¢sellestirdigini ifade ediyor. Bu hafta aciklanacak ABD Q1 GSYIH
revizyonu ve cekirdek PCE enflasyon verisi bu fiyatlama mantigini ya pekistirecek ya da
sorgulatacak kritik géstergeler olarak éne cikiyor. Cekirdek PCE, yani gida ve enerji disindaki
tUketici harcamasi enflasyonu Fed’in politika kararlarinda en yakindan takip ettigi gosterge
oldugundan piyasanin faiz beklentilerini dogrudan sekillendirecek.

Japonya’da BOJ'un yeni enflasyon 6lcUm gostergesi, cekirdek enflasyonun hedefin Uzerinde
seyrettigini teyit etti. Bu veri BOJ'un Haziran toplantisinda faiz artisina gidebilecegdi
beklentisini pekistiriyor. Nikkei dUnUn 65.000 rekorundan yUzde 0,3 geri ¢cekilerek 64.994
puanda seyrediyor; petrolin geri déonmesi ve BOJ artis beklentisi birbiriyle celisen iki baski
olusturuyor.

Asya’da gunUn en gUclU tablosu yeniden Seul’'den geldi. KOSPI dUn tatil nedeniyle kapaliydi;
bugUn yUzde 3,4 yUkselisle 8.131 puanlik yeni rekoruna ulasti ve énceki haftanin tUm birikimini
tek seferde fiyatladi. Samsung yUzde 3, SK Hynix yUzde 7 yUkseldi. Hong Kong'da ise
Huawei'nin yari iletken tasarim atilimi dikkat ¢ekici; Cin’'in ABD teknoloji kisitlamalarina
ragmen yerli cip kapasitesini artirmasi uzun vadeli jeopolitik rekabetin kritik bir kirilm
noktasina dénusuyor. Hua Hong Semiconductor yUzde 14, SMIC yUzde 10 yUkseldi. Shanghai
Bilesik ise yUzde 0,8 geriledi, mUzakere belirsizliginin yarattigi ihtiyat baskin.

Avrupa’da Italya borsasi 26 yilin rekorunu kirdi; savunma harcamalarina yénelik AB destekleri
ve enerji maliyetinin gérece gerilemesi Italyan hisselerini tasiyor. Avrupa dogal gaz fiyatlari
anlasma umuduyla geriledi; hem Uretici hem tUketici maliyetleri agisindan yapisal bir
rahatlama sinyali veriyor. Iran’da uluslararasi internet erisiminin yeniden acilmasi ekonomik
normallesmenin altyapi boyutunun basladigina isaret eden énemli bir adim.

Gorunum belirsizlik ve temkinli iyimserlik arasinda, kirilgan ve secici bir yapida.

GuUnNn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

BugUnkU mekanizma dUnun tersine degil, dUnUn Uzerine insa ediliyor. MUzakere sUreci saldiriya
ragmen kesintisiz devam ediyor; Doha’daki gérusmelerin sUrmesi, piyasanin “saldiri = ¢cékus”
denklemini kurmamasinin temel sebebi. Bu esneklik kritik bir mesaj tasiyor: Piyasa artik
catismanin muUzakereyle es zamanl yurUyebilecegini fiyatlamaya basladi. Petrolun 100 dolar
altinda tutunmasi enflasyon beklentilerini baskiliyor; bu durum Haziran’da aciklanacak Mayis
CPI verisinin Nisan'in yUzde 3,8'inin altinda gelebilecegdi ihtimalini canh tutuyor. Eger bu
gerceklesirse faiz indirimi penceresi yeniden aralanir ve buyUme hisselerinin degerleme baskisi
hafifler. KOSPI'nin rekor kirmasi ve Huawei'nin cip atilimi ise Asya teknoloji hikayesinin hem
baris senaryosundan hem de badimsiz sanayi dinamiklerinden beslendigini gosteriyor. Bu
hafta aciklanacak ABD Q1 GSYIH revizyonu ve cekirdek PCE enflasyon verisi bu fiyatlaoma
mantigini ya pekistirecek ya da sorgulayacak.
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Hisse Senedi Endeksleri Forex Major & Emtia

HAFTALIK| AYLIK | YTD | YILLIK HAFTALIK| AYLIK | YTD | VILLIK |
DOW JONES 2.46% 2.87% 5.24% 19.45% EUR/USD 0.26% -0.73% -0.95%  2.70%
S&P 500 1.63% 4.18% 9.17% 26.21% | GBP/USD 0.62% -0.40% 0.03% -0.21%
NASDAQ 100 2.30% 7.97% 16.76% G | —EUR/GBP | -0.35% -0.31% -0.96% 2.92%
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NIKKEI 225 7.32% 29.06% PLATIN 1.47% -1.60% -5.13% 80.20%
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One Cikan Hisse Senetleri

STMICROELECTRONICS (STM)
Sektér: Yari iletken / Otomotiv Sanayi
& Al Elektronigi

GUncel Fiyat: $66.86

Hedef Fiyat: $90.00

STMicroelectronics Q1 2026'da 3,10
milyar dolar gelir aciklayarak
konsensUs tahminini asti; yillik
bUyUme %23 olarak gerceklesti. GUclU
rezervasyon trendi ve Al destekli talep

sayesinde veri merkezi gelirinin 2026 i o e
tam yilinda SO0 milyon dolari asmaisi . %
bekleniyor. Q2 2026 gelir rehberi 3,45 |'Ji'| =
milyar dolar — sirali %11,6 bUyumeye ,ﬂl" &
isaret ediyor. Q2 bilancosu 23 H.r
Temmuz'da acgiklanacak; konsensus _' _ =
3,46 milyar dolar gelir ve 0,27 dolar Jg:.'“_ 7/ W
EPS 6ngo6ruyor. MarketBeat analist o ]‘:-// /
hedefi 49,07 dolar ile mevcut fiyattan _ f,* GER'S e e _ -
belirgin yUkselis potansiyeline isaret ., | s o Passfet g pees
ediyor. Otomotiv, sanayi ve Al'in l;;k 7

kesistigi cesitlendirilmis gelir tabani 0 “
STM'yi dONGUSE! I001S K111 KO < | |1

direncli kiliyor.

AMPLITECH GROUP INC. (AMPG)

Sektor: RF & Mikrodalga Sinyal isleme gAmpliTech Group Q12026'da gelirini yillik
/ 5G-6G & Kuantum Altyapisi %48,6 artirarak 5,35 milyon dolara tasidi;
Guncel Fiyat: $5.04 brut marj %48'e yukselirken net zarar
Hedef Fiyat: $7.00 daralmayi sordiurdd. 100 milyon dolarlk
LOI kapsamindaki Uretim sevkiyatlari
basladi, Q2'nin Q1'i asmasi bekleniyor.
FCC ve Kanada ISED sertifikasyonlarini
tamamilayan sirket SG O-RAN pazarinda
ticari ivme kazandi. Bir sonraki bilanco
12 Agustos’ta; konsensus 8,16 milyon
dolar gelir ve 0,11 dolarhk kér 6ngoéruyor
— sirketin tarihinde ilk kez karhliga gecis
anlamina gelecek kritik bir donim
noktasi. KucUk piyasa degderi ve dUsuk
likidite risk unsurlari olmayi sUrdUrse de
5G, savunma elektronidi ve kuantum
altyapisi temasinin kesistigi bu
konumda AMPG spekuUlatif ama yapisal
guUclU bir hikaye sunuyor.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly
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TOKYD ELECTROMN LT DL
SAMDISH CORP.
QUANT A SERWVICES |MC.
QLA LCTPM N

Porthfcys Eldenndcdifji Tarih
2F Subaot 2OEE Curmo
24 Subcat 20028 Sal
OE Mart 20028 Sal
O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
09 Mart 2098 Porarbesi
10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
13 Mart 20058 Cuma
1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
08 MNisaon 2088 Carsoamibao
OF MNisaon 2028 Parsamba
18 Mart 2028 Carsam ba
16 RMison 20256 Parpamba
10 Nisarn 2004 Cuma
14 RMisan 2028 Sal
20 Nisan 2008 Porarte si
08 MNisaon 2026 Carsoam bo
N MNisan 20025 Sal
17 Nisan 20048 Cuma
20 MNisan 20028 Porarte si
22 Mlieon 20058 Carsam bo
28 Nisan 20248 Sah
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02 Mart 2098 Poazartesi
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13 Mart 20958 Cuma
1F Mart 2025 Sab
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24 Mart 2028 Sah
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O Misamn 2008 Cargarm ba
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O MNisan 2028 Pergamba
10 Nisarn 2004 Cuma
10 MNisan 2004 Cuma
13 Nisan 2024 Pozarba si
14 Miscon 2026 Sal
14 Misan 2025 Salh
15 Mlisan 2026 Carsambo
17 Misan 2008 Cuma
A Nisan 2005 Sal
25 Mieaon 2008 Paergam b
235 Mlieaon 20086 Pargam b
25 Mlieaon 20086 Paergam b=
24 Nisan 20048 Cuma
24 Nisan 20048 Cuma
27 Nisan 2098 Poczartasi
o1 Moy 2088 CSuma
o1 Moy 2088 Suma
o1 Moy 2088 CSuma
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Teknik Analiz

EUR/USD
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T TL’H'.:IA""H .1" 111111
Hedef: 1.1655 — 1.1670

Pivot: 1. 1615

Beklenen Senaryo: 1.1615'in UstUnde, long pozisyonlar hedefler 1.1655 ve 1.1670.

Alternatif Senaryo: 1.1615'in altinda hedef 1.1600 ve 1.1585.

Gorus: Konsolidasyon intimali tam anlamiyla géz ardi edilemese de sUresinin kisith olacagi
goérusundeyiz.
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May 25

Hedef: 75.50 — 74.50

Pivot: 77.70

Beklenen Senaryo: 77.70 altinda short pozisyonlar, hedefler 75.50 ve 74.50.
Alternatif Senaryo: 77.70 UstUnde, hedefler 78.50 ve 79.25.

Gorus: RSI dUsUsun devamina isaret ediyor.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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