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GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

= Trump’in Situation Room toplantisindan askeri
operasyonu genisletme karariyla cikmasi petrolU 95
dolarin Uzerine tasiyabilir ve Mayis kazanimlarinin bUyuk
bolUMU tek bir haberle silinebilir.

- H20 cip kisitlamasi NVIDIA'nin GUneydogu Asya gelirlerini
tehdit ediyor; bu dUzenleyici risk Al momentumunun
surdurulebilirligini sorgulatiyor.

—) Powell'in bagimsizlik vurgusu Warsh liderligindeki Fed’in
politika guvenilirligini piyasa gézunde zorluyor, belirsizlik
vzadikca tahvil piyasasi Uzerindeki baski artabilir.

- Japonya'nin ek bUtge karari tahvil arzini artiriyor, BOJ'un
Haziran toplantisi &ncesinde bu iki guc birlesirse Yen ve
Nikkei Uzerinde ¢ift yonlU volatilite derinlesebilir.

= Cuma’nin istihdam raporu beklentilerin altinda gelirse
stagflasyon tartismasi yeniden merkeze oturur, Uzerinde
gelirse petrol dususunun yarattigi faiz indirimi penceresi
daha saglam bir zemine kavusur.
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Piyasa Notlari

Haziran'a guclu bir kapanisla giriyoruz. Mayis ayi S&P S00’de yUzde 5, Nasdaq'ta yuzde 8'in
Uzerinde kazanimla tamamlandi ve her iki endeks de rekorla kapandi. On haftadir siren savas
ortaminda bu performans, piyasanin ne kadar direncli kaldiginin somut bir goéstergesi. Al
harcama déngusunun yarattigi momentum ve baris anlasmasina yaklasildigina dair iyimserlik
bu rallinin iki ana sUtununu olusturdu. Ancak Haziran'in ilk gonUunde piyasa bu kazanimlari test
etmeye basliyor: Iran muzakerelerinde yeni bir tirmanma, Fed bagimsizhdi tartismasi ve
duzenleyici bir ¢ip kisitlamasi ayni anda gundeme geldi.

Jeopolitik cephede ABD, Iran’in askeri mevzilerine yeni saldirilar dUzenledi ve Devrim Muhafizlari
ise misilleme acikladi. Trump, “Situation Room’da nihai karari alacagini” séylerken HOrmuoz'on
“derhal” acilmasi gerektigini de vurguladi. Bu tablo c¢eliskili gérunse de tutarl bir stratejiyi
yansitiyor: Askeri baskiyi sUrdUrerek muzakere masasinda daha iyi bir anlasma koparmak.
Piyasa bu stratejinin ise yarayip yaramadigini bilemedidinden her askeri haber petrolU yukari,
her diplomatik sinyal asadi cekiyor. WTI 89 dolar, Brent 94 dolar civarinda seyrediyor. Petrol
Mayis ayinda yuzde 17 geriledi ve bu, 2025 Nisan'indan bu yana en sert aylik dUsusunu temsil
ediyor. PetrolUn bu seyri, Haziran’da aciklanacak Mayis CPI verisinde enflasyon baskisinin
hafifleyebilecegine dair beklentiyi canli tutuyor. Altin 4.567 dolar civarinda; yeni saldirilarin
ardindan 33 dolar geriledi ve iki yonlU baski altinda net yon bulmakta zorlaniyor.

Fed cephesinde eski Baskan Powell'in merkez bankasi bagimsizligina iliskin aciklamasi dikkat
cekti. Powell, merkez bankaciliginin politika baskisindan korunmasi gerektigini vurguladi; bu
mesaj Warsh'in géreve baslamasiyla zaten gerilen kurumsal guven tartismasini yeniden
alevlendiriyor. Bu belirsizlik Fed'in 6numuzdeki toplantilarinda ne yapacagdina dair beklentileri
giderek daha karmasik bir zemine tasiyor. AMB’nin “ge¢ kalmadan harekete gecmeli” uyarisi da
gunun énemli bir dipnotu oldu; enerji fiyatlarinin gérece gerilemesiyle acgilan bu pencereyi
Avrupa merkez bankasinin degerlendirip degerlendirmeyecegdi 6numuzdeki haftalarda
netlesecek. Avrupa dogalgaz fiyatlari son haftalarda belirgin bigimde geriledi, bu dUsus euro
bélgesi icin hem Uretici maliyet baskisini hafifletiyor hem de bUyume géronUmune katki
sagliyor.

Teknoloji cephesinde NVIDIA, Windows PC i¢in Microsoft is birligiyle gelistirilen yeni bir yapay
zeka islemcisi tanitti; robotaksi ortakliklarini Foxconn ve Uber ile de genislettigini duyurdu. Bu iki
hamle NVIDIA'nin gelir tabaninin veri merkezi étesine tastigini somutlastiriyor. Ote yandan
ABD’'nin Cin disindaki Cinli sirketlere H20 cip sevkiyatini durdurma adimi, NVIDIA'nIn
GUneydogu Asya kanallarini tehdit eden yeni bir duzenleyici risk olarak guindemin Ust siralarina
yerlesti. Bu durum, Jeopolitik rekabetin cip ticaretini ne kadar derin bicimde sekillendirdigini bir
kez daha goézler 6nune seriyor. Cin PMI verisinin beklentileri asmasi bu ortamda olumlu bir karsi
sinyal olarak Uretim sektérunde goreli toparlanmanin sUrdiogunu gdésteriyor.

Asya’da KOSPI yuzde 3’e yakin yUkselisle yeni rekor kirdi; sanayi Uretiminin Mayis'ta beklentileri
asmasi Guney Kore'nin Al hafiza cipi ihracatindan beslenen buyUme seyrini teyit etti.
Japonya’da ek bUtge karari tahvil piyasasini tedirgin etti; artan hUkiUmet harcamasi daha fazla
tahvil ihract anlamina geldiginden getirileri yukari baskiliyor. Bitcoin 73.000 dolar bandina
geriledi ve ETF satislari ve ABD-Iran belirsizligi risk istahini kisiyor. Kongo'nun lityum
madenlerinde devlet payini yozde 10°a ¢ikarma girisimi elektrikli arac batarya tedarik zincirini
dogrudan etkileyen, sessiz ama izlenmesi gereken bir hamle.

Bu haftanin en kritik verisi olarak Cuma gunkU Mayis ayi tarim disi istihdam raporu, isgucu
piyasasinin savas ve enflasyon kiskacinda nerede durdugunu ortaya koyacak ve Fed faiz
beklentilerini dogrudan sekillendirecek.

Gorunum secici iyimserlikle kirllganlik arasinda, yénu belirsiz.

GUnNn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Mayis ayl boyunca piyasayi tasiyan iki motor bu sabah test ediliyor. Birincisi Al momentumu:
NVIDIA'nin yeni islemci duyurusu ve genisleyen robotaksi ortakliklari bu motorun halé
calistigini gosteriyor ancak H20 sevkiyat kisitlamasi NVIDIA'nin Asya gelirlerine dogrudan bir
baski unsuru olarak ekleniyor. Ikincisi baris iyimserligi: PetrolUn Mayis'ta yUzde 17 gerilemesinin
enflasyon gérunUmunu iyilestirdigi bu surecte yeni saldirilar bu iyimserligi zorluyor. Eger Trump
Situation Room toplantisindan askeri operasyonu yeniden genisletme karariyla ¢ikarsa petrol
95 dolara geri tasinabilir; bu hem enflasyon beklentilerini hem de merkez bankasi takvimlerini
yeniden bozar. Powell'in bagimsizlik vurgusu bu c¢ercevede salt kurumsal bir tartisma degil,
Warsh liderligindeki Fed’'in énUmuzdeki aylarda hangi rotayi izleyecedine dair piyasa
belirsizliginin somut bir yansimasi. Cuma’nin istihdam raporu bu denklemin son degiskenini
tamamlayacak.
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One Cikan Hisse Senetleri

BRIGHTSPRING HEALTH A

SERVICES (BTSG) BRIGHTSPRING
Sektor: Toplum Bazli Sadlik Hizmetleri RaEER

GuUncel Fiyat: $61.68
Hedef Fiyat: $70.00

BrightSpring Q12026 bilangosu
sonrasi analist tahminleri yukari
revize edildi; 17 brokerin tamami
GUclU Al tavsiyesinde bulunuyor.

2026'da %17 gelir bOyUmesi ve %64
EPS artisi 6ngorUlUyor. HISSE v s i
sektérune kiyasla %40 PEG
iskontosuyla islem géruyor. YUksek
enflasyon ve iran geriliminin |+
piyasayi baskiladigi ortamda sadlhk 5 k'" yd
hizmetleri savunmaci rotasyonun
gozdesi olmayi surduriyor. Hem
bUyUme hem deger profilini bir .if U
arada sunan, kurumsal N
yatirimcilarin radarinda olan ancak 1"‘" b '('“WLVF'
henoz tam fiyatlanmaris bir isim, 17~ |
analistin tamaminin GUclU Al [ . | ,
vermesi nadir goérulen bir konsensus. . L

f
,,_‘_;;
g

PHOTRONICS INC. (PLAB) , .
Sektér: Yari iletken Fotomask / Al Cip Photronics, ABD’'nin tek saf fotomask

Uretim Altyapisi sirketi; yari iletken Uretiminde
prioTROmCS Guncel Fiyat: $32.35 kullanilan yuksek hassasiyetli “sablon”
Hedef Fiyat: $45.60 plakalari Uretiyor ve cipler

karmasiklastikga bu is daha da
kritiklesiyor. Zacks GU¢lU Al notu ve
son 25 yilin en yUksek seviyelerine
I < yakin seyreden hisse, guclU kazang
goérunUmMuyle destekleniyor. Dell ve

) i/ = ServiceNow'un dUnku sert yUkseliginin
" i = gOlgesinde kalan PLAB, Nvidia’'nin
é Vera Rubin ve RTX Spark ¢ip Uretiminin
, _ ~ hizlanmasindan dogrudan
Rk e “ faydalanacak kazma-kirek oyuncusu

=3
- e
2 5 =g 6 B

A i e ™ . ¥ wm R
e \ = konumunda. Nvidia’'nin Computex
0 m acgiklomalarinin yari iletken
e ©KOSisteme etkisi henUz PLAB'a

yansimadi.
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25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
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30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
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24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
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Teknik Analiz
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Hedef: 11625 — 1.1610

Pivot: 1. 1670

Beklenen Senaryo: 1.1670'in altinda, short pozisyonlar hedefler 1.1625 ve 1.1610.

Alternatif Senaryo: 1.1670'in UstUnde hedef 1.1685 ve 1.1700.

Gorus: 1.1670 seviyesindeki direng bdlgesi asilmadidi surece, 1.1625 seviyesinin asadi kirilma
ihtimali yUksek.

ALTIN

Gold 30 MIN

Wonday, June 1, 2026 9:14:13 AM CET
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Hedef: 4,490 — 4,465

Pivot: 4,535

Beklenen Senaryo: 4,535 altinda short pozisyonlar, hedefler 4,490 ve 4,465.
Alternatif Senaryo: 4,535 UstUnde, hedefler 4,560 ve 4,595.

Gorus: RSl asagdi yonlu hareketin devamina isaret ediyor.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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