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GUNnuUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

- iran’in muzakereyi askiya almasi cerceve anlasmasini
fillen tehdit ediyor, mesaqj alisverisi yeniden baslamazsa
petrol 100 dolar Uzerine doénebilir.

= PIMCO’'nun tespiti uyarinca tahvil getirilerinin yUksekligi
yapisal;, enerji soku ¢cézuUlse bile kamu borclanmasi baskisi
getirileri yukarida tutmayi surdurebilir.

—)Jcponyo’nm Yen mudahalesindeki tonu yumusatmasi yeni
bir kur deger kaybi déngusunu baslatabilir; bu, BOJ'u
kdseye sikistiriyor.

> QUALCOMM ve Constellation Energy’deki sert kayiplar
sektdrel rotasyonun éngdrulenden hizli gerceklestigini
gbsteriyor, bu baski diger degerleme hassas hisselere
yayilabilir.

—> Cuma’nin Mayis istihndam raporu beklenti altinda gelirse
stagflasyon tartismasi yeniden merkeze oturur ve Al
momentumunun yarattigi iyimserligi gbélgeler.
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Piyasa Notlari

DUn S&P 500°0Un tarihinde ilk kez 7.600 puanin Uzerinde kapandidi bir gunUn ardindan bugun
piyasa celiskili mesajlari sindirmeye calisiyor. Iran’in ABD ile mesaj alisverisini durdurdugunu
aciklamasi ateskesi yeniden tehdit altina soktu ancak Trump’in mutabakat zaptinin
onUmMuUzdeki haftaya kadar tamamlanabilecedini séylemesi bu olumsuz haberin sertligini
kismen kirdi. Piyasa simdi birbiriyle ¢elisen iki resmi aciklomayi es zamanlh sindirmek zorunda;
bu tUr gunlerde fiyat hareketleri bUyUk haberlerle degdil, hangisinin daha guvenilir
goérunduguyle sekilleniyor. Bu belirsizligin dogal ciktisi olarak S&P 500 vadeli islemleri yozde
0,13 ekside acildi.

Jeopolitik belirsizlik bu sabah varlk fiyatlarint beklendidi ydnde hareket ettirdi. Petrol yUzde
0,7-1 arasinda yukseldi; Brent 94 dolar, WTI 91 dolar bandinda seyrediyor. Altin ise yUzde 1,3
yUkseldi, Iran’in mUzakereyi askiya almasi guvenli liman talebini canlandirdi. Tahvil getirileri bu
ortamda geriledi; 10 yillik yOUzde 4,43'e, 30 yillik yUzde 4,96’ya indi. Tahvil getirilerinin dosmesi
yatirrmcilarin ABD devlet tahvilini guvenli liman olarak talep etmesinin bir yansimasi; bu dusus
bUyUme hisseleri icin degerleme baskisini kismen hafifletiyor. Dolar endeksi yuzde 0,13
gerileyerek 99 civarinda seyrediyor. PIMCO’nun bu ortama iliskin tespiti kritik: Kiresel tahvil
getirilerinin yUksekligi salt enerji soku degil, artan kamu borclanmasi ve degdisen kuresel talep
yapisinin Urunu; bu ayrimi dogru okumak orta vadeli portféy konumlanmasi acisindan
belirleyici.

Teknoloji cephesinde gunun en énemli sinyali Taipei'den geldi. NVIDIA CEO’su Jensen Huang,
bir konferansta sirketin hald arz kisith oldugunu; mevcut arzin ¢cok guclu bir buyUme icin yeterli
oldugunu ancak daha fazlasina ihtiya¢ duyuldugunu acikladi. Bu ifade Al cip talebinin
yavaslamadigini ve arz tarafinin talebe yetisemedidini dogruluyor; piyasa bu mesaji olumlu
karsiladi. NVIDIA yUzde 6,26 artisla 224,36 dolardan kapandi. Micron yUzde 6,64, IBM yUzde 7,60,
ServiceNow yuzde 9,24 yUkseldi. Alphabet’in Berkshire Hathaway destegdiyle 80 milyar dolarhk
Al fon toplama girisimine basladigi da dun aciklandi. Bu élcekte kurumsal bir sermaye hareketi
Al altyapr harcamalarinin ne kadar uzun soluklu olacagini gésteriyor. Palo Alto Networks siber
guvenlik bilancosu beklentileri asmasiyla yuzde 6,67 yUkseldi; Al govenlik harcamalari bu
talebin asil sUrucusu. Ote yandan Meta yuzde 5, Tesla yUzde 4,57, QUALCOMM yuzde 8,78 ve
Constellation Energy yuUzde 7,66 geriledi; sektérel ayrisma bu sabah da derinlesmeye devam
ediyor.

Asya’da Nikkei ve KOSPI rekor seviyelerden geri ¢ekildi. KOSPI gun iginde énce yuzde 1,7
yUkselerek yeni rekor tazeledi, ardindan yUzde 3,3 geriledi; bu keskin volatilite [ran mUzakere
belirsizliginin piyasanin sinir uclarina ne kadar dogrudan dokundugunu gésteriyor. Hong Kong
ve Cin endeksleri gérece sakin seyretti. Japonya’da Yen 160 seviyesine yaklasirken Maliye
Bakanligi mudahale konusundaki tonunu yumusatti; bu geri adim Yen’in yakin vadede daha
fazla deger kaybetmesine alan aciyor ve BOJ'u Haziran toplantisindan énce kdéseye sikistiriyor.
OECD’nin sanayi tesvik harcamalarinin 2009'dan bu yana en yUksek seviyeye ulastigini
aciklamasi dikkat ¢ekici; Batil hUkUmetlerin Uretimi yeniden kendi topraklarina cekme
yarisinin somut bir bUtce yuku olusturmaya basladigini ve bu yokion é6nUmuozdeki yillarda
bUyUyecegdini ortaya koyuyor.

Avrupa’da erken vadeli islemler hafif artida aciliyor. Trump’in ¢elik, alUminyum ve bakir
ithalatina yénelik tarifeleri yeniden yapilandiran kararnameyi imzalamasi dun aksam
gerceklesti; bu duzenleme 6zellikle Avrupa’nin hammadde ihracatini dogrudan etkileyen bir
degisken olarak 6ne cikiyor ve kita i¢cin maliyet yapisi Uzerindeki baskinin yeni bir kanal
actigina isaret ediyor. Japonya’dan Iran’a yonelik anlasma cagrisi ise bu haftaki diplomatik
trafigin sessiz ama anlambh bir halkasi.

Cuma gunku Mayis tarim disi istihdam raporu bu haftanin bas aktéru olmayi surduruyor;
goérunum gergin, secici ve yén bulmakta guclUk ceken bir yapi sergiliyor.

GUnNn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

BugUnkU mekanizmada iki zit kuvvet birbiriyle yarisiyor. Bir yanda NVIDIA'nin arz kisiti itirafi ve
Alphabet’in 80 milyar dolarlik Al sermaye hareketi, Al harcama déngusunun derinlestigini_ve
bu déngunin kisa vadede durmayacagini teyit ediyor; bu guc¢ hisseleri yukari tasiyor. Ote
yanda Iran’in mUzakereyi askiya almasi petrolu yukari, guvenli limanlari asagi ¢cekiyor; bu guc
bUyUme hisselerinin degerleme tavanini baskiliyor. Bu iki kuvvetin kesisim noktasinda altin yer
aliyor; jeopolitik baski altini yukari cekerken faizin nispeten gerilemesi de metal icin alan
acilyor. PIMCO’nun tahvil getirisi analizini bu denkleme ekleyince su tablo ortaya cikiyor:
Getirilerin yapisal nedenleri ¢c6zUlmeden baris haberi tek basina faiz gortnUmuonu iyilestirmeye
yetmeyebilir. Cuma’nin istihdam raporu bu iki kuvvetin hangisini dogrulayacagini belirleyecek.
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Hisse Senedi Endeksleri
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One Cikan Hisse Senetleri

Credo Technology dun aksam HPE ile

seviyelerine ulasmisti.
sicramasinin golgesinde kalan
Credo’nun bilancosu henUz tam
fiyatlanmadi. Credo, veri merkezlerinde
100G+ hizlarinda bakir baglanti icin
6zel Active Electrical Cable (AEC)
cipleri Uretiyor — Al rack’lerini birbirine
baglayan kritik bir kazma-kiUrek
oyuncusu. Amazon ve Microsoft'un
hiperolcekli veri merkezleri Credo’'nun
en bUyUk musterileri arasinda. HPE
bilangcosunun Al ag talebini teyit
etmesi Credo’'nun siparis
goérunurltgunu dogrudan 8

CREDO TECHNOLOGY GROUP
birlikte bilango agikladi; ikisi de Al HOL__DINGS .(CRDO) )

altyapisinda tUm zamanlarin en yuksek Selftor: Al \(erl MerkeZI / YOksek Hizli

HPE'NnIn %36 Baglanti Cipleri

Guncel Fiyat: $207.70

Hedef Fiyat: $260.00
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CATALYST PHARMACEUTICALS

INC (CPRX)

Sektor: Nadir Hastalik ilaclari /

Biyofarmasétik
Guncel Fiyat: $30.96
Hedef Fiyat: $33.14

Catalyst Pharmaceuticals son dort
ceyrekte tutarli bicimde beklentileri
asti; Q1 2025'te +%28,3, Q2'de
+%23,6, Q3'te +%33,3 ve Q4 2025'te
+%38,78 EPS sUrprizi yaratti. Q1 2026
bilancosu yakinda aciklanacak,
konsensuUs 0,61 dolar EPS bekliyor.
Piyasanin Al gurultusune
odaklandigi bu ortamda savunmaci
saglik hisselerine olan kurumsal ilgi
artiyor. Nadir hastalik ilaclarinda
yUksek fiyatlama gucuU ve
tekrarlayan recete bUyUmesi sirketi
déngusel baskilardan koruyor. Dort
ceyreklik Ust Uste sUrpriz serisi
beklenti ydnetiminin ne kadar guclo
oldugunu gosteriyor.
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Teknik Analiz

USD/JPY
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Hedef: 159.90 — 160.00
Pivot: 159.50

Beklenen Senaryo: 159.50'nin UstUnde, long pozisyonlar hedefler 159.90 ve 160.00.
Alternatif Senaryo: 159.50'nin altinda hedef 159.30 ve 159.15.
Gorus: RSI, nétr seviyesine kadar geri ¢ekildikten sonra yeniden yukari yénlU tepki veriyor.
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Hedef: 77.50 — 78.50

Pivot: 75.10

Beklenen Senaryo: 75.10 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 77.50 ve 78.50.
Alternatif Senaryo: 75.10 altinda, hedefler 74.50 ve 73.80.

Gorus: RSI yukari yonlU ve yukari yonlU hareketin devamina isaret ediyor.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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