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GUNUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler
= Broadcom’un kUgUk bir iskalomada yUzde 12,6 deger
kaybetmesi Al hisselerindeki kirilganligi goézler 6nune
serdi, ek bir hayal kirikhigi satis dalgasini derinlestirebilir.

= Hizbullah'in ateskesi reddetmesi ve iran’in Hirmuz
Uzerindeki kontrolU sahiplenmesi petrol baskisinin
sUrecegini teyit ediyor.

—) istihdam raporu her iki senaryoda da piyasa icin zorlayici;
zayif veri stagflasyon kiskacini, guclu veri faiz artisi
baskisini derinlestiriyor.

- GUney Kore Won'unun 2009 dibine gerilemesi ve yabanci
satis baskisi Asya’daki déviz ve hisse volatilitesinin henuz
zirveye ulasmadigina isaret ediyor.

= Japon Yen'in U¢cUNncU gun art arda 160 seviyesini zorlamasi
Japonya’yt mudahale esigine tasiyor, ani bir mudahale
Asya déviz piyasalarinda zincirleme dalgalanma
yaratabilir.




Denizvail im 2105 Haziran 2026

Piyasa Notlari

Haftay! "kUcuUk bir beklenti iskalanmasi, bOyUk bir hasar” sonucuyla kapatiyoruz. Broadcom,
ikinci ceyrek gelirini 22,19 milyar dolarla acikladi; beklenti 22,27 milyar dolardi. Fark yalnizca 80
milyon dolar ancak piyasa bu kUcUk kacisi bagislamadi ve hisse dUn gece yUzde 12,6 geriledi.
Bunun arkasinda piyasanin son aylarda Al hisselerine bictigi fiyatlama mantigi yatiyor:
SuUrekli beklenti UstUne alismis bir piyasada ilk beklenti alti haber, beklenenden cok daha sert
tepki Uretiyor. Bu “kirllganlik esigi” kavraminin somut bir yansimasi, ne kadar yUksek beklenti
kurulmussa hayal kirikhginin bedeli o kadar agir oluyor. Ustelik Broadcom 100 milyar dolarhk
yillik gelir hedefinde i1srar etti; yani yonlendirmeyi kismadi, yalnizca rakami iskaladi. Bu ince
ayrim bile yatirimcilari tatmin etmedi. BNY'nin bas piyasa stratejisti Bob Savage’in ézeti net:
“Al 6nculugundeki hisse rallisi yorgunluk belirtileri gdsteriyor.”

Broadcom etkisi bu sabah Asya’ya sert bicimde yansidi. KOSPI yuzde 5,54 geriledi; Samsung
yUzde 6,12, SK Hynix yUzde 9,49 dUstU. GUney Kore Won'u 2009'dan bu yana en dusUk seviyeye
geriledi; yabanci satislarinin yarattigi déviz baskisi hisse dususlerini derinlestirdi.
Broadcom’un etkisi yalnizca bilancoyla sinirli kalmadi; piyasaya daha bUyUk bir soru sormak
zorunda kaldi: Al harcama déngusu gercekten tUm yari iletken ekosistemine mi yayihyor,
yoksa yalnizca secilmis birkac sirkete mi? Bu soruyu sormak, Al rallisinin temel varsayimini
test etmek anlamina geliyor. _

Jeopolitik cephede tablo ¢cok da degismedi. Hizbullah dun Israil ile yapilan ateskesi reddetti
ve ABD-Iran muzakereleri durdu. Iran, HOrmuz'On yénetiminin Iran ve Umman arasinda
oldugunu acikladi; bu, bodaz Uzerinde ¢ok tarafli bir cergeve kurulmasini zimnen reddeden
bir pozisyon. Citi bu tablonun petrolU sistematik olarak daha yukariya tasiyacagi gérusunde.
Brent 94,5 dolar civarinda haftalik yozde 3'Un Uzerinde yUkselis kaydederek kapandi. Petrol
haftalik bazda yUkseliyor, Al hisseleri haftalik bazda dUsuUyor. Bu iki trendin ayni anda var
olmasi piyasanin énundeki kiska¢ hakkinda sdylenebilecek her seyi ézetliyor.

ABD hisse piyasasinda S&P 500 vadeli islemleri hafif ekside aciliyor; Nasdaq'a baski sUruyor.
DUN Dow Jones 6nemli bir ayrismayla yUzde 1,73 yUkseldi. Bu, enerji ve savunma agirlikh klasik
sanayi hisselerinin Al deger kaybindan korundugunun acik géstergesi. Kansas City Fed
Baskani Schmid’in “su an bUyUk soru: sabirli kalacak miyiz?” sorusu bugUnku istindam
raporuna nasil yaklasiimasi gerektigini de cerceveliyor. Beklenti 85.000 yeni is; zayif gelen bir
veri stagflasyon tartismasini alevlendirirken, guclU gelen bir veri faiz artisi beklentisini
pekistiriyor. Her iki senaryo da piyasa icin zorlayici bir tablo cgiziyor.

ABD'nin yapay zeka sirketlerine ortak olarak yatirim yapma secenegdini tartistigina dair
haberler dikkat ¢ekici; hUkUmetin Al sirketlerine hisse karsiligi tesvik vermeyi degerlendirmesi
kamu-6zel isbirligi modelinin yeni bir boyut kazandigina isaret ediyor. Quantinuum ise
Nasdaqg'ta dun islem gérmeye basladi; 17,6 milyar dolar dederlemeyle kuantum bilisim
sektorv icin sembolik bir esik asildi.

Avrupa da haftayi cift yonlu baskiyla kapatiyor. Broadcom etkisi teknoloji hisselerine
yansirken Fitch’'in kUresel bUyUme gérUnUmunu asagi revize etmesi Avrupa ihracat sirketleri
icin ek bir baski unsuru olusturuyor. Altin 4.460 dolar civarinda haftalik kayipla kapanmaya
hazirlaniyor; jeopolitik baskiya ragmen yuksek faiz beklentisi metali desteklemiyor. Dolar
endeksi haftalik bazda gUclU seyretti, Yen U¢cUncU gUn art arda 160 seviyesini zorlayarak
Japonya’'da muUdahale endiselerini canli tutuyor. Yardeni Resarch, hafta boyunca sUren
gerilemeye ragmen S&P S00’deki her ¢ekilmenin bir alim firsati oldugunu savundu; Goldman
da geri cekilmelerin satin alinmasi gerektigini vurguladi.

Hafta Al yorgunlugunun, petrol riskinin ve makro belirsizligin Ust Uste bindigdi, secici ve gergin
bir yapiyla kapaniyor.

GUnNn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Bu haftanin fiyatlama mekanizmasi son derece net bir tablo cizdi: Al hisseleri asagi, petrol
yukari, Dow yukari ve Nasdag asadli. Bu ayrisma tesaduf degdil; piyasa Al rallisinin
genislemesinden cikip daralmaya basladigini fiyathyor. Broadcom’'un kucuk bir rakam
Iskalanmasinin bu kadar sert satis yaratmasi, degerlemelerin ne kadar mukemmel bir senaryo
fiyatladigini ortaya koyuyor. MUkemmeliyetten herhangi bir sapma bUyUk hasar veriyor.
Petrolun haftalik kazanimi, HOrmuUz muzakerelerinin durmasinin  yapisal enerji baskisini
yeniden derinlestirecegi okumasini teyit ediyor. Bu iki kuvvetin istihdam verisine nasil tepki
verecegini bugUnkU kapanisi belirleyecek. Zayif veri: enerji baskisi + zayif istihdom =
stagflasyon kiskaci derinlesiyor. GUclU veri: yuksek enflasyon + gUclU istihdam = faiz artisi
somutlasiyor. Hangi senaryo daha tercih edilebilir? Su an icin piyasanin net bir cevabi yok.
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Hisse Senedi Endeksleri Forex Major & Emtia

HAFTALIK| AYLIK | YTD | YILLIK HAFTALIK] AYUK [ YTD [ YILLIK |
DOW JONES 331% 7.28% 20.58% | EUR/USD | -034% -1.09% -1.07% 1.97%
S&P 500 0.06% 2.98% 10.79% 26.40% | GBP/USD -0.20% -1.16% -0.30% -0.67%
NASDAQ 100 0.25% 6.32% 20.43% 30.73% | EUR/GBP | -015% 008% -0.77%  267%
EURO STOXX50 126% 5.29% 12.39% | USD/IPY e it
DAX40 0.64% 011% 1.86% 2.64% USD/CAD 0.75% 1.95% 1.27% 1.50%

FTSE100 0.47% 075% 4.32% 1793 |AUD/USD _0.84% -1.56% 6.74% 9.72%
DSTOBENE 1-327% 17.23% ALTIN -1.94% -5.10% 3.15% 34.47%

CAC40 0.70% 0.19% 3.28% 5.68% GUMUS || -3.70% -6.29%  1.68%|101.48%
SHANGHAI -0.96% 1.53% 19.03% BRENTPETROL| 2.99% -8.46% 60.79% 47.22%

HANG SENG -0.80% 5.00% WTI PETROL -2.51% 65.64% 48.12%
NIKKEI 225 0.43% 7.70% 32.34% PLATIN -1.87% -8.71% -8.51% 60.68%
MSCI EM 1.42% 22.73% 45.71% PALADYUM 24.59%
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One Cikan Hisse Senetleri

Skyworks Q2 2026’da 944 milyon dolar SKYWORKS SOLUTIONS INC. e

gelirle rehberin Ust bandini 20 milyon (SWKS) ) SKYWORKS.
dolar asti; EPS 1,15 dolar ile tahminleri | Sektor: RF Yari lletkeni / 5G & Al Edge
%10.1 geride birakti. Android OEM ile | @Uncel Fiyat: $79.34
2030'a kadar 1 milyar dolar gelir Hedef Fiyat: $85.00
getirecek cok nesilli tasarim kazanimi
duyuruldu. Qorvo satin alimi 2026
sonunda veya 2027 basinda kapanmasi

LUTIGNS INC . 1D, NASDAG ©79.11 HE1 57 17880 €

bekleniyor; 500 milyon dolar sinerjisi | . [
ongoruluyor. 800G ve 1,6 terabit S -. ,|"-L ! Hllh =
platformlarda hiperodlceklilerle guglu e -‘;...-'”l"’l't.rn o\ ‘ll"‘,m'(“hl# |iI |
pozisyon, veri merkezi segmentininbu .‘ M AN '" T {,.,‘ < _ ;;l l|'1 -
yil %50 bUyUmesi bekleniyor. | - (. .,L !'| b -
Broadcom ve MU’'nun satis gérdugu bu I .. y i Wy l'[lrlral N /A m
ortamda chip satisinin gélgesinde |‘ ! o L».:-d.{uﬁl_f."’lf ’ -
kalan SWKS bugun icin temiz giris ‘

noktasi sunuyor. Qorvo birlesmesi b -
onaylandiGINAa GUCIT i KOrtor iz 1
devreye girecek.

PENGUIN SOLUTIONS INC. (PENG)
PENGUIN- | Sektér: Al Fabrika Platformu / Penguin Solutions tam yil 2026 rehberini

SoLUTIONS Yakinsak Bellek & YUksek Performansli [ Ust banda tasidi. Sirket basarisini “agentic
Altyapi Al'n Al fabrikalarina olan talebini”

Guncel Fiyat: $68.56 hizlandirmasina bagladi.  EPS rehberi
Hedef Fiyat: $83.90 0,85 dolardan 1,30 dolara, gelir bOyUme
T T————— ~ beklentisi ise %6'dan %12'ye cekilerek
yUkseltildi; Dell Technologies 2026 Al
Partner of the Year 6dUIU kurumsal
I ekosistem icindeki stratejik konumu

m pekistirdi. Neocloud saglayicilari,
|l‘ Y~ kurumsal ve hUkUmet musterilerinin Al
f = fabrikasi ingaatinit hizlandirmasi bUyuk
| @ olcekli inference is yUuku talebini dogrudan
e~ /" = besliyor; yakinsak bellek ve altyapi
pe e 7 e th’M‘"‘*Mw..»TU N platformundaki liderlik Penguin’i bu
' déngunuUn nadir kazma-kurek

_—
: f: B =
k = - B

e OYUNCUlArINdan biri yapiyor. Hisse kisa
vadede volatile kalabilir; geri cekilmelerde

guclU bir giris firsati sunuyor.
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Porthfcys Eldenndcdifji Tarih
2F Subaot 2OEE Curmo
24 Subcat 20028 Sal
OE Mart 20028 Sal
O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
09 Mart 2098 Porarbesi
10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
13 Mart 20058 Cuma
1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
08 MNisaon 2088 Carsoamibao
OF MNisaon 2028 Parsamba
18 Mart 2028 Carsam ba
16 RMison 20256 Parpamba
10 Nisarn 2004 Cuma
14 RMisan 2028 Sal
20 Nisan 2008 Porarte si
08 MNisaon 2026 Carsoam bo
N MNisan 20025 Sal
17 Nisan 20048 Cuma
20 MNisan 20028 Porarte si
22 Mlieon 20058 Carsam bo
28 Nisan 20248 Sah
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Teknik Analiz

USD/JPY

USDI/JPY 30 MIN

Friday, June 5, 2026 7:10:33 AM CET
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Hedef: 160.10 — 160.25

Pivot: 159.75

Beklenen Senaryo: 159.75'in UstUnde, long pozisyonlar hedefler 160.10 ve 160.25.

Alternatif Senaryo: 159.75'in altinda hedef 159.55 ve 159.35.

Gorus: 159.75 seviyesinde bir destek olustu ve bu seviyelerde gecgici bir dengelenme
sagladi.

HAM PETROL

Crude Oil (WTI) 30 MIN

+|' ‘*ﬂv Ml” ;
ot By

ey .Iu v
Aﬁf L |’ W w" iy '\
\

Hedef: 91.90 — 91.80

Pivot: 94.00

Beklenen Senaryo: 94.00 altinda short pozisyonlar, hedefler 91.90 ve 20.80.

Alternatif Senaryo: 94.00 UstUnde, hedefler 95.10 ve 95.85.

Gorus: 94.00 seviyesindeki direncg kirilmadigi sUrece, 91.90 seviyesinin asagdi yonlU kirilma
ihtimali yOksek gérinuyor.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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