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GUNUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

- Anlasma henUz imzalanmadi; iran’in sahada saldirilari
surdurmesi ¢cercevenin her an ¢ékup petrolU yeniden 95-
100 dolar bandina tasiyabilecedini gosteriyor.

= ING’nin Temmuz stok uyarisi petrolon 90 dolar altinda
kalicilasmasinin guc¢ olduguna isaret ediyor, bu beklenti
karsilanmazsa enflasyon géruonumu yeniden bozulabilir.

-) Mayis UFE'nin yUzde 6,5 ile beklentiyi asmasi enflasyonun
uretici asamasinda héld ivmelendigini gdsteriyor;
dnUmuzdeki TUFE verileri bu baskinin tuketiciye

yansimasini teyit edebilir.
> BOJ'un faizi yizde 1,00°e gikarmasi Yen Uzerinde yukari

baski yaratiyor; bu Nikkei Uzerindeki baskiyi derinlestirebilir
ve Asyad piyasalari arasinda yeniden ayrismaya yol acabilir.
= ECB'nin faiz artisinin bUyUmeyi geredinden fazla
bastirmasi halinde euro bdlgesi resesyon riski artiyor; bu
tablo Avrupa ihracat hisseleri Uzerinde ek baski yaratabilir.
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Piyasa Notlari

Haftay! “Trump’in geri adimi, ECB’nin dne adimi” bashgiyla kapatiyoruz. DUn Trump planladigi
Iran saldirilarini iptal etti ve anlasmanin “son asamada” oldugunu acikladi; Bu sabah ise
anlasmanin bu hafta sonunda imzalanabilecedini sdyledi. Bu haber petrolU asagi, hisseleri
yukari ¢ekti. Brent sabah saatlerinde 88,55 dolara, WTI 86,11 dolara geriledi; gecen haftanin
100 dolar Uzeri seviyelerine kiyasla 10 dolarin Uzerinde bir dUsus yasandi. Goldman Sachs bu
gelismeye paralel bicimde 2027 petrol fiyat tahminini asadi revize etti. OPEC ise 2026 kuresel
petrol talep buyUme tahminini 970.000 varil/gune indirdi; ikinci ardisik asadi revizyon, savasin
talebi kalici olarak daralttiginin kurumsal bir géstergesi olarak karsimiza cikiyor. ING
analistleri temkinli duruyor: Temmuz sonuna kadar Kérfez'den anlamli akis saglanamazsa
stok seviyeleri ve mevsimsel talep baskisi fiyati yeniden 120-130 dolar bandina tasiyabilir.
MuUzakere ise kirilganligini koruyor; taraflar teknik diozeyde buyuk él¢ude uzlagsmis olsa da
Trump metni henUz onaylamamis ve Iran basini herhangi bir metnin teyit edilmedidini éne
suruyor.

Ayni gun ECB 2023'ten bu yana ilk faiz artisini gerceklestirerek politika faizini yUzde 2,40'a
yUkseltti. Gerekce netti: “Orta Dogu savasi enflasyon baskisi yaratiyor.” ECB ayni zamanda
2026 enflasyon tahminini yUzde 3,0’a revize ederken buyUme tahminini asagi cekti.
Bloomberg bu karari “ECB eski enflasyon gdlgelerine athyor” diye yorumladi; enerji kaynakli
gecici fiyat baskisina karsi faiz artisinin bUyumeyi gereginden fazla bastirabilecegi riski
tartisilmaya devam ediyor. )

Haftanin en kritik makro verisi de tamamlandi. Mayis TUFE yillik yozde 4,2 ile U¢ yilin zirvesine
ulasti; enerji fiyatlar yozde 23,5, benzin ise yuzde 40,5 arttl. Cekirdek TUFE aylik yUzde 0,2 ile
beklentinin altinda geldi; enerji disi fiyat baskisinin simdilik kontrol altinda oldugunu
gosteriyor. UFE cephesi daha sert: Mayis UFE yillik yOzde 6,5 ile 2022'den bu yana en yUksek
seviyeye firladi, aylik yozde 1,1 ile beklentiyi belirgin bicimde asti. UFE, Uretici fiyatlarinin
tUketici fiyatlarina erken uyari sistemi olarak ¢calismasi nedeniyle énem tasiyor; bugin
Ureticide yuUkselen fiyatlar yakin vadede tUketiciye yansiyacak. Bu iki verinin birlikte okunmasi
enflasyonun henuz zirve yapmadigina isaret ediyor.

Bu enflasyon zemini, Warsh’in bu hafta 16-17 Haziran’da ilk FOMC toplantisina baskanlik
edecedi baglamda ézel bir adirlik kazaniyor. Fed'in faizi 3,50-3,75 bandinda sabit tutacagdi
neredeyse kesin; CME FedWatch araci yuzde 98,2 ihtimalle sabit fiyathyor. Asil odak Warsh'in
dot plot ile birlikte verecegi ilk tonlama sinyalinde; JPMorgan ve Goldman faiz indirimlerini
2027'ye erteledi. Piyasa Warsh'in faiz indirimi egilimini nétre birakip birakmayacagini ve 2026
enflasyon projeksiyonlarini yukari revize edip etmeyecegdini yakindan izleyecek.

Asya’da bu sabah KOSPI yUzde 4°'0n Uzerinde toparlandi; Nikkei yuzde 2 yukseldi. BOJ'nin
6nUumuzdeki hafta faizi yozde 1,00’e ¢cikarmasi bekleniyor; 31 yilin en yUksek faiz seviyesine
dogru atilacak bu adim hem enflasyon hem bUyUme baskisini ayni anda dengeleme
c¢abasinin yansimasi. Hong Kong yuzde 1,5, Sanghay yuzde 1,12 yUkseldi. SpaceX'in Nasdaq'ta
halka arzi bOyuk ilgi gérdu; 135 dolar Uzerinden fiyatlanan tarihi halka arziyla sirket degerini
1,7 trilyon dolarin Uzerine tasidi; borsa tarihinin en bUyuk halka arzi olarak tarihe gecen
SpaceX halka arzinin kurumsal istahi canlandirdigr géruldo.

PIMCO’'nun “finansal mUhendislik ve kriz” uyarisi piyasalardaki yaratici bor¢glanma yapilarinin
krizdénemlerinde nasil hizla kirllgan hale geldidini hatirlatiyor; enerji soku, yUksek faiz ve
jeopolitik belirsizligin birlestigi bu ortamla dogrudan 6rtUsUyor. Altin faiz artisi kaygilariyla
baski altinda seyrini surdurUyor; bakir U¢ haftanin dibinden toparlanarak sanayi talebi
beklentisinin jeopolitik yumusamaya duyarli oldugunu goésteriyor. Bitcoin 62.000 dolar
Uzerinde; baris iyimserligi ve teknoloji toparlanmasi kripto icin kisa vadeli bir destek zemini
olusturuyor.

Gorunum iyimser ama hentz imzalanmamis anlasmanin ve merkez bankasi belirsizliginin
golgesinde kirllgan ve segici.

GUn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Bu haftanin fiyatlama mekanizmasi U¢ kanaldan ayni anda calisiyor. Birincisi Trump’in baris
sinyali: PetrolUn 88-89 dolara gerilemesi enflasyon beklentilerini asagdi cekiyor ve faiz
goérunumune nefes aldiriyor. lkincisi Mayis enflasyon verileri: TUFE yUzde 4,2 beklentiyle
ortusurken UFE yUzde 6,5 ile beklentinin Uzerinde geldi; bu iki verinin birlikte okunmasi Fed'in
faiz artisi yoluna girebilecedi okumayi besliyor. UcUncUsU ECB karari: Avrupa’nin faiz artirmasi
kuresel para sikilastirma déngusunun genisledidini ve uzun vadeli bOyiUme gérUnUmunu
baskiladigini gésteriyor. Bu U¢ kanalin kesisiminde altin sikismis durumda; baris senaryosu faizi
asagdi cekerken enflasyon verileri yukar itiyor. Warsh'in bu haftaki toplantisindaki dot plot
revizyonlari ve tonlama bu denkleme dérdUncu bir degisken olarak eklenecek.
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Hisse Senedi Endeksleri Forex Major & Emtia

HAFTALIK| AYLIK | YTD | YILLIK HAFTALIK| AYLIK | YTD | YILLIK |
DOW JONES -0.04% 2.33% 5.80% 20.50% EUR/USD 0.43% -1.20% -1.50% 0.15%
S&P 500 0.14% -0.67% 8.02% 23.71% GBP/USD 0.44% -0.91% -0.56% -1.22%
NASDAQ, 100 0.27% 16.62% 36.13% EUR/GBP -0.02% -0.30% -0.95%  1.39%
EURO STOXX50|  0.06% 3.49% 4.65% 14.65% | —9SD/PY 0.00% 1.56%  2.33% EERREi
DAXG0 o e USD/CAD 0.32% 1.98% 1.84% 2.8%%
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CAC40 '0.0400 3.18% 2.96% 6.95% GUMUS _2.01% '6.76%-

HANG SENG -1.43% 2.98% WTI PETROL 52.05% 21.73%
NIKKEI 225 -0.80% 4.40% 31.23% PLATIN -16.40% 39.88%
MSCI EM -0.60% 0.11% 21.56% 43.45% PALADYUM 24.87%
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One Cikan Hisse Senetleri

ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD.
(RCL)

Sektoér: Kruvaziyer / TUketici DénguUsel
GUncel Fiyat: $286.45

Hedef Fiyat: $333.27

Petrol fiyatlarinin sert dUsUsU kruvaziyer
ve havayolu sirketleri icin dogrudan kér
marji iyilesmesi anlamina geliyor; yakit
bu sektorlerin en bUyUk degisken
maliyet kalemi. Seeking Alpha analizine
gore havayollari, tUketici dongusel
hisseler ve Asya’ya acik sirketler disen
enerji maliyetleri ve tedarik zinciri I;,,
normallesmesinden en cok i 2 | A NN Plh
faydalanacak gruplar arasinda. / ""L"f'f#' @\ ""‘Q'|I:":~':\ ) AN\
Brent'in 88 dolara gerilemesi RCLin | " ln S Jr'l. ' l[’rjl e
operasyonel maliyetlerini dogrudan J,.u‘u,.,,-g' I ‘,ﬁ {l’ ¥ I"‘I"i.""m.uﬁ.‘-'uﬂ,ﬂ'u|
dUsUroyor. Carnival'a kiyasla daha | 7y ' ' -
gU¢lU bilanco ve premium musteri ':."‘"H" p
tabaniyla RCL, bugUnki baris rallisinde 'ﬁ:"."'”
henUz tam fiyatlanmamis daha kaliteli t|
bir tercih. Yaz rezervasyon sezonunun 0 | I il s Sl
Zirvesi yaklasirken o ne it U in
gucleniyor.

RoyalCaribbean I

INTERNATIONAL
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REDWIRE CORP. (RDW)
Sektor: Uzay Altyapisi & Savunma Redwire Q1 2026'da gelirini yillik

Teknolojisi %57,9 artirarak 97 milyon dolara
GUncel Fiyat: $17.09 tasidi; brot marj 11,9 puan iyileserek
Hedef Fiyat: $24.00 %26,6'ya yukseldi, siparis-gelir orani
1,92 ile rekor 498,1 milyon dolarlik
- backlog olustu. 1,8 milyar dolarlik
-:% Andromeda IDIQ s&zlesmesi ve
k = Avrupa Uzay Ajansi kuantum guvenli

| ||t = uydu programi kritik kazanimlar

lﬂ" " & arasinda.
? Iran catismasinin savunma uzay

f. J w harcamalarini artirdigr konjonkturde
| '1 | Redwire’'in yapisal talebi gucleniyor;
ancak 350 milyon dolarlik hisse
.__.;u,h,a.- 1 = ihracinin yarattigi seyreltme ve
 sUregelen FAVOK zarari risk olmayi

0 S T G305 | = sordy royor.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly
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Porthfcys Eldenndcdifji Tarih
2F Subaot 2OEE Curmo
24 Subcat 20028 Sal
OE Mart 20028 Sal
O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
09 Mart 2098 Porarbesi
10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
13 Mart 20058 Cuma
1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
08 MNisaon 2088 Carsoamibao
OF MNisaon 2028 Parsamba
18 Mart 2028 Carsam ba
16 RMison 20256 Parpamba
10 Nisarn 2004 Cuma
14 RMisan 2028 Sal
20 Nisan 2008 Porarte si
08 MNisaon 2026 Carsoam bo
N MNisan 20025 Sal
17 Nisan 20048 Cuma
20 MNisan 20028 Porarte si
22 Mlieon 20058 Carsam bo
28 Nisan 20248 Sah
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Teknik Analiz

EUR/USD

EUR/USD 30 MIN

Jun 12

Hedef: 1.1600 — 1.1620

Pivot: 1.1545
Beklenen Senaryo: 1.1545'in Ustinde, long pozisyonlar hedefler 1.1600 ve 1.1620.

Alternatif Senaryo: 1.1545'in altinda hedef 1.1525 ve 1.1505.
Gorus: RSI yeni bir yUkselis trendine isaret ediyor.

GUMUS

Hedef: 67.90 — 68.80

Pivot: 65.80
Beklenen Senaryo: 65.80 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 67.90 ve 68.80.

Alternatif Senaryo: 65.80 altinda, hedefler 64.50 ve 62.80.
Gorus: Teknik olarak RSI, nétr bolgesi olan 50 seviyesinin UstUnde.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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