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GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

— FED Uyeleri dot plotta 2026 indirimlerini tamamen
kapatmasi durumunda hem tahvil getirileri hem hisse
degerlemeleri ayni anda olumsuz fiyatlanabilir.

= 19 Haziran'daki imza tdreni ertelenir veya aksarsa, petrolion
gerilemis seviyesi hizla geri yUkselerek bugunku iyimserligi
tersine cevirebilir.

—)Trump’m nukleer kirmizi ¢izgi uyarisi, anlasmanin ekonomik
kapsamina ragmen jeopolitik riskin tamamen ortadan
kalkmadidini gésteriyor; bu denge bozulursa piyasa sokla
karsilasabilir.

> Cin’in yuan i¢in Fed benzeri gergeve girisimi heniz erken
asamada; bu hamlenin sermaye akislari Uzerindeki etkisi
netlesene kadar belirsizlik surebilir.

—> G7'nin Rusya’ya yénelik yeni yaptirimlari enerji piyasasinda
ikinci bir cephe aciyor; Avrupa dogalgaz fiyatlarinin bu
karardan nasil etkilenecedi 6numuzdeki haftalarin dnemli
bir izleme noktasi.
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Piyasa Notlari

BuguUn piyasanin tUm dikkati Warsh baskanlhgindaki ilk Fed toplantisinin sonucuna kilitlenmis
durumda; karar bu aksam aciklanacak. Fed'in faizi 3,50-3,75 bandinda sabit tutmasi
neredeyse kesin géruluyor; asil merak edilen Warsh’in basin toplantisinda cizecegdi ton ve dot
plot'taki 2026 projeksiyonlari. “Warsh ¢izgiyi nasil yOroyecek?” sorusu bu sabahki en yaygin
manset; cUnkU Mayis UFE'sinin yuzde 6,5 ile 2022'den bu yana en yUksek seviyede olmasi ile
petrolUn gerilemesinin yarattigi enflasyon rahatlamasi arasinda net bir ¢eliski var. Warsh bu
iki sinyali nasil tartacak, piyasa bunu izleyecek. Uzun sureli yUksek faiz endisesinin
yatismamasi da bu beklentiyi besliyor; tahvil piyasasi, savas bitse bile enflasyonun hizla
normale dénmeyecegdi gérusunu fiyatlamayi surduruyor. ABD 10 yillik tahvil getirisi bu sabah
gbrece sakin seyrediyor; piyasa buyuk hareketlerini aksamki karara saklyor.

ABD-Iran cephesinde somut bir ilerleme kaydedildi: Mutabakatin imza tarihi ve adresi
netlesti; resmi téren 19 Haziran’da Isvigre'de gerceklesecek. ABD ayrica Iran’a genis kapsamli
ekonomik avantajlar sunmayi kabul etti; bu, anlasmanin yalnizca askeri bir ateskesten ibaret
olmadigini, ekonomik normallesme paketini de icerdigini gésteriyor. Trump ise Iran nUkleer
silah edinirse sonuclarin adir olacagini yineledi; bu uyari anlasmanin sinirlarini da giziyor:
Ekonomik kapli agiliyor, ancak nUkleer kirmizi ¢izgi yerinde duruyor. Bu denge, yatirnnmcilarin
anlasmayi kalici bir c6z0m mU yoksa gecici bir ateskes mi olarak fiyatlamasi gerektigi
sorusunu da canli tutuyor.

Petrolde dUsuUs ivmesi sUruyor; piyasa HOrmuz'On acilmasinin getirecegi arz artisini
fiyatlamaya devam ediyor. Brent U¢ ayin en dusUk seviyelerine yakin seyrediyor. Altin ise tam
tersi yonde besinci gununde yUkselisini sUrdUrdU; bu, petrol kaynakli enflasyon
rahatlamasinin faiz beklentilerini iyilestirmesiyle aciklanabilir, ancak Fed karari dncesi tipik
bir temkin alimi da olabilir. G7 liderleri bu hafta Rusya’ya yonelik petrol ve dodalgaz
yaptirimlarini artirma konusunda anlasti; bu karar, HOrmuz krizi ¢6z0lUrken bile kUresel enerji
jeopolitiginin baska bir cephesinin canli kaldigini gésteriyor. Bu yaptirim karari ayni zamanda
Rusya’'nin enerji ihracat gelirlerini sinirlayarak savas finansmani kapasitesini hedef aliyor;
Avrupa dogalgaz fiyatlari Uzerindeki etkisi 5nUmuUzdeki haftalarda netlesecek.

Asya’da Japonya’'nin Mayis ihracati beklentileri asti; bu, savasin gélgesinde bile Japon
ihracat sektérunun direncli kaldigini teyit ediyor. Nikkei rekorlarina yakin seyrediyor. Cin‘den
ise dikkat cekici bir para politikasi hamlesi geldi: Pekin, yuan icin Fed benzeri bir cerceve
olusturmaya yonelik adim attigini duyurdu; bu, Cin’‘in para politikasi iletisimini kuresel
standartlara yaklastirma cabasinin bir parcasi. Samsung’'un TSMC'nin kapasite kisitlari
nedeniyle BYD, Google ve AMD’'den daha yUksek cip siparisleri aldig haberi de teknoloji
tedarik zincirindeki dengelerin nasil degistigini gdsteriyor; bu, Al ¢ip talebinin tek bir Ureticiye
sikismadiginin somut bir kaniti.

Ingiltere’de Mayis enflasyonu yUzde 2,8'de sabit kaldi; bu, enerji sokunun buyUk ekonomiler
arasinda farkl yogunluklarda hissedildigini gésteriyor. SpaceX hisseleri yUkselisini sOrdUrdv;
sirket kisa sUreligine Amazon’u gecti ve Microsoft'un piyasa degerine yaklasti. Bu, halka arz
tarihinin en hizl deger artislarindan biri olarak kayitlara geciyor. Bitcoin 65.000 dolar
civarinda sakin seyrederken Uniswap sert bir yUkselis kaydetti; bu hareket kripto piyasasinda
da makro gurultuden bagdimsiz sektérel hikayelerin canh kaldigini gésteriyor.

ABD hisse vadeli islemleri Fed karari éncesi hafif artida; don Dow rekor kapanis yaparken S&P
500 ve Nasdaq teknoloji rotasyonu nedeniyle hafif gerilemisti. Bu rotasyon, yatirrmcilarin
kazanclarini kismen realize ederek savunma ve enerji gibi daha az degerli sektérlere kaydigini
gosteriyor. Morgan Stanley ise bu geri cekilmenin ardindan teknoloji sektérinun yeniden
alinmasi gerektigini savunarak yatirrmcilara ¢cagri yapti.

Gorunum bugun tek bir olaya kilitlenmis; Fed karari éncesi piyasa temkinli ve dar bir bantta
hareket ediyor.

GUn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

BugUnkU piyasa kelimenin tam anlamiyla bekleme modunda. PetrolUn gerilemesi ve altinin
yUkselmesi ayni anda gerceklesiyor; bu ikisi birlikte enflasyon endisesinin azaldigini ama tam
ortadan kalkmadigini gdsteriyor. Asil belirleyici aksam gelecek: Warsh’'in dot plot'ta 2026 icin
ka¢ faiz indirimi 6ngdérdugu ve basin toplantisindaki séylemi, hem tahvil getirilerini hem de
hisse degerlemelerini yeniden fiyatlayacak. E§ger Warsh enflasyonu éncelikli gérUup sahin bir
ton benimserse, altin ve tahvil getirileri ayni anda yukari gidebilir; bu nadir bir kombinasyon
olur cUnkU genelde ikisi ters ydnde hareket eder. GUvercin bir ton ise hisse piyasalarina taze bir
nefes aldirabilir, ancak Mayis UFE’sinin yUksekligi dusunuldugunde bu ihtimal dusuk géruluyor.
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One Cikan Hisse Senetleri

Bu aksamki Warsh Fed karari SCHWAB (CHARLES) CORP.

dogrudan katalizér olabilir. Faiz (SCHW)_ )
ortaminin yoksek kalmasi araci Sektor: Finansal Hizmetler / Araci
kurumlarin nakit bakiyelerinden elde KLirum )
g o GUncel Fiyat: $93.67
ettigi faiz gelirini dogrudan artiriyor. Hedef Fiyat: $114.50
Schwab, musteri nakit varhiklarindan Ky ’
net faiz geliri Ureten yapisiyla yUuksek

charles
SCHWAB

faiz ortaminin yapisal kazanani. Baris _
sonrasi risk-on ortaminda perakende mllm’p'“ﬂ‘\ _ .
yatinmci islem hacminin artmasi ek W 'M|'"'Hl Oy y ‘rh] /N N gl
gelir katmani yaratiyor. Chip ve mega- o .nll‘l Tf‘“kmv’lii" e ‘I’hl&“ i __,rl E
cap teknolojiden cikan sermayenin ' ‘.’r_;w#'f”' i ‘||I"-'i" B

finansal rotasyona kaymasi SCHW'yi W
destekliyor; bu aksam Warsh'in sahin "
tonu finansallarl yukari tasiyabilir. JPM _'1" i
dUn primlendidi icin, henUz hareket | |
etmemis Schwab daha temiz giris 0 ‘ '5”
SUINUY O 1

P EXPEDIA GROUP INC. (EXPE) . .
0 Sektor: Online Seyahat / TUuketici Expedia, otel, ucak ve paket tatil
Expedia”’ Doéngusel rezervasyonu saglayan dinyanin en
GuUncel Fiyat: $243.56 bUyUk online seyahat platformlarindan
Hedef Fiyat: $286.04 biri. DUsUK faizler tipik olarak seyahat

hisselerine ruzgar sagliyor ve tuketici
guvenini iyilestiriyor; Fed'in faiz
kararlari seyahat planlarini dogrudan
,I'IH etkiliyor. Gegmis Fed gevsemelerinde
A - Expedia rekor seviyelere ulasmisti.
PetrolUn 78 dolara gerilemesi havayolu
_ i1 B biletfiyatlarini dosurerek seyahat
‘L,I,|"| = talebini besliyor; bu da Expedia’nin
: wihe ~ rezervasyon hacmini dogrudan
;;;J';;.%»,ﬁ_l,y{"f-_mf:‘-* 7 = artiriyor. Bu aksamki Fed'in sahin
}"“-" ! ~ olmayan bir tonu seyahat hisselerini
yukari tasiyabilir. Expedia, reklam geliri

e V€ B2B segmentindeki buUyUmeyle cift
motorlu bir tUketici déngusel tercihi

sUnuyor.
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Teknik Analiz
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Hedef: 11620 — 1.1640

Pivot: 1.1590

Beklenen Senaryo: 1.1590'nin UstUnde, long pozisyonlar hedefler 1.1620 ve 1.1640.
Alternatif Senaryo: 1.1590'nin altinda hedef 1.1575 ve 1.1560.
Gorus: RSI, bir tepki yUkselisine isaret ediyor.
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Hedef: 4,365 — 4,405

Pivot: 4,300

Beklenen Senaryo: 4,300 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 4,365 ve 4,405.
Alternatif Senaryo: 4,300 altinda, hedefler 4,275 ve 4,245.
Gorus: Gun ici teknik gdstergeler karmasik.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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