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GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

= Fed'in dot plot'ta yil ici faiz artisi sinyali vermesi, baris
haberinin yarattigi iyimserligi sinirlayan yapisal bir baski
unsuru; bu sinyal teyit edilirse bUyUme hisseleri yeniden
satis gorebilir.

= Iran-ABD arasinda anlasmanin imzalanmasinin petrolU
aninda ucuzlatmayacagi riski devam ediyor; arz
normallesmesi gecikirse enflasyon beklentileri yeniden
bozulabilir.

— Citigroup’un faiz indirim takvimini Ekim’e 6telemesi
piyasada yayginlasirsa, hisse degerlemeleri 2026'nin geri
kalaninda daha az destekle calismak zorunda kalir.

- Japon Yen'i Uzerindeki mudahale riski ile BOJ'un faiz artisi
ayni anda masada; bu ikisinin cakismasi Asya doéviz
piyasalarinda beklenmedik volatilite yaratabilir.

= Apple’in fiyat artisi sinyali ve cip maliyetlerindeki yUkselis,
tUketici enflasyonunun teknoloji Urunleri kanalindan da
beslenecegine isaret ediyor; bu, Fed’in sahin durusunu
hakli cikarabilecek ek bir veri noktasi.
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Piyasa Notlari

DUn aksamin iki bUyUk gelismesi bugUn piyasayi zit ydonlerde ¢cekiyor: ABD-Iran anlasmasi
imzalandi, ancak Fed’in ilk Warsh karari beklenenden cok daha sahin ciktl. Trump, anlasmayi
Versay'da imzaladi; mutabakat artik resmen yOrurlokte. ABD'li bir yetkili anlasmanin 14
maddesini acikladi; bu maddeler arasinda HOrmUz'On asamali acilmasi, Iran’a yonelik kismi
yaptirim kaldirimi ve nUkleer denetim mekanizmasi yer aliyor. Ancak Trump ayni zamanda
yeni bir uyari yapti; bu, anlasmanin imzalanmasinin jeopolitik riski sifirlamadigini, sadece
azalttigini hatirlatiyor. On haftadir suren catismanin resmi olarak sona ermesi, kUresel
piyasalar icin sembolik bir ddnUm noktasi niteligi tasiyor.

Fed cephesinde asil sUrpriz burada yasandi. Warsh baskanhgindaki ilk FOMC toplantisinda
faiz 3,50-3,75 bandinda sabit tutuldu; ancak guncellenen dot plot beklentilerin tersine bu yil
icinde bir faiz artisina isaret etti. Bu, savas basladigindan bu yana piyasanin gordugu en
sahin sinyal. Warsh basin toplantisinda “kapsamili bir Fed gézden gecirmesi” s6zU verdi; bu
ifade, kurumun para politikasi cercevesini yeniden tasarlamayi dusundugu anlamina geliyor.
Citigroup bu gelismenin ardindan faiz indirim takvimini yeniden duzenledi; ilk indirimi Ekim’e,
ardindan Aralik ve Ocak’a yaydi. Bu, “2026’da hi¢ indirim yok” senaryosundan “ge¢ ama var”
senaryosuna bir kayma anlamina geliyor. Warsh'in ilk toplantisindan cikan bes kritik sonu¢
arasinda bu sahin tonun yani sira kurul icindeki oylama ayrismasinin da arttigi yer aliyor; bu,
gelecekteki kararlarin okunmasini daha da guclestirecek bir unsur.

Bu sahin sinyal tahvil getirilerini sert yukari tasidi, hisseler ise dUstU; piyasa dun aksam bu
haberi olumsuz fiyatladi. Ancak bu sabah Iran anlasmasinin resmi imzasi bu olumsuz havayi
kismen dengeledi; ABD hisse vadeli islemleri baris haberiyle guclU artida acildi. Petrol ise iki
kuvvetin ortasinda kaldi: Anlasma arz fazlasi beklentisini guclendirirken, Goldman Sachs
HUrmuoz'den gecen petrol akisinin kalici olarak dUusuUk seviyede kalabilecegi uyarisini yapti;
sigorta ve guvenlik dUzenlemelerinin yeniden kurulmasi sure alacagindan arz tam kapasiteye
hemen dénmeyecek. Bu nUans, anlasmanin imzalanmasiyla petrolUn aninda ucuzlayacagi
beklentisini sinirlayan énemli bir faktér. Altin ise sahin Fed kararina ragmen yukselis ivmesini
korudu; baris iyimserliginin dolar Uzerindeki baskisi faiz artisi beklentisinin etkisini simdilik
dengeliyor.

Japonya’da yen Uzerindeki mudahale beklentisi guclendi; Tokyo “her an harekete
gecebilecegini” vurguladi. Bu, hem BOJ'un faiz artisi hem de Fed'in sahin sinyali arasinda
sikisan yenin volatilitesinin tirmandigini gésteriyor. Buna karsin Nikkei ve KOSPI rekor
seviyelere ulasti; baris haberi Asya teknoloji ve ihracat hisselerinde guclU bir alim dalgasi
yarattl. Cin hisseleri de bu rallinin bir parcasi oldu; bolgesel risk istahinin savasin bitmesiyle
yeniden canlandigi gérulUyor. Asya para birimleri genel olarak dolar karsisinda guclendi;
baris iyimserligi bélgesel risk priminin gerilemesine destek sagladi.

Sirket cephesinde Apple CEO’su fiyat artislarinin “kacinilmaz” oldugunu séyledi; yUkselen cip
maliyetleri bu baskinin arkasinda. Ayni zamanda Trump, Apple’in Intel ile ABD'de cip Uretimi
konusunda anlastigini duyurdu; bu, tedarik zincirini yerellestirme ¢cabalarinin somut bir adimi.
Anthropic CEO’su ise G7 zirvesinde Al duzenlemelerinde “parcalanmayin” cagrisi yapti,
kUresel dUzenleyici ¢cercevelerin birbirinden kopuk gelismesinin sektére zarar verebilecegdini
vurguladi. Bu ¢cagri, Al dUozenlemelerinin Ulkeden Ulkeye cok farkh ¢cercevelere oturmasinin
kuresel sirketler icin uyum maliyetini katlanarak artirabilecegdi endisesini de yansitiyor.
Avrupa’da hisse vadeli islemleri baris haberiyle pozitif acilisa hazirlaniyor; ancak Fed'in sahin
sinyali kUresel tahvil getirilerini de yukari ¢cektiginden Avrupa hisseleri icin bu destek sinirli
kalabilir. Citigroup’un faiz indirim takvimini EKim’e 6telemesi, kUresel merkez bankalarinin da
bir sure daha siki politikayi sirdirmek zorunda kalabilecegdi beklentisini guclendiriyor; bu
durum euro bélgesi ve Ingiltere’deki faiz patikasi tartismalarini da yeniden alevliendirebilir.
Gorunum bugun iki bUyUk haberin ¢cekismesi altinda, secici ve karmasik bir yapi sergiliyor.

GUn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

BugUnku piyasa iki haberi ayni anda tartmak zorunda. Birincisi Iran anlasmasinin resmi imzasi:
Bu, jeopolitik risk priminin kalici olarak geriledigi anlaomina geliyor ve hisseler icin temel bir
destek sagliyor. Ikincisi Fed’'in sahin dot plot'u: Bu, faiz indirimi umutlarini geciktirip tahvil
getirilerini yukari tasiyor ve buyume hisselerinin degerleme tavanini sikistiriyor. Bu iki kuvvet
bugUn birbirini bUyUk 6lcUde dengeliyor; ancak Goldman’in HOrmuz akis uyarisi petrolUn baris
senaryosunun 06ngordugu kadar hizli dusmeyebilecedini gdsteriyor, bu da enflasyon
goérunUMUNUN beklenenden daha yavas iyilesebilecedi riskini tasiyor. Altinin sahin Fed kararina
ragmen yuUkselisini sUrdUrmesi, piyasanin baris primini faiz baskisindan daha guclu bir kuvvet
olarak fiyatladiginin bir goéstergesi; ancak bu denge Citigroup’'un yeni indirim takviminin
piyasada ne kadar icsellestirilecegine bagli olarak degisebilir.
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Hisse Senedi Endeksleri

Forex Major & Emtia

HAFTALIK

AYLIK

YTD

YILLIK

HAFTALIK|

AYLIK | YTD | YILLK |

DOW JONES

1.27%

S&P 500

0.35%

NASDAQ 100

0.76%

EURO STOXXS0

4.13%

DAX40

4.31%
0.90%
2.96%
7.79%

7.13%
8.39%
17.51%
8.82%

22.10%

EUR/USD

24.06%

GBP/USD

36.61%

EUR/GBP

21.36%

usD/JPY

USD/CAD

-0.
-0.
0.
0.
1.

50%
72%
21%
46%
00%

-0.72%
-0.56%
-0.16%
1.01%
2.63%

-1.92%
-1.14%
-0.78%

2.55%
2.78%

0.23%
-1.09%
1.32%
10.46%
2.96%

FTSE100

CAC40

SHANGHAI

HANG SENG

2.99%
1.99%
2.71%
2.72%

2.19%
1.72%
5.99%
-1.78%

1.81%
5.81%
5.75%
3.19%

8.14%

AUD/USD

19.53%

ALTIN

11.64%

GUMUS

21.81%

BRENT PETROL

-0.20%
2.04%
1.94%

-1.04%
-4.05%
-7.00%

5.42%  8.55%
-0.33% 27.60%

-3.66% 88.72%

29.22%  1.56%

NIKKEI 225

17.47%

41.29%

2.24%

WTI PETROL

PLATIN

1.99%

30.56%

-8.73%

-14.67%

1.74%
34.17%

26.54%

MSCI EM 7.63% 9.32% 27.57% 52.17% PALADYUM -1.85% -17.22%

Isi Haritasi

CONSUMER CYCLICAL
INTERNET RETAIL

HEALTHCARE
DRUG MANUFACTURERS - GENERAL

JNJ

-0.42%

COMMUNICATION SERVICES
INTERNET CONTENT & INFORMATION

TECHNOLOGY

SEMICONDUCTORS AUTO MANUFACTUR

ABBV
0.56%

LLY

-0.94%

MRK
+0.23%

GILD

-1.40%
DIAGNOSTICS MEDIC

A 'ISRG
_‘5";‘& 357%

AVGO

+4.30%

MU

+2.20%

TSLA

-2.05%

AMZN

-3.46%

AMGN PFE
-1.78%  -0.46%

GOOGL

META
-2.53% s

BMY
-1.14%

HEALTHCARE PLANS

GM E g\g ELV

LODGING AUTOP liggf;!
MAR AZo TR
MAR hir

HOME IMPROVEME
HD LowW
-2.85% 0
ADVERTI RESTAURANTS

TRAVEL SERV

BKNG ABNB
2.33% -0.47

RCL
APPAREL RET

HUM
-2.03

DHR ]
-233 cNC  -1.98%

NKE MEDICAL DEVICES BIOTE MEDIC
-1.89 HCA
SYK  asx VRTX  MCK 221
aL ABT -3.04% +1.28%
-2.34

MDT zTs
-3.91%

ENERGY
OIL&GASINTEG OIL&GASE OIL&
CoP

WMB
XOM %
pyN  KMI
-0.79% E0G
+0,91 OKE
OIL&GAS OIL&G

BKR
1.41% VLo SLB HAL

UTILITIES REAL ESTATE
UTILITIES - REGULA  REIT - SPECIALTY

NEE
-0.58%

ADI L8
St ENTERTAINMENT TELECOM SERVICES
- WBD Yum
- NFLX b1s > mvUs vz T APF,  Mcp cva  TIX
93% .
SEMICONDUCTOR EQUIPMENT & MAT ', =% 53 “1.65% 1979 Lot -1.32% —

ELECTR INDUSTRIALS
AEROSPACE & DEFENSE

CREDIT SERVICES BA

(¢]=

+1.51%

SOFTWARE - INFRASTRUCTURE

FARM & HEAVY CON | RAILROAD

CAT ©E

+1.11%

FINANCIAL
BANKS - DIVERSIFIED

BAC

-0.55%

JPM  wrC

9
$0.70% | e

Now
-5.77% C
INTU

-4.24%

LRCX e

+1.31%

AMAT
+4.34% LMT

-0.82% -0.68 OhF o

-3.52%
TER @

SOFTWARE - A R [NSC] was

BUILDI ENGINEER CONGLOM
o % wow  CVX
TT 3¢ ‘062 2% e

MSFT

-3.79%

COMPUTER HARDW

MA

-1.66%

HWM)| noc ToG
RTX
+3.11% _gE% LHX

SPECIALTY INDUSTRIAL MA

oy EMR TTW 95
+0.13 -1.38 wM
GEV +0.80

INTEGR
+6.77% R

UBER -0.82%

-3.19%

CRM
SNDK |DELL el
-1.64% | #3.97%
CDNS
+0.45%

ADP

ANET ~L46%
-183% ADBE
533%
WwDC oG FoF
+A.56% -1.94%

COMMUNICA 'INFORMA ELECTRO

AAPL csco R A

+1.45%
-1.87%
-1.10%

A X P WAST
-0.06%
INSURANCE - DIVERSIFIE ASSET MANAGEM  FINANCIAL

KKR SPGI CME
Elal!‘; 18z APO | Sieoue| 2.6

BRK-B 2%l [meo

-0.74% BX e | 20

- ICE
224% 4,74

INSURAN BANKS- INSURAN
CAPITAL MARKETS MRSH

PNC USB - R
GLW CB PGR J67 -166 o2 WMT

-1.39%
-1.14% SCHW -0.12
ACN - [BR osow 028 L -2.40% HOUSEHOLD & PERS

DED 55, oL
221 INSURA PG -<m LIN
1;6;!; DG _q.27% -0.45% ECL
-a. 1.7

COF
+0.13%

STX

SO DUK EOIX
+3.37% e

189 -185
CONSUMER ELECTRONICS ups rox |ELECT! CTA%

ETN |CMI REIT-I

0.a7 T254

CONSUMER DEFENSIVE
DISCOUNT STORES BEVERAGES - NON-A TOBACCO

VRT AEP ED
46,00 URI aa KB
ex FE PLD
D Exc =368
ETR
136

UTILITIES

£ SPG
-2.50%

SRE 0

PEP
-3.10% zpy% Mo
-0.44% ST : CEG

(0]

COST
R ge BASIC MATERIALS
SPECIALTY CHEMIC |BUILDI

SHW APD
568 CRH
GOLD

TFC
ot CIEN 108
MST HPE SCIENTIFIC & TEC

-1.04% -0.37 COHR

+1.87% +0.78%




DenizYatirnm

One Cikan Hisse Senetleri

CONSTELLATION ENERGY (CEG)

Constellation Energy, ABD'nin en buyUk Sektor: NUkleer Enerji / Al Veri Merkezi| = constellation
nUkleer santral operatdéru; Ocak GUc Tedariki

2026'daki Calpine satin alimiyla yaklasik Guncel Fiyat: $267.17
5SS gigawatt Uretim kapasitesiyle ! Hegef Fiyat: $365.03
dUunyanin en buyuk 6zel elektrik Ureticisi
konumuna yUkseldi. Q1 FY2026'da
duzeltilmis EPS 2,74 dolar ile 2,60
dolarlik beklentiyi asti; gelir 11,12 milyar | "'h
dolarla konsensusu %28 gecerek yillik -""M'i! b -,--lqu |
%64 bUyudU. Microsoft, Meta ve |/ '|‘|l||l‘ 'f’kl ,
CyrusOne ile imzalanan uzun vadeli l
enerji satis anlasmalari (PPA) =i'-*4' -'“
s6zlesmeye dayali talep tezini '
guclendiriyor. Sahin Fed ortaminda S
nukleer enerji, somut nakit akisi ve !
sozlesmeli gelir gorunurluguyle yuksek- :
faizden korunakl bir tema. Al/chip 0
volatilitesinden bagimsiz, yapisal —
bUyUme sunan defansif-bUyUme hibridi.

E = PHEH ==2::2E:2:&5:8¢665:3

QEQE

VISTRA CORP. (VST)
Sektér: Badimsiz Enerji Ureticisi / Al Vistra, ABD'nin en bUyuk bagimsiz

Veri Merkezi GU¢ elektrik Ureticilerinden biri; dogal gaz,

GUncel Fiyat: $158.83 nukleer ve yenilenebilir enerji

Hedef Fiyat: $220.87 portfoyUyle veri merkezlerinin patlayan
elektrik talebini karsiliyor. Sahin Fed

o o e = ortaminda gUclu fiyatloma gucUne ve

~ somut nakit akisina sahip enerji

||TI Hm lw} -~ girketleri, ucuz sermayeye bagimli
"rl"1 *H ng ih',.ll N -~ buyUme hisselerinin aksine birincil
WJ Illi- ',,”1‘ 1 “r",,.' - kazanan konumunda. Al veri merkezi
y .-"-' ' I IL rJﬂ.*J.J_-- uﬂ I,JI'FJIW" "‘“-*4 . guc acigi yapisal bir talep yaratiyor;
i ! o ll..T “*.;;I'J Vistra'nin nUkleer kapasitesi 7/24

_ = kesintisiz enerji sagladidiicin

0 - hiperdlgekli mUsteriler tarafindan

t ! ' .. ozellikle araniyor. GEV gibi enerji

il m altyapisi bugun ayrisirken VST henvz
S CY"! 0/cUde primlenmedi; yUksek-
faizden korunakli, somut karli bir 6ne
doénuk tercih.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler
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Teknik Analiz

EUR/USD
EUR/USD 30 MIN
[ !,I"“'-l‘~~'+¢*‘-j*!jj1t',-::::,* ———
.H'YH"#'“.?'%‘ "'—;' i L 8 = T M‘T* IJ'T'! "f!"w' \\\\‘\\ 1.1595
t1hg! N ~—— 11875
Hedef: 11495 - 1.1475
Pivot: 1.1550

Beklenen Senaryo: 1.1550'nin altinda, short pozisyonlar hedefler 11495 ve 1.1475.
Alternatif Senaryo: 1.1550'nin UstUnde hedef 1.1575 ve 1.1595.

Gorus: 1.1550 seviyesi direng olarak kaldigi sUrece, genel egilimin asagi oldugu dalgall bir
fiyat hareketi bekleniyor.

BRENT PETROL

Brent (ICE) 30 MIN

Thursday, June 18, 2026 7:08:38 AM CET

~
5 ~__
AR e
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‘ull ." W .
v —~— m 80,
b I T pall '4 79.80
FULLTEL [rarT, Lk, (TYST) 75.10
bt o i
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Jun 18

Hedef: 76.80 — 75.80
Pivot: 79.10

Beklenen Senaryo: 79.10 altinda short pozisyonlar, hedefler 76.80 ve 75.80.
Alternatif Senaryo: 79.10 UstUnde, hedefler 79.80 ve 80.65.
Gorus: RSI, dUsUsUn devamina isaret ediyor.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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