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GUNnuUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler
= HOrmUz'Un tartismali statUsu risk primini yOksek tutuyor;
yeni bir tanker saldirisi veya iran’in tutumunu

sertlestirmesi petrolU aninda yukari tasiyabilir.
- Cekirdek PCE beklentinin Uzerinde gelirse Warsh'in sahin

pozisyonu teyit edilir; 2026 faiz artisi fiyatlamasi derinlesir
ve buyume hisseleri baski altina girer.

—)Qin’in ayni gunde hem ihracat kisitlamasi hem nadir
toprak kontrolU hamlesi yapmasi ticaret cephesinin baris
surecinden bagimsiz tirmandidini gésteriyor; Al tedarik

zinciri bu cepheden en fazla etkilenebilecek alan.
- ABD-Japonya faiz farkinin sirmesi Japon Yen'i Gzerindeki

baskiyr devam ettiriyor; BOJ mudahalesi gerceklesirse Asya
doéviz piyasalarinda zincirleme dalgalanma yasanabilir.

= Starmer’in siyasi konumunun zayiflamasi sterlin Uzerinde
ek baski yaratiyor; ingiliz siyasi istikrarina dair belirsizlik
Avrupa varliklari icin yeni bir oynaklik kaynagina
ddénusebilir.
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Piyasa Notlari

Hafta sonu muzakere masasina dénen ABD-Iran heyetleri Isvicre'de bir araya geldi ve Iran
ilerleme kaydedildigini acikladi; mUzakerelerin devam edecegi bildirildi. Ancak ayni hafta
sonu iran Silahli Kuvvetleri HormuUz Bogazi'ni yeniden kapattigini ilan etti; gerekce olarak
ABD'nin israil'in LUbnan saldirilarini durdurmadaki basarisizhdini éne sordi. ABD CENTCOM
ise iran’in bogazi kontrol etmedigini, trafigin aktigini séyledi. Sahada gercek her iki tarafin da
tam hakh ¢cikmadidi gri bir bélgede: Cuma gunu gecis yapan tanker sayisi tek hanelere
gerilerken Cumartesi 55 gemi gecti. Bogaz ne tam acik ne tam kapali; durum “tartismall”
olarak nitelendiriliyor ve piyasa bu belirsizligi nasil fiyatlayacagiyla bogusuyor. Kisa vadede
HUrmuz ve ticaret gerilimlerinin 2027°'ye kadar yeniden alevlenebilecegdini 6ngdéren analist
uyarilari da bu kirllganhdin gecici olmadigini, yapisal bir risk olarak sUrecegdini teyit ediyor.
Petrol gecen haftaki sert diosusunun ardindan bu sabah gérece dengelendi; WTI 75, Brent 79
dolar civarinda seyrediyor. HOrmuz'Un tartismali statUso risk primini canli tutsa da, gecen
haftanin yuzde 8-10'luk kayiplari gésteriyor ki piyasa baris anlasmasinin yarattigi arz
iyilesmesini agirlikh olarak fiyatlamis durumda. Altin ise toparlandi; jeopolitik belirsizligin
surmesi guvenli liman talebini canli tutuyor. ABD hisse vadeli islemleri geriledi; S&P SO0 vadeli
islemleri belirgin ekside acildi. Asya hisseleri genel olarak dustu; KOSPI ve Nikkei kayipla
basladi. Dolar gu¢lendi; sterlin ise Ingiltere’de Basbakan Starmer’in koltugunu sarsan siyasi
gelismeler nedeniyle baski altinda seyrediyor. ABD hisse piyasalari dUn Juneteenth tatili
nedeniyle kapaliydi; piyasa bu hafta birikmis tOm haberleri bir arada hazmetmek zorunda.
Bu haftanin en kritik makro verisi Cuma gunkU cekirdek PCE, yani Fed’in en yakindan takip
ettigi enflasyon gostergesi. Tahvil yatinnmcilari tUm dikkatlerini bu veriye yéneltmis durumda;
Warsh’'in sahin dot plot'unun ardindan gelen bu rakam, piyasanin 2026 faiz artisi beklentisini
ya pekistirecek ya da hafifletecek. Cekirdek PCE, kisisel tUketim harcamalari fiyat
endeksinden gida ve enerji kalemleri cikarildiginda kalan enflasyon 6lcumudur; Fed bu veriyi
TUFE'ye kiyasla daha kapsamli bir gésterge olarak degerlendirdiginden piyasadaki énemi
yUksek. Bu hafta ayni zamanda bilanco sezonu hiz kazaniyor; bankalar ve bUyUk sanayi
sirketleri ikinci ceyrek sonuc¢larini aciklayacak. Hirm0z'On tartismali durumunun enerji
fiyatlarini yukari tutarak ¢cekirdek PCE verisine katki yapip yapmayacagdi da yatirrmcilarin
yakindan izledigi bir soru isareti olarak gundemde yer aliyor.

Cin bu sabah iki cephede 6nemli hamle yapti. Birincisi kredi faizlerini sabit tuttu; bu beklenti
dahilindeydi ancak ekonomik yavaslama ortaminda Pekin’in ek tesvik adimlarindan
kacindigini gosteriyor. Ikincisi ve daha dikkat ¢cekici olani, ABD’li 56 sirkete ihracat kisitlamasi
getirmesi; bu hamle ticaret gerginliginin baris anlasmasindan bagimsiz sOrd0gunu ortaya
koyuyor. Cin ayni zamanda nadir toprak elementleri ve diger stratejik malzemelerdeki ihracat
kontrollerini de genisletti; bu kalem Al cip Uretimi icin kritik hammaddeleri kapsiyor ve
teknoloji tedarik zincirine dogrudan etki edebilir. Bu iki hamlenin ayni gunde gelmesi, Cin‘in
ABD ile iliskisini birden fazla kaldira¢ Uzerinden yénettigini acikca gosteriyor.

Asya’da SK Hynix, Samsung’'u gecerek Guney Kore'nin en degerli sirketi konumuna yUkseldi; Al
bellek cipi talebinin sektér ici dengeleri nasil degistirdiginin somut bir géstergesi. Morgan
Stanley’'nin altin icin 5.200 dolar hedefinin 6nUnde engeller oldugunu belirtmesi dikkat ¢ekici;
sahin Fed'in ETF talebini baskiladigi bu ortamda bu gérus kurumsal beklentilerin yeniden
kalibre edildigine isaret ediyor. Avrupa ise enerji cephesindeki kirllganhgini bu hafta da test
ediyor; kitanin LNG’'nin yarisindan fazlasini artik ABD'den aldigi aciklandi. HOrmuz'On
tartismali statUsu surdukcge bu badimhlik yapisinin hem maliyeti hem de lojistik kirllganhgi
bUyUmeye devam edecek. Ingiltere’de ise Starmer’in siyasi konumunun sarsilmasi sterlin ve
Ingiliz varhliklari Uzerindeki baskiy1 Avrupa geneline hafifce yayiyor.

Gorunum haftaya belirsiz, iki yénlU riskli ve tartismali bir HOrmuoz statusinun goélgesinde
kirllgan bir yapiyla basliyor.

GUn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Bu haftanin dért ana haber hattinin olasi sonuclarini tek tek okumak gerekiyor. Birincisi
HOrmuz'On tartismah statusu: Iran’in tutumunu sertlestirmesi veya yeni bir tanker saldirisi
petrolU aninda yukari tasir ve henUz tam normallesmemis enflasyon gérUnUmunU yeniden
bozar; Isvicre muzakerelerinin ilerleme kaydetmesi ise bogazin kademeli agilisini hizlandirir ve
petrol Uzerindeki risk primini dusurur. lkincisi cekirdek PCE: YUksek gelen bir rakam Warsh'in
sahin sinyalini teyit eder, faiz artisi fiyatlamasi derinlesir ve bUyUme hisseleri ile tahvil piyasasi
ayni anda baskiya girer; beklentinin altinda bir rakam ise bu haftanin en bUyUk suUrpriz
rahatlamasi olur ve risk istahi canlanabilir. UcUncUsuU Cin’‘in ¢ift hamlesi: Ihracat kisitlamalari
ve nadir toprak kontrolleri ayni anda devreye girerse, Al ¢ip tedarik zinciri hem fiyat hem temin
acisindan kirilganlasir; piyasa bunu henUz tam fiyatlamamis olabilir. DérdUncusU Ingiltere
siyaseti: Starmer hukUmeti gUuven oylamasina giderse sterlin sert deger kaybedebilir; bu
Avrupa’nin siyasi istikrar algisini da olumsuz etkiler. Dolar bu ortamda tUm senaryolarda en
guclu pozisyonda; hem sahin Fed hem jeopolitik belirsizlik hem de Cin hamlesi dolari besliyor.
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Hisse Senedi Endeksleri Forex Major & Emtia
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One Cikan Hisse Senetleri

FEDEX CORPORATION (FDX)

F?dEX I?u hafta bilango qg.{kllyor ~ | Sektér: Lojistik & Kargo / TUketici- = Constellation
one dénuUk en net katalizér. Brent Sanayi Dongusel

petrol gecen hafta %9 dusUsle Guncel Fiyat: $326.20
79,42 dolara geriledi, Nisan ¥ fegef Fiyat: $382.16
zirvesinden %37 asagida. Yakit,

FedEx'in en buyUk degisken maliyet
kalemi; petrolun 79 dolara inmesi
marjlari dogrudan besliyor.
HUOrmUz'0n acilmasiyla kuresel M i
tedarik zincirinin normallesmesi ¢ %ﬂﬂ
kargo hacmini artirlyor — ¢ift yonlo j '
kazang. Chip rallisinin gélgesinde P JM,»
kalan FDX henUz bu makro ,541-{-’:’_,/'
iyilesmeyi fiyatlamadi; bilanco iy y 4 Tf‘w;;é;,_\ = yw
dncesi giris penceresi acik. GUclU | |‘\\i:‘,:f.waqﬁi“*f-’gwwgﬁ"' :
yakrt-maliyeti kaynakl marj sirprizi T
ve olumlu rehberlik, bilango sonrasi 0 m
anlamii prin tetikleye o .

LYNAS RARE EARTHS LTD.

(LYC.AX) Lynas Rare Earths, Mayis 2025'te
Sektdr: Nadir Toprak Malezya tesisinde Cin disinda ticari
Guncel Fiyat: $18.62 miktarda disprosiyum oksit Ureten ilk
Hedef Fiyat: $21.01 sirket oldu; Avustralya Mount Weld'den

beslenen tesisiyle agir nadir toprak
" Uretiminde stratejik konumda. Cin‘in
~ bugUnki misillemesi ABD ve
'l“‘ f '1l~ .;;:, mUttefiklerini Cin-disi tedarikgilere
/ ' yoneltiyor . Lynas bu kaymanin en olgun
ve karli faydalanani. ABD-Avustralya
Kritik Mineraller Cercevesi ve muUttefik
offtake anlasmalari Lynas’in orta-akim
kapasitesini buyutiyor. USAR ve MP
henuz karhiliga ulasmamisken Lynas
halihazirda Uretim yapip gelir elde eden
tek bUyUk Cin-disi oyuncu. Jeopolitik
e e s e e e e e e gerilimin yapisal kazanani olarak, ABD'li
akranlarina kiyasla daha disUk riskli bir
nadir toprak temasi sunuyor.

£
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly
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Porthfcys Eldenndcdifji Tarih
2F Subaot 2OEE Curmo
24 Subcat 20028 Sal
OE Mart 20028 Sal
O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
09 Mart 2098 Porarbesi
10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
13 Mart 20058 Cuma
1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
08 MNisaon 2088 Carsoamibao
OF MNisaon 2028 Parsamba
18 Mart 2028 Carsam ba
16 RMison 20256 Parpamba
10 Nisarn 2004 Cuma
14 RMisan 2028 Sal
20 Nisan 2008 Porarte si
08 MNisaon 2026 Carsoam bo
N MNisan 20025 Sal
17 Nisan 20048 Cuma
20 MNisan 20028 Porarte si
22 Mlieon 20058 Carsam bo
28 Nisan 20248 Sah
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Teknik Analiz

USD/JPY
1l
i'p W‘i?‘ﬂ!! Ff Tl+&p+“i¢h". rﬂ'l'ﬁ.itrl_
l“TM!hl / —
T*Tl-l[ ///
Hedef: 161.80 — 162.00
Pivot: 161.35

Beklenen Senaryo: 161.35'in Ustunde, long pozisyonlar hedefler 161.80 ve 162.00.
Alternatif Senaryo: 161.35'in altinda hedef 161.35 ve 161.00.
Gorus: Sonraki direng seviyeleri 161.80 ve 162.00

ALTIN

o
iLL s -~

!.‘T

LV | M
U T ATl

Hedef: 4,220 — 4,250

Pivot: 4,160

Beklenen Senaryo: 4,160 Ustinde long pozisyonlar, hedefler 4,220 ve 4,250.
Alternatif Senaryo: 4,160 altinda, hedefler 4,140 ve 4,120.

Gorus: RSI, yUkselisin devamina isaret ediyor.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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