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GUNnuUN Takip Edilecek Basliklar & Ana Riskler

= Micron bilancosu beklentileri karsilamazsa dUnkU
teknoloji satisi bugUn derinlesebilir; bu Nasdaqg't haftayi
kétUu kapatmaya zorlayabilir.

- Cekirdek PCE beklentinin Uzerinde gelirse Warsh'in sahin
sinyali teyit edilir ve piyasanin 2026 faiz artisi fiyatlamasi
pekKisir.

—)ABD Senatosu ile Beyaz Saray arasindaki savas yetkileri
catismasi nukleer muzakere takvimini belirsizlestirebilir; bu
tablo baris surecinin siyasi dayanikliligini sorgulatir.

- Dolar/Japon Yeni 161-162 bandinda seyrederken
Japonya’nin yeni mudahale ¢cercevesi henuUz test edilmedi;
gercek bir mudahale dolar Uzerinde sert asagi baski

yaratabilir ve varlik fiyatlarini ani hareket ettirebilir.
= Altinin 4.000 dolara yaklasmasi kritik bir teknik destek

seviyesi; bu esigin kirllmasi mekanik satis dalgasini
tetikleyebilir ve diger guvenli liman varliklar Uzerinde de

baski yaratabilir.
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Piyasa Notlari

DUNkU sert teknoloji satisinin ardindan buguUn piyasa kismi bir toparlanma ariyor. ABD hisse
vadeli islemleri artida acildi; dUn yUzde 2,20 gerileyen Nasdaqg buguUn bir tepki arayisinda. Bu
toparlanmanin iki katalizéru olabilir: Birincisi, bugun seans sonrasi Micron Technology
bilancosu aciklanacak; Al bellek cipi talebinin hald guclu oldugunu dogrulayan bir bilanco
sektor genelini toparlayabilir, karsilamayan bir bilanco ise dunku satisi derinlestirebilir.
Ikincisi, SpaceX dun 600 milyar dolarlik piyasa degeri kaybina ragmen bugin 25 milyar
dolarlik tahvil ihracina ciktl; bu hamle hem sirketin finansal kapasitesine duydugu guveni
hem de kurumsal yatirnmcilarin bu deger kaybini bir alim firsati olarak gérdugunu gdésteriyor.
Bu iki olay birlikte okundugunda, piyasanin sektérel bilancolarla ilerlemek istedigini ve dUnku
satislari “makro baski” degil “degerleme duzeltmesi” olarak konumlandirdigini sdylemek
mumkuon. Alphabet’in Dow Jones’a eklenecedi haberi de bugunku seansi destekleyen bir ek
etken; endeks kompozisyonundaki bu degisiklik Nasdaq agirlikh portféylere kurumsal fon
akisini hizlandirabilir.

Iran cephesinde tablo bugin ¢ok daha karmasik. HOrmUz'den gegisler artmaya devam
ediyor; Umman gegici bir deniz koridoru icin IMO ile koordinasyon sagladigini acikladi ve
Katar birkac hafta icinde LNG Uretiminin normale dénecegdini 6ngdruyor. Bu U¢ haber birlikte
okundugunda, petrol arz normallesmesinin dusunulenden daha hizli gerceklestigi géruluyor
ve petrol bugUn de gerilemeye devam ediyor. Ote yandan ABD Senatosu, Trump’a ragmen
Iran savasini durdurmaya yoénelik bir karar aldi; bu, Beyaz Saray ile Kongre arasinda nUkleer
muzakere sUrecinin yonetimi konusunda ciddi bir siyasi ayrismayi gun yUzune cikardi. Trump
bu karari elestirirken “Iran késeye sikismis” dedi. UAEA denetcilerinin Iran’a gidecegdinin
duyurulmasi ise anlasmanin nUkleer boyutunun somut uygulamaya girmeye basladigini
gosteriyor; bu dogrulama mekanizmasi isledigi sUrece baris surecinin guvenilirligi artacak.
Altin ise 4.000 dolar esigine yaklasarak iki haftanin en dUsuk seviyelerine geriledi. GuclU dolar
ve faiz artisi beklentisi bu baskinin iki ana kaynagdi; petrolUn dUsmesi enerji enflasyonunu
azaltirken cekirdek enflasyon Uzerindeki baski sUrUyor ve bu durum altini destekleyecek faiz
indirimi senaryosunu uzak tutuyor. Trump’in ayni zamanda petrol sirketlerini yOksek benzin
fiyatlari nedeniyle sorusturma talimati vermesi ilging bir ¢eliski yaratti; petrol fiyatlari
duserken bu sorusturma karari piyasada saskinhkla karsilandi. Dolar endeksi 13 ayin zirvesine
yakin; bugun ag¢iklanacak ¢cekirdek PCE bu haftanin son bUyUk verisi olarak Fed beklentilerini
dogrudan sekillendirecek.

Japonya’da Tokyo'nun yen mudahalesi icin déviz rezervlerini daha verimli ydonetmek amaciyla
yeni bir operasyonel cerceve hazirladidi bildirildi. Bu, Japonya’nin mUdahale kapasitesini
guclendirmeye calistigini gésteriyor; dun ABD ile koordinasyon mutabakati saglanmisti,
bugun bu altyapinin uygulamaya hazirlandigi gérulUyor. Dolar/yen paritesi 161-162 bandinda
seyrediyor; koordineli mudahale potansiyelinin daha guclU bir mesaj haline gelmesi yenin
kisa vadeli oynakligini artirabilir.

ABD’de dikkat cekici bir baska haber, nUkleer reaktérler icin 17,5 milyar dolarlik kredi paketi.
Bu, savas déneminde sekteye ugrayan enerji altyapisi yatirimlarini yeniden hizlandirmaya
yonelik 6nemli bir adim; hem enerji bagimsizhigi tartismalarint hem de nukleer sektér
hisselerini yakindan etkiliyor. Alibaba ise Pentagon’un kara listesine alinmasina itiraz ederek
mahkemeye basvurdu; ABD-Cin teknoloji geriliminin hukuki bir boyut kazandiginin géstergesi.
KOSPI dUn yUzde 8’lik ¢okUsun ardindan Samsung ve SK Hynix'in destegiyle toparlandi. SK
Hynix ayni zamanda ABD’'de ADR ihraci igcin basvuruya hazirlandidinit acikladi; ADR, yabanci
sirketlerin ABD borsalarinda islem gérmesini saglayan mevduat sertifikalari olup bu adim SK
Hynix'in ABD kurumsal yatirrmci tabanina ulasma hedefinin somut bir géstergesi. Avrupa’da
ise ZEW ekonomik guven endeksi gecen hafta savas sonrasi ilk kez pozitife dondu; bu, enerji
fiyatlarindaki gerilemenin ve HOrmuz'Un acilmasinin kita ekonomisi Uzerinde belirgin bir
iyimserlik yarattigina isaret ediyor.

Goérunum bugun toparlanma ¢abasi icinde ama Micron bilangosu ve ¢ekirdek PCE verisi bu
tabloyu her iki ydonde degistirebilir.

GUn ozelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

BugUnkU piyasada iki zit kuvvet birbiriyle yarisiyor. Bir yanda baris sUrecinin operasyonel
ilerledigine dair sinyaller — HOrmuUz'de artan geg:lsler Katar'in LNG normallesme 6ngéruso,
UAEA denetcilerinin Iran’a gitmesi — petrolU asagi cekmeyi surduruyor. Bu dUsus enflasyon
beklentilerini hafifletiyor ve cekirdek PCE verisinin olumlu gelebilecegine dair kismi bir
iyimserlik yaratiyor. Ote yanda, FOMC'un yarisinin yil i¢i faiz artisini fiyatladigi bu ortaomda
altindaki 4.000 dolar esigi ve Micron bilangcosu ayni anda piyasanin testine sunuluyor. Eger
Micron beklentileri asar ve ¢ekirdek PCE hafif gelirse, teknoloji satisinin “degerleme dUzeltmesi”
oldugu tezi gucglenir ve toparlanma zemini olusur. E§er Micron hayal kirikhigi yaratir ve cekirdek
PCE yUksek gelirse, dUnkU satis dalgasinin devam ettigine dair sinyal guclenir.
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Hisse Senedi Endeksleri

Forex Major & Emtia
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One Cikan Hisse Senetleri

MCKESSON CORP. (MCK)
Sektor: Saghk Dagrtimi
Guncel Fiyat: $763.91

Hedef Fiyat: $932.82

McKesson, ABD'nin en buyUk ilacg
daditim sirketi; ilac tedarik zincirinin
omurgasini olusturan, ekonomik
dénguden bagimsiz zorunlu bir altyapi.
BugUnkuU saglik rotasyonunda GEHC ve
digerleri primlenirken McKesson henuz
ayni 8lcude hareket etmedi daha temiz = -
bir giris sunuyor. McKesson'in istikrarli -

i o
1

nakit akisi, dusuk volatilitesi ve guglu r., e
\‘Lu'r

hisse geri alim programi bu rotasyonun "
ideal hedefi. Yagslanan nUfus ve artan g IIL\ il A -
ilac hacmi yapisal talep yaratiyor. v‘,.w']r T N m
Persembe PCE verisi yUksek gelirse faiz ﬂﬂl L "H,-d i @
korkusu bUyume hisselerini daha da  ; J” O i LS » A -
baskilayacak; McKesson gibi defansif b
saghk isimleri bu senaryoda guvenli i
liman islevi géruyor. DUsUK . b T AT AT/ VN
korelasyonlu, 6ngérulebilir bir pozisyon. —

‘ I | ‘ 1 L | \.1 ‘.1!‘ : é‘

NEXTERA ENERGY INC. (NEE)

NEXTera Sektér: Komu Hizmetleri / Yenilenebilir g NextEra, ABD'nin en biyUk kamu
ENERGY 2% o - . . . . - ..
— | Enerji & Al GU¢ hizmeti sirketi ve yenilenebilir enerji
Guncel Fiyat: $86.43 Ureticisi; bugUnku utilities
Hedef Fiyat: $96.83 rotasyonunun merkezinde yer aliyor. Al

veri merkezlerinin patlayan elektrik
talebi NextEra’'nin hem dizenlenmis
kamu hizmeti hem de yenilenebilir

H",m!, . enerji segmentini dogrudan besliyor

\ chip satilirken bile Al'in enerji tarafi

yapisal olarak bUyUyor. PetrolUn savas

oncesi seviyelere gerilemesi ve tahvil

N - . getirilerinin hafif diosmesi sermaye-

f »'JL, !I‘N'Lf“ﬁ“ = yodun kamu hizmeti sirketleri icin

. {t ["'[ i | - finansman ortamini iyilestiriyor.

o " | -~ YUksek temettU ve 6ngérilebilir nakit

| oL L kel akist, faiz korkusunun hakim oldugu bu

lonamwms . ortamda NextEra'yl defansif-biyome
hibridi yapiyor.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly
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Teknik Analiz

USD/JPY
p 'I
\r rm
Y I W e /
I”M“Jﬂ‘ *'|4'I 111!] il ' ﬂ’tw Mﬂhﬂ#uﬁﬂ#ﬂ

|

?ﬁﬁ@“n“u“”hnﬂ%nJJl//.,,,// //‘

Hedef: 161.75 — 161.90

Pivot: 161.35

Beklenen Senaryo: 161.35'in Ustunde, long pozisyonlar hedefler 161.75 ve 161.90.

Alternatif Senaryo: 161.35'in altinda hedef 161.15 ve 161.00.

Gorus: Konsolidasyon ihtimali géz ardi edilemese de, sUresinin kisitl olacadi gérisundeyiz.
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Hedef: 60.30 — 59.30

Pivot: 62.30

Beklenen Senaryo: 62.30 altinda short pozisyonlar, hedefler 60.30 ve 59.30.
Alternatif Senaryo: 62.30 UstUnde, hedefler 63.30 ve 64.30.

Gorus: RSI, dUsUse isaret ediyor.



DenizYatirnm

Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi ydénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirirm hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirnm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan ¢cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirrm and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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