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GUNnuUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

- Cekirdek PCE beklentinin Uzerinde gelirse dUnkU teknoloji
rallisi Kismen geri alinabilir, Warsh’in sahin sinyali pekisir
ve faiz artisi takvimi éne cekilebilir.

= PetrolUn savas 6ncesi seviyelere inmesi kalicilasmazsa,
iran’dan gelen celiskili aciklamalar ener;ji fiyatlarini
yeniden yukari tasiyabilir ve enflasyon gérunumu bozulur.

—)Alibobq’nm Al hirsizhigi suclamasi kuresel teknoloji sirketleri
icin fikri mulkiyet riskini somutlastiriyor; bu dava emsal
olusturabilir.

- Beyaz Saray’in 88 milyar dolarlik ek bUtce talebi tahvil
arzint artirarak getirileri yukari iteceginden buyUme
hisselerinin degerleme tavanini sikistirabilir.

= KOSPI'nin yUzde 5 sicramasiyla devre kesiciyi devreye
sokmasi, hizl yOkselislerin kdr realizasyonu dalgasini da
beraberinde getirdigini hatirlatiyor; bu hafta sonu gelen
olumlu veriler 6numuzdeki hafta basinda satis baskisina
ddénusebilir.
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Piyasa Notlari

Haftayi sert bir teknoloji satisiyla acan piyasa, Micron’un dunku rekor bilancosuyla el
degistirdi. Micron dérdUncu ¢ceyrek gelirini beklentilerin yaklasik iki katiyla acikladi; Al bellek
cipi talebinin hem guc¢lu hem de kalici oldugunu teyit eden bu bilanco piyasaya kritik bir
nefes aldirdi. QUALCOMM da guclu rehberlikle ralliye katki sagladi. Sonuc¢: Nasdaq vadeli
islemleri yUzde 2 yUkseliyor, SK Hynix ve Samsung sert artisla KOSPI'de yUzde S sicramasina
neden oldu ve devre kesici devreye girdi, Nikkei de gUc¢lU yUkselis kaydediyor. Bu bilanco
yalnizca Micron icin degdil tUm Al ekosistemi icin 6nemli; gecen haftanin SpaceX ve Alphabet
satislari sektéruon temeli hakkinda soru isareti yaratmisti. Micron’un bu soruya “talep guclu,
zirve yapmadi” yaniti vermesi, son iki gunun degerleme dizeltmesinin kalici bir trend
degisimini degdil gecici bir faiz tepkisini yansittigina isaret ediyor. JPMorgan da bu géruse
paralel olarak S&P S00 hedefini 7.800e yUkseltti ve sirket karlarinin beklentileri asma
oraninin ve buyUuklugunun tarihsel normlarin ¢cok Uzerinde seyrettigini; yani kar revizyonlarinin
benzeri gérulmemis bir gucte geldigini vurguladi. Ayni banka KOSPI hedefini de Al ve veri
merkezi iyimserligiyle yukari revize etti.

Petrol ise bu hafta tarihi bir esigi gecti: Savas éncesi seviyelere, yani Subat 2026'nin basina
indi. HOrmuz'den gegislerin normallesmesiyle birlikte bu dUsUs hem enflasyon beklentilerini
hem de faiz gérunUmuUnuU olumlu etkiliyor. Trump “lran bUyUk tavizler veriyor” dedi; bu siyasi
sdylem muzakerelerin yalnizca bir ateskes degil kdklU bir stratejik geri gekilme olarak
sunulmak istendigini gésteriyor. Ancak Iran basinindan gelen bazi celiskili aciklamalar,
anlasmanin yorumunun halé taraflar arasinda farklilastigini ortaya koyuyor. PetrolUn savas
dncesi seviyelere gerilemesi enflasyon géronumune dogrudan katki sagliyor; bu da ¢ekirdek
PCE verisinin bugun beklenmedik bir rahatlama sinyali verebilecegdi ihtimalini artiriyor.
BugUnun en kritik verisi ¢ekirdek PCE; Fed’in en yakindan takip ettigi bu enflasyon gdstergesi
bu hafta icin son bUyUk test. PetrolUn savas éncesi seviyelere inmesi enerji baskisinin bu
veriye yansimasini sinirlayacak; ancak hizmet sektéri enflasyonu héld yapiskan. Beklentinin
altinda gelen bir veri Fed'in faiz artisi takvimini ételeyerek piyasaya ek bir yukari itici guc
saglayabilir; beklentinin Uzerinde gelen bir veri ise dUnkuU teknoloji rallisini kismen geri alabilir.
Fed’in bUyUk bankalar Uzerindeki stres testi dun aciklandi; ABD'nin bUuyUk bankalari olasi bir
resesyona karsi dayanikli bulundu. Bu sonu¢ hem finansal sistem gUvencesi hem de
bankalarin bilanco kapasitesi acisindan énemli bir olumlu sinyal. Beyaz Saray’'in Kongre'den
88 milyar dolarlik ek bUtce talep etmesi ise bu tablo icinde dikkat ¢ekici bir olumsuz not: Bu
bUyUklUkte ek borclanma ihtiyaci tahvil arzini artirir ve getirileri yukari iterek faiz baskisini
canli tutar; Warsh'in sahin sinyali bu baglamda daha anlamli bir zemin buluyor.

Alibaba ise bu haftanin olumsuz suUrprizi oldu: Yapay zeka hirsizligi suclamasiyla karsi karsiya
kaldi ve hisse sert geriledi. Bu haber ABD-Cin teknoloji rekabetinin hukuki ve etik boyutlarini
yeniden éne cikariyor; Al fikri mulkiyet tartismalarinin piyasalarda yarattigi hasar potansiyeli
g6z ardi edilemez.

Japonya hukUmetinin BOJ'u 6zel talebi desteklemesi ydnUnde tesvik edecegine dair haberler
geldi; bu, faiz artisi sUrecinin hUkumet ile koordineli olarak yénetilecegdini gosteriyor ve BOJ'un
hareket alanini kismen genisletiyor. Avustralya’da Mayis istihdam verisi guclu geldi; issizlik
orani beklenmedik bicimde geriledi ve Avustralya dolari bu haberle toparlandi. Asya dévizleri
genel olarak guclendi; dolar endeksi zirvesinden hafif geri ¢cekildi. Bitcoin 60.000 dolarin
altina geriledi; faiz artisi baskisi ve ETF cikislari kriptoyu baskilamayi surduruyor. Altin yedi
ayin en dusuk seviyesinde; sahin Fed beklentileri ve gUclU dolar metalin kisa vadeli
gorunUMuUNU baskilamayi surduruyor.

Goérunum bugun Micron’un yarattigi ivmeyle belirgin bicimde iyimser; ancak ¢cekirdek PCE ve
Beyaz Saray’in ek buUtce talebi bu iyimserligin faiz tarafindaki kirllganhgini hatirlatiyor.

GUn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Micron bilancosu bugunku varlik siniflari tablosunun merkezine oturdu. Hisseleri yukari iterken
petrolUn savas dncesi seviyelere inmesi enflasyon gérUnUmuonu asagdi ¢cekiyor; bu iki kuvvet ayni
yonde calistiginda bUyUme hisseleri icin nadir bir “cift rOzgar” olusuyor. Cekirdek PCE bu
denkleme UcUncU bir degisken olarak eklenecek: Veri iyimser gelirse hem faiz beklentileri
geriler hem de teknoloji rallisi daha genis bir zemine yayilir. Beyaz Saray’in 88 milyar dolarlhk ek
bUtce talebi ise bu olumlu tabloyu dengeleyen yapisal bir baski; kamu borclanmasi tahvil
getirileri Uzerinde yukari baski yaratmayi sOrdUruUyor. Altin her iki kanaldan da baskr géruyor:
Hem petrolun dusmesiyle azalan jeopolitik risk priminden hem de Warsh'in sahin sinyalinin
guclendirdigi dolar baskisindan etkileniyor. Alibaba’'nin Al hirsizh@l suclamasi ise bu haftanin
en beklenmedik sektorel riski; kUresel Al sirketleri icin fikri mUlkiyet tartismalari yeni bir cephe
aglyor.
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Hisse Senedi Endeksleri

Forex Major & Emtia
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One Cikan Hisse Senetleri

Camtek, ciplerin Uretim suUrecinde
kusur denetimi ve hassas lcUm yapan
yUksek ¢6zUnUrlUKIU optik ve 3D
metroloji sistemleri Uretiyor; HBM ve
ileri paketlemenin vazgecilmez “kalite
kapisi”. Sirket 2 Haziran’da 105 milyon
dolari asan Al odakh siparis aldi —
bunun 50 milyon dolari lider bir HBM
Ureticisinden Hawk sistemleri icin.
Analistler gic¢lU Q1 ve yUkselen 2026-
2027 satis tahminleri Uzerine fiyat
hedefini 200 dolara ¢ikardi. HBM4
gecisi 6ncekinden cok daha metroloji-
yogun; her yeni katman daha fazla
denetim demek. Micron'un rekor HBM

rehberi dogrudan Camtek talebine -

yansiyor; bellek Ureticilerinin
golgesinde kalan denetim tarafi hentz
tam fiyatlaonmadi

(AMKR)

@mkorﬂ
Technology®
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Guncel Fiyat: $82.76
Hedef Fiyat: $90.00
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CAMTEK LIMITED (CAMT)
Sektér: Yari iletken Denetim &
Metroloji / HBM ileri Paketleme
GUncel Fiyat: $166.90

Camtek

Hedef Fiyat: $187.25

AMKOR TECHNOLOGY INC.

Sektor: Yari iletken ileri Paketleme /

”! lt|
|m1|

CBREE R B c
N H I

{ |'l'

-

: B

.
v
17308
000
o
Em
s
o
o

iE

Amkor, ciplerin paketlenmesi ve test
edilmesinde (OSAT) dUnyanin en bUyUk
bagimsiz oyuncularindan biri; HBM'in
kritik “ileri paketleme” asamasinin
merkezinde. Bir tUketici DRAM hattini
HBM Uretimine dénustirmek aylar
sUren suUre¢ gelistirme ve yeni
paketleme altyapisi gerektiriyor. HBM,
coklu bellek katmanlarinin dikey
istiflenmesiyle Uretiliyor — bu da
gelismis paketleme kapasitesini
darbogaz haline getiriyor. Micron'un
rekor HBM rehberi ve sektoérin 2027'ye
uzanan kapasite genislemesi,
Amkor'un paketleme hizmetlerine olan
talebi yapisal olarak bUyUtUyor. Al
bellek sUper dd6ngUsinUn en geride
kalmis oyuncularindan biri olarak éne
dénuk deger sunuyor.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly
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2F Subaot 2OEE Curmo
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O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
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10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
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16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
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1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
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Teknik Analiz
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Hedef: 161.85 — 162.00
Pivot: 161.60

Beklenen Senaryo: 161.60'I1n Ustunde, long pozisyonlar hedefler 161.85 ve 162.00.
Alternatif Senaryo: 161.60'In altinda hedef 161.45 ve 161.30.
Gorus: RSI, yUkselise isaret ediyor.
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Hedef: 3,940 - 3,900

Pivot: 4,020
Beklenen Senaryo: 4,020 altinda short pozisyonlar, hedefler 3,940 ve 3,900.

Alternatif Senaryo: 4,020 UstUnde, hedefler 4,050 ve 4,090.
Gorus: Teknik olarak RSI nétr bdlgesi olan SO seviyesinde.



DenizYatirnm

Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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