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GUNnuUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler
= HUOrmUz yakininda vurulan gemi baris anlasmasinin
sahada hdalé test edildidini gosteriyor; yeni bir tirmanma

petrolU hizla yukari tasiyabilir.
= Apple’in fiyat artisi zorunlulugu hem talep hem tedarik

zinciri marjlari acisindan ¢ift yénlU baski yaratiyor; bu
haftanin en buyUk deger kaybini dogrudan tetikledi.

— Goolsbee'nin enflasyon uyarisi PCE'nin getirdigi rahatlama
havasini dengeliyor; Fed’'in faiz artisi secenegdini masada
tutmasi buyUme hisseleri Uzerindeki baskiyl surduruyor.

- OpenAl'nin halka arzini ertelemesi Al sektérondeki
sermaye déngusunu yavaslatabilir; bu hem degerleme
hem de kurumsal yatirim planlamasi acisindan sektdre
olumsuz yansiyabilir.

= KOSPI'nin bu hafta iki kez devre kesiciye yaklasmasi yapisal
kirilganhigin gecmedigini gésteriyor; hafta sonu gelen
olumsuz haberler Pazartesi acilisini sert vurabilir.




Denizvﬂh"m 71 26 Haziran 2026

Piyasa Notlari

Haftayi, Micron’un rekor bilancosuyla baslayan teknik rallinin Apple’in fiyat artisi haberiyle
tersine dondugu dért gunluk bir kayip serisiyle kapatiyoruz. DUn aciklanan cekirdek PCE verisi
beklentilerle 6rtUstU; Fed'in faiz artisi takvimini hemen éne cekmesini gerektirecek bir sUrpriz
gelmedi ve bu veri faiz artisi beklentilerini kismen hafifletti. Ancak ayni gun Apple CEO’sunun
fiyat artislarinin “kacinilmaz” oldugunu sdylemesi sektér genelinde yeni bir satis dalgasi
baslattl. Nasdaqg dért gunluk kayip serisiyle haftayr tamamliyor; Apple zirve degerinden
yaklasik yuzde 15 gerilemis durumda. Bu iki haberin ayni gunde gelmesi kritik bir ¢celiskiyi yUzeye
cikardi: Enflasyon verisi faiz korkusunu hafifletti ama sirket dUzeyindeki maliyet baskisi yeniden
hatirlatildi. Goolsbee ise ¢ekirdek enflasyonun héald “yUksek ve yanlis yénde ilerledigini”
vurgulayarak PCE'nin getirdigi kismi rahatlama havasini dengeledi; bu sdylem Fed'in faiz artisi
secenegdini masadan kaldirmadigini hatirlatan énemli bir uyari. ABD hisse vadeli islemleri bu
sabah gorece sakin; piyasa haftalik kapanisa hazirlaniyor.
Asya’da bu sabah tablo karisik. KOSPI dUn Micron rallisiyle yUzde S sicrarken bugUn Apple etkisi
ve haftalik kér realizasyonu baskisiyla yUzde 8 geriledi ve devre kesici yeniden devreye girdi.
Micron bilangosunun yarattigi momentumun tek gunde tuketilmesi, yUksek frekansl kar
realizasyonunun piyasayl ne kadar kirilgan hale getirdigini somutlastiriyor. Nikkei de kayipla
kapandi; Tokyo enflasyonu Haziran'da hizlandi, bu BOJ'un faiz artisi déngusinu sUrdurecegi
beklentisini guclendiriyor. Apple’'in fiyat artisi beklentisi Asya’da 6zellikle Foxconn ve TSMC gibi
tedarik zinciri oyuncularini olumsuz etkiliyor; yUksek son Urun fiyatlari hem talep hem de mairj
baskisi yaratabilir. .
Bu sabah savas éncesi seviyelere inen petrol icin kritik bir gelisme yasandi. Iran, HOrmuoz
Bogazi yakinlarinda Singapur bandirali bir yOk gemisini vurdu. Bu saldiri gecen haftanin
normallesme hikayesini goélgeliyor; petrol savas éncesi dibinden geri tepti ve yeniden yuzde 1-2
yUkseldi. Analistler bu saldirinin mouzakerelerin yorodugu bir dénemde gerceklesmesini Iran’in
kaldira¢ arayisi olarak yorumluyor; yani Tahran masada daha iyi kosullar koparmak icin
sahada baskiyr canh tutmaya calisiyor. Bu dinamik, baris anlasmasinin imzalanmis olmasina
ragmen sahadaki riskin sifirlanmadigini bir kez daha kanithyor. Haftalhk bazda petrol UcUncU
kayip haftasina giriyor; U¢ haftada yuzde 12'yi asan gerileme arz normallesmesinin ne kadar
hizli gerceklestigini gésteriyor. Ancak bu yeni saldiri normallesmenin kirllgan bir zemine
oturdugunu bir kez daha ortaya koyuyor.
Cekirdek PCE dun beklentilerle értUsunce altin 4.000 dolarin Uzerine ciktl; faiz beklentilerinin
hafifledigi bu ortamda Iran’dan gelen gemi saldirisi haberi de guvenli liman talebini
canlandirarak metale destek sagladi. Ancak altin dérduncu haftalik kaybini kaydetmeye
hazirlaniyor; guclU dolar ve Warsh'in sahin mesaji orta vadeli baskiyi sUrdUruyor. Avrupa’da
Haziran imalat PMI’'lari buyUme ile daralma siniri olan SO’'nin ¢cevresinde seyrediyor; enerji
Liyotkklunnqui gerileme olumlu bir etken olsa da ic talep zayifhidi kita Uretim sektoronu hdlé
askiliyor.
OpenAl'nin halka arzini ertelemeyi planladigr haberi dikkat cekici. Sirketin 2025'te 34 milyar
dolar harcamis olmasi ve artan sermaye gereksinimleri, bu bUyUklUkte bir halka arzin piyasayi
zorlayabilecegi bir likidite ortaminda yapilmasini riskli kiliyor; erteleme Al sektérionin sermaye
piyasalarina erisim stratejisinin henuz olgunlasmadigina isaret ediyor. SpaceX ise ABD
tUketicilerine Starlink mobil hizmeti sunmayi degerlendiriyor; piyasa degerindeki dususe
ragmen operasyonel bUyUmenin surdiogunun gostergesi. IBM dUn 1 nanometrenin altina inen
cip teknolojisini duyurdu; bu atilim yakin vadeli ticari dénUsUmuU olmasa da yari iletken
rekabetinde uzun vadeli dinamikleri yeniden sekillendirebilir.
Bitcoin 60.000 dolarin altinda yedinci haftasinda ETF cikislariyla baski altinda seyrediyor; yen
40 yihn en zayif seviyelerine yakin. ABD hisse piyasalari Nasdaqg'ta yuzde 2'yi asan haftalik
kayipla kapanmaya hazirlaniyor. Bu haftanin ézet tablosuna bakildiginda teknoloji hisselerinin
ikinci ceyregi zayif kapatirken enflasyon verisindeki kismi rahatlama ve petrolun savas éncesi
seviyelere gerilemesi &nUmuzdeki ceyrege Umit vaat ediyor.
Gorunum haftalik kapanista yon arayan, kirllgan ve belirsiz bir yapi sergiliyor.

GuUn o6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Bu haftanin fiyatlama mekanizmasi U¢ celiskili sinyal etrafinda sekillendi. Birincisi Micron ve
PCE'nin ayni ydnde calismasli: Bilangonun ve enflasyon verisinin ayni anda iyimser gelmesi
teorik olarak hisse piyasalari i¢in gU¢lU bir zemin yaratmaliydi; ancak Apple'in maliyetleri
gecgen sinyali ve Goolsbee’'nin uyarisi bu iyimserligi erken kirdi. Ikincisi petrolUn cift yonlo
mesaji: Savas éncesi seviyelere inmesi enflasyon rahatlamasi vaat ederken Iran'in gemi
saldirisi bu rahatlamanin ne kadar hassas bir denge Uzerinde durdugunu goésterdi. UcUncuUsU
teknoloji blogundaki ayrisma: IBM’in sub-nanometre ¢ip atilimi, Micron’'un rekor bilancosu ve
SpaceX’'in Starlink mobil plani uzun vadeli ivmeyi teyit ederken Apple ve OpenAl'nin fiyat ve
halka arz sorunlari kisa vadeli zorlugu yansitiyor. Bu ayrisma; dederleme, bilanco kalitesi ve
teknoloji alt sektdérine gore son derece secici bir piyasa yaklasimini zorunlu kiliyor.
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Hisse Senedi Endeksleri
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One Cikan Hisse Senetleri

MODINE MANUFACTURING CO.
(MOD)

Sektor: Veri Merkezi Termal Yonetimi /
Al Sogutma

Modine, Al veri merkezlerinin yUksek
yogunluklu GPU rack’lerini sogutan
chiller ve termal yonetim sistemileri

uretlvyor, sivi sogutmaya zorunl.u ggglgm Goncel Fiyat: $280.00
dogrudan kazanani. CEO Neil Brinker, Hedef Fiyat: $314.72
bUyUk bir hyperscale musteriyle 2027-
2029 dénemini kapsayan 4 milyar R
dolarlik ¢cigir acan chiller sézlesmesi
imzaladiklarini agikladi; veri merkezi
satislar Q3 FY2026'da sirali %31

bUyUdU ve siparis defteri yaklasik bes WH ..II ~'i
yilla uzandi. Yonetim 6numuozdeki iki .' .[r",,'" &
mali yilda veri merkezi isinde %50-70 M i L“||, . ’ e
yillik bUyUme éngéruyor. Sirket eski i " |r|Lt |“~'“__' 8
Performance Technologies birimini A h«,;.. S ..
ayirarak 2026 sonunda saf bir veri =&
merkezi termal sirketine dénUsuUyor — 0 " =
bu da deger Kilidini oCoICok YO0 1S Ol o 1———————
katalizér.
FABRINET (FN)
Sektoér: Optik Bilesen Fason Uretim / Fabrinet, ¢ip tasarlamiyor ya da
Al Veri Merkezi Baglanti yazilim yazmiyor; dUnyanin optik
Guncel Fiyat: $552.51 transceiver ve fotonik bilesenlerinin
Hedef Fiyat: $751.87 bUyUk kismini Lumentum ve Coherent

i & H 5 OERE #
g & E B & ]

gibi musteriler icin Ureten fiili fason

R - Uretici. 800G ve Uzeri optik transceiver
adetten 2026'da yaklasik 63 milyona
sicramasi bekleniyor; Fabrinet'in

I, L,whfﬂ W A | zincirinin saghginin dogrudan
_H _ = gostergesi. Micron'un rekor
.-"'_-‘w'”f_"";j:f"--‘..f | ' = harcamasi dogrudan optik baglanti

T . = talebine yansiyor. Al baglanti zincirinin

R R RIS ——————— . ———— e ——— —— halkalarindan biri olarak éne dénuk
deger sunuyor.

sevkiyatlarinin 2025teki 24 milyon
['} Ay I |,|‘]1|IPH
h‘ siparis defteri tUm optik tedarik
o i,ul.l"'!f;'?'ﬁﬂf - bilangosuyla teyit edilen Al altyapi
en az taninan ama en kritik
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Teknik Analiz

USD/JPY

USDIJPY 30 MIN

Friday, June 26, 2026 7:15:35 AM CET
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Hedef: 161.40 —161.25

Pivot: 161.85

Beklenen Senaryo: 161.85'in altinda, short pozisyonlar hedefler 161.40 ve 161.25.

Alternatif Senaryo: 161.85'in UstUnde hedef 162.00 ve 162.15.

Gorus: 161.85 seviyesi direng olarak kaldigi surece, asagdi yonlu egilimin baskin oldgu dalgali
bir fiyat hareketi beklenebilir.
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Hedef: 71.30 — 72.50

Pivot: 70.10

Beklenen Senaryo: 70.10 Ustunde long pozisyonlar, hedefler 71.30 ve 72.50.
Alternatif Senaryo: 70.10 altinda, hedefler 68.90 ve 67.50.

Gorus: Teknik olarak RSI karisik géranimilu.



DenizYatirnm

Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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