71 29 Haziran 2026

Denizvuilrlm M vurt Disi Piyasalar

GUNLUK
KURESEL
PIYASALAR
RAPORU

GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

= Katar gérismelerinde yeni bir gerilim petrolU ve risk
istahini aninda ve sert etkileyebilir, bu haftanin en yUksek
ikili risk kaynagdi.

> Samsung-SK Hynix'in 13 trilyon dolarhk yatirrm taahhodo
arz kapasitesini artiracadindan orta vadede Al bellek cipi
fiyatlarini baskilayabilir; bu sektér marjlari icin ikincil bir
risk.

-QABD tarim disi istihdam guclu gelirse Fed’in sonbahar faiz
artisi somutlasir; bUyUme hisseleri ve gelismekte olan
piyasalar es zamanli baskiya girer.

- Cin’in 20 Japon savunma kurulusunu ihracat kontrol
listesine eklemesi Asya’daki teknoloji ve savunma tedarik
zincirini dogrudan etkiliyor, bu gerilim derinlesirse bélgesel
hisse ayrismasi keskinlesebilir.

= Dolar’in neredeyse bir yilin en iyi aylik performansini
sergilemesi gelismekte olan piyasalarda sermaye cikisini
hizlandiriyor; BofA'nin dolar uzun tavsiyesi bu trendin
surecegini 6ngodruyor.




Denizvﬂh"m 71 29 Haziran 2026

Piyasa Notlari

Haftaya celiskili bir tabloyla giriyoruz: Hafta sonu ABD ve Iran arasinda ¢catismalar yeniden
basladi ancak ayni gun her iki taraf da karsilikli saldirilari durdurarak bu hafta teknik
goérusmelere baslamayi kabul etti. Bu es zamanh “vur ve otur” dinamigdi artik piyasanin
standart moda dénusturdugu bir tablo; muzakere ile catismanin paralel yOrodugu bu surecte
her ikisi de ayri fiyatlama kanalina dénUsmus durumda. Petrol hafta sonu gerginligiyle birlikte
yUkseldi ancak tanker gecislerinin surdiogune dair haberler yUkselisi sinirladi. ABD hisse vadeli
iglergleri islg bu karmasik tabloyu net bir ydnde fiyatlayamiyor; S&P 500 vadeli islemleri hafif
artida acildi.

Jeopolitik gundeme bakildiginda Trump’in “baslattigimiz isi askeri olarak tamamlamak
zorunda kalabiliriz” séylemi dikkat ¢cekiyor; bu ifade muzakerelerin pozitif bir ivme
kazanmasina ragmen ABD’nin askeri secenedi hald masada tuttugunu gosteriyor. Katar
gorusmeleri bu haftanin odak noktasi olacak; diplomatik ilerleme sartiyla hem petrol hem de
genel risk istahi Uzerinde belirleyici etkisi olabilir. Putin ise Rusya’da akaryakit sorunlarinin
surdugunu acikladi. Bu, yaptirnmlarin bagimsiz bir kanal Uzerinden kendi ekonomisine de
yansidigini gosteren nadir bir kabul. Katar gérusmelerinde atilacak somut adimlar ya da yeni
bir gerilim, bu haftanin en belirleyici jeopolitik degiskeni olma yolunda.

Asya’da haftanin en bUyUk kurumsal haberi Samsung ve SK Hynix'in ortaklasa 13 trilyon
dolarhk yatirnm planini agiklamasi. Bu rakam, savas déneminde dahi Al bellek cipi talebinin ne
kadar uzun soluklu 6ngéruldugunu yansitan tarihi bir taahhUt. Micron’'un gecen hafta verdigi
guUclU sinyalin sektérel karsiligi olarak okunabilir ve piyasanin gecen haftaki Al degerleme
sorgusuna guclu bir yanit niteligi tasiyor. Ote yandan Apple’in Cin'de yerel Uretici CXMT'nin
ciplerini satin almak icin ABD’den onay aradigi haberi de dikkat ¢ekici. Bu, hem ABD-Cin
teknoloji rekabetinin hem de Apple’in tedarik zinciri ¢cesitlendirme stratejisinin karmasik bir
kesisimi; Cin pazarina erisimi korumak icin yerel tedarikciyle calismak stratejik bir zorunluluk
haline geliyor. Cin ise bu tabloya kendi hamlesiyle karsilik verdi: 20 Japon savunma kurulusunu
ihracat kontrol listesine ekledi; bu adim Japonya ile teknoloji ve savunma alanindaki gerilimin
derinlestigini gosteriyor.

Makro cephede PBOC'un yeni gecelik faizinin tahminlerin altinda kalmasi Cin‘in gevseme
yolunu koruduguna isaret ediyor; bu, Fed'in sikilastirdidi bir ortamda Cin’in ayrisan politika
tercihini surdurdugunu gésteriyor. Gelismekte olan Ulke tahvilleri Warsh'in sahin mesajinin
gecikmeli etkisiyle baski altinda seyrediyor; guclU dolar bu piyasalari hem sermaye cikisi hem
de bor¢ servisi maliyeti acisindan olumsuz etkiliyor. BofA bu ortamda yatirrmcilara U¢cUncu
ceyrek boyunca dolar uzun pozisyonu tavsiye etti; dolar Haziran'it neredeyse bir yilin en iyi aylik
performansiyla kapatiyor. Bu hafta ABD tarim disi istihdam ve ISM verilerinin gelmesiyle
makro takvim yogunlasiyor; bu veriler piyasanin Temmuz faiz beklentilerini yeniden
sekillendirebilir. Ozellikle istihdam raporu, Fed’'in sonbaharda ne kadar agresif
davranabilecedini belirleyecek kritik bir veri olacak.

Wall Street’in euro pozisyonlarini azaltmasi ayri bir sinyal; Avrupa bUyUme gérunumunun ve
ECB politika belirsizliginin kurumsal yatirrmcilari eurodaki uzun pozisyonlardan uzaklastirdigi
goruluyor. Bu pozisyon degisikligi euro/dolar paritesi Uzerinde asagdi baski yaratiyor ve Avrupa
ihracat hisselerine kisa vadeli destek saglayabilir. Wolfe Research bu hafta yayimladidi
raporla Al ve yari iletken sektoronun ikinci yarida piyasalari tasimayi sUrdUrecegi tezini
koruyor; bu gérus gecen haftanin Apple ve SpaceX satigslarindan zihinlerde kalan hayal
kirkhgiyla celisiyor ve 6numuozdeki aylarda piyasanin en kritik tartismasini olusturuyor.

Altin ABD-Iran saldirilarinin etkisiyle geriledi; HOrmuUz'den tanker gegislerinin surmesi enerji
risk primini sinirliyor ve guvenli liman talebini baskiliyor. Bitcoin 60.000 dolarin altinda ikinci
ceyregi tamamlamaya hazirlaniyor; ETF cikislar yedi haftadir canhhgini koruyor ve kripto
piyasasinda yapisal bir baski olusturuyor.

Gorunum jeopolitik ve teknoloji kanallarinda ayni anda c¢ift yonlU baski altinda, yén arayan bir
yaplyla haftaya basliyor.

Gun 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Bu haftanin fiyatlama mekanizmasini U¢ kuvvet sekillendiriyor. Birincisi jeopolltlk cift sinyal:
ABD-iran’in “saldir ve mUzakere et” déngusu petroli hem yukom hem asagi egdilimde tutuyor;
Katar gérusmelerinden ¢ikacak somut bir ilerleme petrolU asagi ¢ekip ve risk istahini artirir,
yeni bir tirmanma ise tam tersini yapar. Ikincisi Al'iln sektoérel testi: Samsung-SK Hynix'in 13
trilyon dolarlik taahhUdU uzun vadeli talebi teyit ederken Apple'in fiyat baskisi kisa vadeli
degerleme sorgulamasini surdUrUyor; bu ayrisma yatirmcilart “hangi teknoloji?” sorusunu
sormaya zorluyor. UcUncUsuU makro takvim: Bu haftanin istihdam ve ISM verileri, Warsh’in sahin
sinyalinin Fed’'i gercekten bagladigini mi yoksa yalnizca sinyal mi génderdigini netlestirecek.
GUclu veri faiz artisint somutlastinir; zayif veri ise Temmmuz'dan itibaren piyasanin nefes
alabilecedi bir pencere acar.
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Forex Major & Emtia
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One Cikan Hisse Senetleri

Salesforce, musteri iliskileri ydnetimi
yaziliminin kuresel lideri; Agentforce
platformuyla kurumsal yapay zeka
ajanlarinin merkezinde. Bugun NOW,
WDAY ve DDOG gibi kurumsal yazilim
hisseleri sert yUkselirken sermaye, ¢cdken
bellek-cip grubundan yazilima rotasyon

yapiyor. Salesforce bu grupta hentz -

ayni 6lcude primlenmedi daha temiz
giris sunuyor. Al dederleme endisesinin
donanimi vurdugu bu ortamda, somut
nakit akisi ve %30+ faaliyet marjiyla
Salesforce defansif-bUyume hibridi
konumunda. Agentforce'un tekrarlayan
gelir tabanini genisletmesi ve kurumsal
Al harcamasinin yazilm katmanina
kaymasi éne dénuk guclu katalizér;
donanim volatilitesinden korunakli bir Al
maruziyeti.

Saglik
Guncel Fiyat: $128.05
Hedef Fiyat: $138.00

SALESFORCE INC. (CRM)
Sektor: Kurumsal Bulut Yazilimi / Al
Ajan Platformu

Guncel Fiyat: $158.37

Hedef Fiyat: $252.98

salesforce

MERCK & CO INC. (MRK)

Sektor: Biyofarmasotik / Savunmaci

Merck, Keytruda onkoloji ilaci basta
olmak Uzere gUclU ilac portféyUyle
savunmaci saglik sektéronun lideri.
Bellek-cip satisinin vurdugu bu hafta
Merck, Sherwin-Willioms ile birlikte
savunmaci rotasyonda yUkselen
isimler arasinda éne ciktl. Bugun sert
yUkselen Moderna ve Lilly’'nin aksine
Merck henUz ayni 6lcude primlenmedi
Keytruda’'nin patent sUresi dolmadan
once sirketin subkutan formUlasyonu
ve genisleyen onkoloji boru hatti uzun
vadeli gelir gérunurlogu sagliyor. DUsUK
degerleme, guclU temetto ve
dénguden bagimsiz ilag¢ talebi, sahin
Fed ortaminda Merck’i dUsuUk
korelasyonlu savunmaci-bUyUme
tercihi yapiyor.

g il :B: 3 s B #:=lB: & ¢
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly
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Porthfcys Eldenndcdifji Tarih
2F Subaot 2OEE Curmo
24 Subcat 20028 Sal
OE Mart 20028 Sal
O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
09 Mart 2098 Porarbesi
10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
13 Mart 20058 Cuma
1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
08 MNisaon 2088 Carsoamibao
OF MNisaon 2028 Parsamba
18 Mart 2028 Carsam ba
16 RMison 20256 Parpamba
10 Nisarn 2004 Cuma
14 RMisan 2028 Sal
20 Nisan 2008 Porarte si
08 MNisaon 2026 Carsoam bo
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17 Nisan 20048 Cuma
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22 Mlieon 20058 Carsam bo
28 Nisan 20248 Sah
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Teknik Analiz

EUR/USD

EUR/USD 30 MIN

Monday, June 29, 2026 7:17:30 AM CET
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Hedef: 1.1370 — 1.1350
Pivot: 1.1410

Beklenen Senaryo: 11410 altinda, short pozisyonlar hedefler 1.1370 ve 1.1350.
Alternatif Senaryo: 1.1410°'un UstUnde hedef 11435 ve 1.1455.
Gorus: 1.1410 seviyesi direng olarak kaldigi sUrece, 1..1370°e geri ¢ekilme muhtemel.
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Hedef: 4,025 — 4,005

Pivot: 4,095

Beklenen Senaryo: 4,095 altinda short pozisyonlar, hedefler 4,025 ve 4,005.

Alternatif Senaryo: 4,095 UstUnde, hedefler 4,122 ve 4,140.

Gorus: 4,095 seviyesi direng olarak kaldigi sUrece, asagi yonlo egilimin baskin oldugu
dalgali bir fiyat hareketi beklenebilir.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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