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GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

= Altin ve alUminyumdaki tarinhi ayhk dUsus, faiz artisi
fiyatlamasinin ne kadar derinlestigini gésteriyor, bu trend
Temmuz'da da surerse reel varlik siniflarinda daha genis

bir satis dalgasi gorulebilir.
= Yen'in 1986'dan bu yana en dUsuUk seviyeye gerilemesi

mudahale riskini ciddi bicimde artiriyor, ani bir mudahale
dolar ve Asya varlik fiyatlarinda sert tek seferlik hareketlere
yol acabilir.

-éTrump’m Doha goérusmeleri icin verdidi belirsiz mesaj
Iran’in sdylemini sertlestirmesiyle birlesince hafta icinde
yeni bir gerilim riski canli kaliyor.

> Trump'in benzin perakendecilerine yonelik baskisi
duzenleyici mudahale riskini artiriyor, bu durum enerji
sirketleri icin ek bir belirsizlik kaynadi olusturuyor.

= Bu hafta aciklanacak ABD istihdam verisi, Fed'in sonbahar
faiz artisi kararini dogrudan etkileyecek; guclU gelirse altin
ve tahvil piyasalarindaki baski derinlesebilir.
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Piyasa Notlari

Yilin ilk yarisini kapatirken piyasa ¢eyregin son gununde “alisverise” cikmis durumda;
yatirrmcilar UcUncu ¢ceyrek pozisyonlarini sekillendirmeye basliyor. Bu gecis gununde iki ana
tema éne cikiyor: Iran muUzakerelerinin belirsizligi ve Fed'in faiz artisi korkusunun varlik fiyatlari
Uzerindeki agir izi. Trump, Doha’daki gérusmeler icin “énemli olabilir de olmayabilir de” dedi;
bu muglak séylem piyasanin net bir yon bulmasini engelliyor. Ayni zamanda Iran, HOrmuoz
konusundaki sdylemini guclendirdi. Bu, hafta sonu saldirilarinin ardindan gelen kisa sUreli
yumusamanin kalici olmayabilecegine isaret ediyor.

Altin cephesinde dramatik bir ay sona eriyor: Metal sekiz ayin en dUsuk seviyesine geriledi ve
2008'den bu yana en sert aylik kaybini kaydetmeye hazirlaniyor. Bu ¢cékusun arkasindaki
temel dinamik net: Warsh'in sahin dot plot'u sonrasi piyasanin faiz artisi bahisleri surekli
guclenmis durumda; bu hem altinin firsat maliyetini artirlyor hem de dolari besliyor.
AlUminyum da benzer bir akibeti paylasiyor; 2008'den bu yana en sert aylik dosusinu yasiyor.
Bu iki emtia metalinin paralel ¢cékusu, faiz artisi beklentisinin yalnizca finansal varhklar degil
reel varliklari da nasil baskiladigini gésteriyor; ayni ayda iki farkli emtia sinifinin tarihi seviyede
gerilemesi piyasanin yil ici faiz artisini ne kadar yodun fiyatladiginin somut bir kaniti.

Petrol ise farkli bir hikaye anlatiyor: ABD-Iran gérusmeleri beklentisiyle geriledi; piyasa
diplomatik ¢c6zOUmUn arz normallesmesini hizlandiracagini fiyatlamaya devam ediyor. HOrmuoz
Bogazi'ndaki trafik yogunlugunun artmasi bu iyimser senaryoyu somut bicimde destekliyor;
Umman ise bodazdan gecislerin Ucretlendirilmesini desteklemedigini aciklayarak serbest
gecis ilkesine baghhigini teyit etti. Bu aciklaoma, boélgesel aktérlerin baris surecini ekonomik
araclarla degil siyasi iyi niyetle destekledigini gosteriyor. PetrolUn haziran ayini savas éncesi
seviyelerin yakininda kapatmasi, on haftadir suren krizin enerji piyasalari Uzerindeki etkisinin
onemli dlcude sonUmMlendigine isaret ediyor.

Japon Yen'i cephesinde tarihi bir esik asildi: Japon Yen'i 1986'dan bu yana en dUsUk seviyeye
geriledi; piyasa artik mudahale beklentisiyle nefesini tutuyor. ABD-Japonya faiz farkinin
kapanmamasi ve BOJ'un faiz artisina ragmen yenin deger kaybini surdurmesi, gecen haftaki
koordineli mudahale sinyaline ragmen henUz somut bir adimin gelmedigini gdsteriyor.
RBA’'nin toplanti tutanaklari ise enflasyon risklerinin surduogunu ve faizin daha da artirilmaya
hazir oldugunu ortaya koydu; bu, Asya-Pasifik genelinde sikilastirma déngusunun héla
tamamlanmadidini teyit ediyor.

Cin’de Haziran imalat PMI’siI beklentilerin hafif Uzerinde geldi. Bu, ekonominin ivmelendidine
isaret etse de yavaslama riskinin tamamen ortadan kalkmadigi vurgulaniyor. Bu karma tablo
Asya hisselerinin bu sabah karisik seyretmesinin temel nedeni; Cin PMI’'sinin olumlu etkisi, ABD
istihdam verisi 6ncesi temkinli bekleyisle dengeleniyor. Teknoloji cephesinde ise Citi yapay
zeka donanim hisseleri listesini yeniledi, Mizuho ise Apple’in yarattig gurultuyu “géz ardi edin”
diyerek Micron ve bellek cipi sektoru icin ikinci yarida énemli bir katalizér bekledigini acikladi.
Bu gorus, gecen haftaki teknoloji satislarinin sektér temelinden ¢cok kisa vadeli bir kéar
realizasyonu oldugu tezini guclendiriyor.

Avrupa’da Lagarde, kitanin ekonomik soklara karsi daha dayanikh hale geldigini sdyledi; bu
acikloma hem gecen haftanin ZEW gUven endeksi toparlanmasiyla hem de enerji
fiyatlarindaki gerilemeyle 6rtusuyor. ABD'de ise Trump, benzin perakendecilerinden fiyat
indirmelerini talep etti ve aksi halde “bUyUk sorunlar” yasanacagi uyarisinda bulundu. Bu
sdylem, petrol fiyatlari gerilerken bile perakende seviyede fiyat geciskenliginin yavas kaldigina
dair siyasi bir hosnutsuzlugu yansitiyor. Trump ayni zamanda Fed Guvernoru Lisa Cook
davasinda geri adim atmadigini yineledi. Bu, merkez bankasi bagimsizligi tartismasinin yaz
boyunca canli kalacagina isaret ediyor.

RBC bu sabah S&P S00 hedef fiyatini yUkseltti; gUclU ikinci ceyrek bilanco beklentisi bu kararin
arkasindaki temel gerekce ve bu goérus, ceyrek kapanisinda risk istahinin teknik baskilara
ragmen tamamen kaybolmadigini gésteriyor. Bitcoin 60.000 dolarin altinda sikismis
durumda ve faiz endiseleri ve ETF cikislari kriptoyu baskilamayi surdUrUyor.

Gorunum ceyrek kapanisinda karisik, jeopolitik belirsizlik ve faiz baskisinin i¢ ice gectidi bir
yapi sergiliyor.

GUn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Ceyrek kapanisinin fiyatlama mekanizmasi U¢ ana eksende sekilleniyor. Birincisi faiz artisi
baskisi: Altin ve alUminyumun 2008'den bu yana en sert aylik kayiplarini yasamasi, Warsh’'in
sahin sinyalinin reel varliklar Uzerinde ne kadar yikici bir etki yarattigini gésteriyor. Bu baski
dolar/yen paritesindeki tarihi dUsuUsle de értUsuyor. Ikincisi jeopolitik muglaklik: Trump’in Doha
goérusmeleri icin “belki” demesi ve Iran’in ayni anda sdylemini sertlestirmesi, petrolun net bir
yone karar verememesinin temel nedeni. UcUncusU teknoloji ayrismasi: Mizuho ve Citi'nin Al
donanim iyimserligi, gecen haftanin Apple kaynakli satigslarinin yapisal degil gecici oldugu
tezini guglendiriyor. Bu U¢ eksenin kesisiminde RBC'nin S&P 500 hedef yUkseltmesi yer aliyor;
bu, piyasanin makro belirsizlige ragmen ikinci c¢eyrek bilancolarina guven duydudunu
gosteriyor.
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Hisse Senedi Endeksleri Forex Major & Emtia
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One Cikan Hisse Senetleri

VIAVI SOLUTIONS INC. (VIAV)
Sektor: Optik Test & Olcum / Al
Baglanti Kalite Kontrol

Guncel Fiyat: $47.01

Hedef Fiyat: $64.43

VIAVI Solutions, optik alici-verici
testinde neredeyse tekel konumunda;
sektodr analistlerinin “optik baglanti
zincirinin kalite kapisi” olarak
tanimladigi sirket. VIAVI, hangi
transceiver Ureticisi kazanirsa kazansin =~
test gelirini toplayan bir “gegis Ucreti” ‘

modeli isletiyor — tUm optik ara L o
baglanti endUstriyel zincirinin kalite J I"‘.'v‘ |'IF|I|\-‘L:| e
bekcisi. Al veri merkezlerinin 400G'den ”_,‘,,]‘I iy et i

800G'ye, simdi 1,6T'ye gecisi her nesilde N

daha karmasik test gerektiriyor; bu |,| .-ll'l,ll'l'j )
VIAVI'nin test ekipmanlarina yapisal .""-.-."‘r.'l‘ P / ™

talep yaratiyor. DUsUk-orta volatilitesi ve r"{' g '
havacilik-savunma-kablosuz [t eyt

segmentlerindeki cesitlendirilmis geliri, -.. . L — '
saf optik oyunculara kiyasla daha b o=

defansit Dir Profil SUINUY O I 15—

CIENA CORP. (CIEN)
Sektor: Optik A9 Ekipmani / Al Veri Ciena, hizmet saglayicilar ve bulut
Merkezi Baglanti operatodrlerinin Al kapasitesini
Guncel Fiyat: $478.93 dlceklemek icin kullandigi optik ad
Hedef Fiyat: $588.59 donanimi, paket-optik platformlar ve
yazilim ¢ézUmlerinin lideri. OFC 2026
konferansinda 1,6T Al ag ve kuantum
= guvenli iletisim teknolojilerini tanitarak
-g hl'\r m guUclu kurumsal alim ¢ekti; Lumentum
- ¥ ve Coherent ile birlikte S&P 500’e dahil

i ||' o W edildi. Ydnetim 2026 tam yil gelirini
I,M = yaklasik 5,9 milyar dolar olarak
: yonlendirdi, 5 milyar dolarlik backlog
-1|."- v . ile destekleniyor. 42 milyar dolarlik
e g iletisim ekipmani lideri olan Ciena, Al is
S . - yUkleri bUyudUkge musterilerin
i - kapasite yUkseltme ihtiyacindan

AR R R R R R dogrudan besleniyor; analistler dnemili
kér genislemesi bekliyor.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler
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Teknik Analiz

USD/JPY

USDIIPY 30 MIN
uesday, June 30, 2026 8:16:24 AM CET
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Hedef: 162.50 — 162.65

Pivot: 162.05

Beklenen Senaryo: 162.05 Ustunde, long pozisyonlar hedefler 162.50 ve 162.65.
Alternatif Senaryo: 162.05'in altinda hedef 161.90 ve 161.75.

Gorus: RSI, yUkselis yonlu ve yUkselisin devamina isaret ediyor.
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Hedef: 60.30 — 61.30

Pivot: 57.20

Beklenen Senaryo: 57.20 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 60.30 ve 61.30.
Alternatif Senaryo: 57.20 altinda, hedefler 56.55 ve 55.70.

Gorus: RSI, yUkselis yonlU ve yUkselisin devamina isaret ediyor.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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