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GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

= Doha gérismeleri olumlu basladi ancak HOrmuoz gecis
ucreti meselesi hald ¢c6zOmsuUz; bu kilitlenme noktasi
asillamazsa sure¢ yeniden ¢cokus riskiyle karsilasabilir.

= OpenAl'nin yUzde 50 maliyet dUsuUsuU yari iletken talebini
kalici olarak yeniden fiyatlatabilir, Samsung-SK Hynix'in 13
trilyon dolarhk yatirrm taahhUdu bu senaryoda ciddi bir
asiri kapasite riskine dénusur.

-) Bugun aciklanacak tarim disi istihndam raporu ADP’'nin
zayif sinyalini teyit ederse Fed'in faiz artisi takvimi kayar;
bu durum bUyUme hisseleri icin kisa vadeli rahatlama

yaratabilir.
- Tokyo'nun ambush mUdahalesi taktigine gegcmesi kisa Yen

pozisyonlarini ani ve buyUk zarara ugratabilir; bu risk Asya
doéviz piyasalarinda genis bir volatilite dalgasini

tetikleyebilir.
= USMCA'nIn yenilenmemesi Kuzey Amerika tedarik

zincirinde derin bir belirsizlik yaratiyor; ézellikle Meksika
Uzerinden Urun satan Avrupali ve Asyali sirketler bu
gelismeden dolayli etkilenebilir.
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Piyasa Notlari

BugUnun gundemine yapay zeka sektdérinde bir deprem niteliginde haber damgasini vurdu:
OpenAl, muhendislerinin yapay zeka modellerini calistirma maliyetini yaklasik yuzde 50
duUsuren yazilim optimizasyonlari gelistirdigini duyurdu. Bu tek haber, tUm Al ¢ip ekosistemini
sarsti; eger ayni is daha az GPU ile yapilabiliyorsa gelecekteki donanim talebi beklentinin
altinda kalabilir. Sonuc¢: Micron yUzde 10,57, SK Hynix yuzde 12,81, Samsung yuzde 8,90, Tokyo
Electron yuzde 9,52 geriledi; Asya’da KOSPI devre kesiciye yaklasti. Bu gelisme, gecen haftanin
Micron rekor bilangcosu ve Samsung-SK Hynix’'in 13 trilyon dolarhk yatirim taahhuduyle celisen
sert bir gerceklik denetimine dénustu. Karsi gorus ise su: Maliyet dustUkce kullanim hizlanir ve
bu uzun vadede toplam talep artisina yol acabilir; piyasa tarihinde bu “Jevons paradoksu”
olarak biliniyor: Daha ucuz bir kaynak daha fazla tUketimi tesvik eder. Al cipleri icin de benzer
bir dinamik gecerli olabilir, ancak bu uzun vadeli bir tez ve dUnku satislari durdurmaya
yetmedi.

Meta ise bu tabloya ikinci bir baski kanali ekledi: Sirketin fazla Al islem kapasitesini satmak
Uzere bir bulut isi kurdugu haberi, mevcut donanimin daha uzun sure kullanilabilecegdi
anlamina geliyor ve bu da yeni ¢ip alimlarinin ertelenebilecedi endisesini guc¢lendiriyor. Ancak
Meta bu haberle yuzde 8,81 yukselerek dUnun en ¢cok kazananlarindan oldu; kendi bulut
gelirine gecen bir sirket icin bu, deder yaratici bir adim. Bu ayrisma kritik bir mesaji tasiyor: Al
haberleri artik yari iletken ve platform sirketleri arasinda keskin bicimde ayrisiyor; bir taraf icin
kétu olan haber, 6buUr taraf icin firsat olabilir.

ABD hisse piyasalari bu sabah seans sonrasi Al aciklamalarini ve ADP istihdam verisini
sindiriyor. DUn aksam aciklanan ADP 6zel sektér istihdami Haziran’da 98.000 olarak
gerceklesti; beklenti 120.000 civarindaydi. Bu zayif veri, bugun aciklanacak tarim disi istihdam
raporu éncesinde Fed'in faiz artisi takvimi hakkinda soru isaretleri yaratti. Warsh ise dUnku
Sintra konusmasinda enflasyon risklerinin son haftalarda azaldigini séyledi; bu, dot plot'taki
sahin sinyalin yumusayabilecedine dair ilk isaret olarak piyasa tarafindan okunuyor. S&P 500
vadeli islemleri bu sabah yUzde 0,17 ekside, Nasdaq vadeli islemleri ise OpenAl haberinin
getirdidi yar iletken satisiyla yUzde 0,58 ekside seyrediyor; Avrupa hisse vadeli islemleri ise
goérece sakin, yuzde 0,2 artida agildi.

Iran-ABD cephesinde Doha gérusmeleri kalici bir barisa ulasamadan sona erdi; ancak ABD’ye
goére olumlu bir baslangic yapildi. HOrmuz gecis Ucreti meselesi hald kilitlenme noktasi. Petrol
bu belirsizlik ortaminda Hirmuz'deki arz artisini fiyatlayarak geriledi; WTI 68-70, Brent 70-72
dolar bandinda seyrediyor. Iran baris gérosmelerinde ABD’nin bélgeden cekilmesi gerektigi
mesajini verdi; bu, muzakerelerin ne kadar karmasik bir zeminde yorodugunu goésteriyor. Vance
ise Trump’in mecbur kalmadikca lran’a asker géndermeyecedini acikladi; bu séylem, askeri
secenegdin gundemden tamamen cikmadigini ama acil oimadigini teyit ediyor.

Japonya’da ambush muUdahalesi taktiklerini devreye aldigi haberi dikkat cekici. Tokyo, kisa
satiscilari baski altina almak icin 6nceden sinyaller vermeksizin mudahale etmeyi planliyor;
ani ve beklenmedik kur mudahalesi, yatirrmcilarin Yen'in daha fazla deger kaybedecedine
bahse giren pozisyonlarini bUyUk zarara ugratabilir. Bu taktik degisikligi piyasada derin bir
temkinlilik hali yaratiyor; mudahalenin ne zaman ve ne siddetle gelebilecedi bilinmediginden
kisa Yen pozisyonlari giderek daha riskli hale geliyor. Trump ayrica USMCA anlasmasini
yenilememe karari aldi; bu Meksika ve Kanada ile ticaret iliskisinde ciddi bir belirsizligi
beraberinde getiriyor. USMCA’'nin sona ermesi yalnizca ticaret degil, Kuzey Amerika tedarik
zinciri yapisini da derinden etkileyebilir. Ozellikle otomotiv ve sanayi sektorleri en fazla payi
adlacak sektérler arasinda gosteriliyor. Altin ise dUn aciklanan ABD verilerinden sonra
toparlandi; faiz baskisinin hafifledigine dair sinyaller metali destekledi. Bitcoin ise 60.000
dolarin Uzerine ciktl; Warsh’'in yumusayan tonu kripto icin kisa vadeli destek sagladi.
Gorunum OpenAl’'nin verimliligi artirma haberi ve zayif ADP verisiyle ¢ift yonlU sUrpriziceren,
yon bulmakta zorlanan bir yapi sergiliyor.

GUn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

BugUnkU piyasa mekanizmasi iki zit kuvvetin keskin catismasina sahne oluyor. Bir yanda
OpenAl'nin verimlilik atilimi yari iletken talebinin beklentinin altinda kalabilecedi endisesiyle
Micron, SK Hynix ve Samsung’'u cokertiyor; bu, gecen ceyredin en guclu performans
gosterenlerini aninda en buUyUk kaybedenler haline getiriyor. Ote yanda ADP’nin zayif gelmesi
ve Warsh’in enflasyon endiselerinin azaldigi sinyali faiz artisi beklentilerini kismen yumusatiyor.
Bu da, S&P 500 ve Nasdaq'in agilista ¢cok daha sert dusmesini engelliyor. Bu iki kuvvet birbiriyle
carpisirken Avrupa vadeli islemleri ve petrol daha sakin bir zeminde duruyor; Doha’'nin kalici
baris ¢cikarmadan sona ermesi petrolU arz normallesmesi beklentisi Uzerinden asadi cekmeyi
sUrduruyor. Bugunku istihdam raporu bu dengelerin hangisi lehine bozulacagdini belirleyecek.
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Forex Major & Emtia

HAFTALIK| AYLIK | YTD | YILLIK |
0.20% -1.76% -3.01% -3.10%
0.83% -0.86% -1.28% -2.59%
-0.63% -0.90% -1.74% -0.52%
0.18% 1.26% 3.45% 11.83%
0.00% 2.19% 3.48%  4.56%
-0.22% -3.28% 3.31% 4.91%
1.01% -8.26% -5.72% 22.29%

-17.71% -16.05% 62.42%

16.85%  3.54%
19.12%  2.95%
-13.19% -21.50% 17.86%

-5.80% -23.69%  7.83%

Hisse Senedi Endeksleri

AYLIK [ YTD | YILLIK
3.19% 8.83% 16.68%
-0.93% 9.32% 19.17%
-2.49% 18.06% 30.36%
3.81% 8.42% 17.61%
0.99% 2.25% 4.62%
1.41% 5.51% 18.76%
2.36% 4.67% 7.53%
-1.41% 1.45% 16.33%
-4.42%

HAFTALIK
0.74%

EUR/USD
GBP/USD
EUR/GBP
USD/JPY
USD/CAD
AUD/USD
ALTIN
GUMUS
BRENT PETROL
WTI PETROL
PLATIN
PALADYUM

DOW JONES
S&P 500
NASDAQ 100
EURO STOXX50
DAX40
FTSE100
CAC40
SHANGHAI
HANG SENG
NIKKEI 225
MSCI EM

1.25%
0.26%
0.18%
-0.49%
-1.05%
-2.28%
-0.31%

36.73%
19.87%

0.63%
-5.85%

0.75%

36.09%

Isi Haritasi

CONSUMER CYCLICAL
INTERNET RETAIL

HEALTHCARE
DRUG MANUFACTURERS - GENERAL

JNJ

0.00%

COMMUNICATION SERVICES
INTERNET CONTENT & INFORMATION

TECHNOLOGY

SEMICONDUCTORS AUTO MANUFACTUR

ABBV

-0.23%

AVGO

-2.23%

MU

-10.57%

LLY

-0.64%

AMZN

+1.41%

TSLA

+1.12% pee

-0.83%

AMGN

-0.22%

GOOGL

+1.07%

MRK
24 gD

-0.29%
DIAGNOSTICS

A | ISRG
;I;Nalgs +1.18%

DHR
CNGl | +1.70%
MEDICAL DEVICES
BIOTEC | 1o HeA
SYK 'esx ew VRTX |+165%| i
ABT -0.46% o
NKE +1.59
MDT zTs
TPR +1.24% CAH

CONSUMER DEFENSIVE ENERGY

META

+8.81% BMY

-2.05%

HEALTHCARE PLANS MEDIC
TXN  MRVL

9 B.67%
UL e DASH EBAY GM F E::I\_fai ELV
HOME IMPROVEME TRAVELSER LODGING AUTOP

RCL MAR 20
HD Low E:F#E; ags| -0.61 HLT
-0.52%

ADVERTIS BB CC
RESTAURANTS

APP +2.94% EXPE
APPAREL RE

w958% - MCcD i

-0.33%

ELECTRO TIX

UNH

+2.63%
CI

AMD

-6.89%

INTC

SR NXPI

-0.66%
MPWR
-3.66%
ON

QCOM HUM

-1.55%

-2.06%
SEMICONDUCTOR EQUIPMENT & MAT

ENTERTAINMENT TELECOM SERVICES
WBD

DIS TMUS VZ
-0.56 +3.18 -0.83

o

SOFTWARE - INFRASTRUCTURE SBUX

INDUSTRIALS

LAC  FINANCIAL

ORCL

-2.76%

MSFT

+3.02%

PLTR

+7.76% -9.97%

AMAT

LRCX

-9.71%

-11.77%

TER Q

COMPUTER HARDW |SOFTWARE - AP

PANW! crwD
+3.23%

+1.26%

SNDK

-10.62%
SNPS

FINT +1.90

+3.49

CONSUMER ELECTRONICS

AAPL

+1.74%

XYZ
-1.92%

wbDC
-6.32%

ANET

UBER | CRM
+0.69% | +4.19%

DELL
-1.44%
NOW
+6.57%

CDNS
+0.64%

ppoG ADB
+1.58 *:

STX
-5.16%

ADP
+5.26

COMMUNICATION EQU [INFORMATL

CSCO

-0.38%

wst IBM
+1.79%
HPE

ACN ER

ELECTRONIC COMPON

APH ' GLw

TEL |SCIENTIFI
COHR

-2.33% -13.62%

KEYS

BANKS - DIVERSIFIED

JPM

+2.06%

BAC

+2.42%

WEFC

+3.99%

C

E
2,91 INTU  INSURANCE - DIVERSIFIE | ASSET MANAGEME [FINANGIALD

BLK

+1.96%

BRK-B

-0.13%

+1.60%

CREDIT SERVICES

GE

+0.32%

vV

$2.33% +1.72%

BA  o54%
+0.97%

AXP

+2.88%

COF
+2.09%

NOC
TDG
-172%

FARM & HEA

CAT

-6.90%

LMT

+2.43%

KKR
+0.85 AFO ,5-,",%‘,, CME

MCO
+3.41

ICE
+2.94

STT |[AMP

INSURAN BANKS - REGIONAL

CAPITAL MARKETS

CB| |pgp PNC USB

scHw *3%

+3/80%

+1.35% +0.81%

HDOD
+8.35

L

DE

-1.06%
RAILROADS

TFC

INSURANCE INSUR
MRSH| B7s) AFL
AON MET,

UNP

AEROSPACE & DEFE  SPECIALTY IND

RTX
+1.08%

GEV

-3.45%
ETN PH

-3.24% -1.46%

WMT

-3.92%

HWM | GD

+2.83 o1 505 A
LHx
+0.56

cL
PG

+0.54%
ELl

UTILITIES

EMR
-2.54 IR
BUILDING P INTEGRA
TT UPS

Yot

ENGINE
FIX| WM

-5.89
RSG
ELECTR INDUS

VRT
-6.99%

AIRLIN
DAL

FDX

UTILITIES - REGULATED

AEP
NEE -129 4123 MR

MMM
-1.20%
HON
-0.96%

CTAS
+2.44
CPRT

ODFL
IRT

-1.59%
XEL

SO
-0.62% EXC
DUK
-0.64% ED
UTILITIES -
CEG

DISCOUNT STORES

ES

KO

COST +0.03%

-1.15%

MNST

PEP  +128
TGT DG [Hh25%
-0.24

+2.61
HSY

PM

-1.78%
y[e]

REAL ESTATE
REIT - SPE  REIT -

EQIX |DLR
S WELL

BEVERAGES

KDP
HOUSEHOLD & TOBACCO  [yisiis IKHE:

OIL & GAS INTEGRATE

XOM

=0.32%

CVX

-0.04%

OIL & GASE& [OIL&

cop
-0.71%
DVN
EOG eqr| | IPSK
OIL&GASMI OIL&
BKR
HAL
BASIC MATE
SPECIALTY CHEM

ECL
il

+1.42%

AMT
+1.53

EIX FE

VIR

REIT-IND REIT-

PLD PSA
40.98% gy

REIT - RET
SPG O




DenizYahinm

One Cikan Hisse Senetleri

%302 ile 384,28 dolara MICROSOFT CORP. (MSFT)

Mlcros%flfsilﬁpk;n bellek-cib arubu sert Sektor: Bulut & Kurumsal Al Yazilimi
y ¢lb 9 Guncel Fiyat: $384.28

¢OkUuyor; OpenAl’In ¢ip verimliligini %50 Hedef Fiyat: $565.61
artirmasi, Al degerinin donanimdan
yazilima kaydigini gésteriyor — bu
dogrudan Microsoft'un lehine. Azure
bulut platformu ve OpenAl ortakligiyla
Microsoft, Al'ln uygulama katmaninin k )
birincil kazanan; inference b :
maliyetlerinin dusmesi Microsoft'un Al L
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MONGODB INC. (MDB)
' Sektor: Bulut Veritabani / Al MongoDB, modern uygulamalar icin
Uygulama Altyapisi tercih edilen NoSQL veritabani
mongoDBA& GUncel Fiyat: $359.38 platformu; amiral Urinu Atlas bulut
Hedef Fiyat: $394.95 hizmeti ve yerlesik Vector Search

ozelligiyle Al uygulamalarinin veri
altyapisinin merkezinde. Atlas gelir
bUyUmesi %29.4'e hizlandi; BofA,
MongoDB'nin en bUyUk Al katalizéronin
henUz gelmedigini, tUketiciye yonelik
kurumsal Al uygulamalarinin

. yayginlasmasiyla devreye girecedini ve
bunun piyasa beklentisinden daha
erken gerceklesebilecedini savunuyor.
Vector Search musterileri yilhik bazda
ikiye katlandi. OpenAl verimlilik
atiliminin yazilima rotasyonu tetikledigi
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Teknik Analiz

EUR/USD

EUR/USD 30 MIN

Thursday, July 2, 2026 7:09:46 AM CET

" MA 20 + Ballir

i,

+-l“|| ,l ) "j

el
Wﬁ“f. i W | _——
i '"éw. o ;i " \

2 11370 |

|

Jui 13

Hedef: 11370 — 1.1360

Pivot: 1.1395
Beklenen Senaryo: 11395 altinda, short pozisyonlar hedefler 1.1370 ve 1.1360.

Alternatif Senaryo: 1.1395'in UstUnde hedef 1.1410 ve 1.1425.
Gorus: 1.1395 seviyesi direng olarak kaldigr sUrece yukari yénlu potansiyelin kisith oldugu

goérusundeyiz.
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Hedef: 66.80 — 66.00

Pivot: 68.70
Beklenen Senaryo: 68.70 altinda short pozisyonlar, hedefler 66.80 ve 66.00.

Alternatif Senaryo: 68.70 UstUnde, hedefler 69.20 ve 70.10.
Gorus: RSI, yeni bir dUsUse isaret ediyor.



DenizYatirnm

Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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