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Denizvuilrlm M vurt Disi Piyasalar

GUNLUK
KURESEL
PIYASALAR
RAPORU

GUNnUN Takip Edilecek Basliklar & Ana Riskler
= ISM hizmetler verisi bugUn beklentinin altinda gelirse
dolar daha fazla zayiflar; bu gelismekte olan piyasalar ve
emtialar i¢cin olumlu ama Avrupa ihracatcilari icin ek

baski anlamina gelebilir.
= iran’in “baris yok” mesaji mizakerelerin ne kadar kirllgan

bir zeminde yurudugunu gdsteriyor; yeni bir tirmanma
petrolU ve enflasyon gérunumuonu aninda bozabilir.

9 OPEC+'In AJustos uretim artisi ve HOrmuoz'deki
normallesme petroli asadi cekerken iran’in sert sdylemi
yukari baski yaratiyor; bu iki kuvvetin dengesini bozacak
herhangi bir jeopolitik gelisme petrolU ani hareket
ettirebillir.

- Carry trade’in dolardan uzaklasmasi déviz piyasalarinda
yoén degisikliklerine zemin hazirliyor, ani bir tersine dénus
yUkselen piyasa dévizlerini ve emtialari baskilayabilir.

= Japonya’nin savunma ihracat burosu kurmasi bolgesel
askeri denge tartismalarini yeniden canlandirabilir. Cin‘in
tepkisi Asya hisse piyasalari icin yeni bir belirsizlik kaynagdi
olabilir.
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Piyasa Notlari

Haftaya sakin ama kritik bir bilanco sezonunun kapisinda giriyoruz. Gecen haftanin OpenAl
verimliligi haberiyle baslayan cip satisinin yarattigi dalgalanma azaliyor; piyasa artik bu haberi
bir varolus krizi olarak degil, sektorel yeniden fiyatlama olarak sindiriyor. Asya hisseleri bu sabah
kazanimlardan kér alan yatirrmcilarin baskisiyla hafif ekside seyrediyor; ancak bu geri cekilme
yapisal bir satis dedil, gucli ceyrek performansinin ardindan gelen saglikh bir nefes alma. GUney
Kore yUzde 90, Tayvan yUzde 62 ve Nikkei yUzde 37 artisla ikinci ceyregdi kapatti; bu endekslerde kar
realizasyonu olagan. S&P 500 ve Nasdaq vadeli islemleri bu sabah hafif artida seyrediyor; Avrupa
hisse vadeli islemleri ise gecen haftaki guclU kazanimlarin ardindan yatay acildi.

Bu haftanin gundemi bu haftaki bilanco aciklamalariyla basliyor. Delta Air Lines ve PepsiCo yarin
sonuclarini aciklayacak; bu ikili asil bilanco sezonu baslamadan énce tUketici harcama ve
havacilik talep trendlerine iliskin ®nemli erken géstergeler sunacak. Onumuzdeki hafta buyuk
bankalar sahneye ¢ikacak; ikinci gceyrek icin yUzde 25 kar bUyUmesi bekleniyor. Goldman Sachs’in
yUzde 22 EPS bUyUmesi 6ngdérusU su ana kadar gelen verilerle értUsuyor. Bu baglamda “Jevons
paradoksu” tartismasi anlam kazaniyor: OpenAl’'nin verimliligi artirdigi bir ortamda dahi
Micron’un rekor bilancosu Al bellek ¢ipi talebinin bozulmadigini goésterdi; maliyet dUstUukce
kullanim artiyor ve toplam talep korunuyor. Gegen haftanin ¢ip satisinin bilan¢o sezonuna yonelik
beklentileri bozup bozmadidi bu haftanin en kritik sorusu. Bu sorunun yaniti yalnizca teknoloji
sektoérunu degil, endekslerin genel yonunu de belirleyecek.

OPEC+ hafta sonu Agustos icin 188.000 varil/gun ek Uretim artisini onayladi; bu kararla Nisan’dan
bu yana toplam artis 800.000 varil/gUne yaklasti. Bu karar HOrmuUz'deki gecislerin artmasiyla
birlegince petrol Uzerindeki baski surdu; Brent 72,50 dolar civarinda seyrediyor. Citi, anlasmanin
bozulmamasi halinde Brent'in 60-65 dolara gerileyebilecedi tahminini tekrarladi. Iran ise bu
iyimser havaya karsi “ABD ile barisimiz yok, israil'i tanimayacagiz” aciklamasiyla sert bir mesaj
verdi; bu, gecen haftanin Trump iyimserligiyle dogrudan celisiyor. Bloomberg Economics ayrica
Iran savasinin faiz Uzerindeki etkisine dair karamsar bir senaryo yayimladi; enerji soklari
enflasyonu yapiskan tutuyor ve bu Fed’in elini kistirtyor. Umman kiyisindan petrol ve LNG
gecislerinin yeniden basladigi bildirildi; bu, HOrmUz'Un alternatif rotalarin kullanilmasiyla arz
guvencesinin kismen pekistigini gosteriyor.

Altin iki haftanin zirvesine yakin seyrederek 4.100 dolar civarinda islem gorUyor; yumusayan faiz
beklentileri ve jeopolitik risk primi metali desteklemeyi sUrdUrUyor. JPMorgan altin tahminini
temkinli bigimde revize etti; banka, glvercin Fed beklentilerinin guclenmesiyle birlikte altinin
4.300-4.500 dolar bandini test edebilecedini 6ngdruyor. GUmMUs ise altina paralel seyrediyor.
Sanayi talebi zayif oimasina ragmen guvenli liman talebi gumMmUsU destekliyor. Bakir ve aliUminyum
da faiz artisi beklentilerinin zayiflamasiyla yUkseldi; sanayi metalleri gecen haftanin zayif istihdam
verisini olumlu okuyor. Carry trade’'in dolardan uzaklasmasi da bu emtialara ek destek sagliyor.
Bu haftanin en énemli makro gelismesi Carsamba gunU aciklanacak Fed toplanti tutanaklari.
FOMC'un dokuz Uyesi bu yil icin faiz artisi oyu vermis olsa da, bu tutanaklar petrol fiyatlarinin
mevcut seviyelere ulasmadigi ve istihdam verilerinin bugUnku kadar zayif gérunmedigi bir
dénemde hazirlanmistir. Bu nedenle piyasa tutanaklari degdil, Persembe gunU konusacak New
York Fed Baskani Williams ve gelecek hafta Kongre'ye ifade verecek Warsh’'in mesaijlarini
belirleyici kabul ediyor. ISM hizmetler endeksi de bugUn aciklanacak; beklenti 54,0 civarinda, yani
genisleme boélgesinde. Trump ayrica NATO zirvesi sonrasi Zelenski ve Sara ile gérusecek; jeopolitik
gundem bu hafta yalnizca Iran ile sinirli kalmiyor.

Japonya’'da savunma ihracat odakli yeni bir bUro kurulduguna dair haberler savunma hisselerini
sert yukari tasidi; bu, Japonya’nin savas doneminin yarattidi savunma talebini kUresel dlcede
tasima stratejisinin somut bir adimi ve Ulkenin bariscil savunma doktriniyle belirgin bir kirllmayi
simgeliyor. Bitcoin 63.000 dolarin Uzerinde seyrediyor; faiz beklentilerinin yumusamasi kriptoya da
destek sagliyor.

GorunUm haftaya sakin ama bilanco sezonu ivmesiyle dikkatli ve secici bir yapida giriyor.

GUn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Bu haftanin fiyatlama mekanizmasi iki ana eksen Uzerinde sekilleniyor. Birincisi bilango sezonu ivmesi:
Delta ve PepsiCo’nun bu haftaki aciklamalar ve ardindan gelecek banka bilancolari, piyasanin temel
hikayesinin hald Al talep buyUmesi ve kurumsal karhlik oldugunu teyit etme potansiyeli tasiyor. Bu
senaryoda OpenAl verimlili§i haberi gecici bir dalgalonma olarak tarihe gecer. Ikincisi Iran'in sert
mesaji; “ABD ile barisimiz yok” sdylemi, petrolun OPEC+ artisiyla baski altina girdigi bir ortamda
jeopolitik risk primini canh tutuyor; bu iki kuvvet petrolU dar bir bantta sikistirtyor. Carry trade’in
dolardan uzaklasmasi ve ABD-Iran anlasmasinin bUtUnlesik bir kapanis saglamasi halinde Citi'nin 60-
65 dolar Brent senaryosu enflasyon icin bUyUk bir rahatlama olur. ABD hisse piyasalari bugUn olumlu
aciliyor; Avrupa piyasalari ise kazanimlarini koruma modunda.
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Hisse Senedi Endeksleri Forex Major & Emtia

HAFTALIK| AYLIK [ YTD | YILLIK HAFTALIK| AYLIK | YTD | VILLK |
DOW JONES 137% 4.00% 10.06% 19.13% | EUR/USD | -0.01% -0.87% -2.77% -2.46%
S&P 500 0.58% 1.35% 9.32% 20.12% GBP/USD 0.57% -0.06% -1.05% -1.96%
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Isi Haritasi

TECHNOLOGY COMMUNICATION SERVICES CONSUMER CYCLICAL HEALTHCARE
SEMICONDUCTORS INTERNET CONTENT & INFORMATION INTERNET RETAIL AUTO MANUFACTUR | DRUG MANUFACTURERS - GENERAL

JNJ - azey
AVGO MU e

-2.41% -5.50% +1.86%

GOOGL META +0.40% - wRK AMGNT DS

-4.90% GILD  BMY

-0.36% Tais | [+29%%

HEALTHCARE PLANS | DIAGNOSTICS  [MEDIC
TXN MRVL o
-1.79% = -9.84% DASH EBAY GM CVS gy | TMO ISRG

- +5.87%
AMD INTC HOMEIMPROVEME| TRAVELSER (LODGING AuToP ~UNH % LY
0.28%
-4.26% 525%  QCOM  Niom HD BKNG RCL MAR g AZ0 - HUM | pHR =~
- -3.12%  MPWR Low +1.08s% 327 cI +2.17%
: -3.27% +2.01% ccL il
ADI ENTERTAINMENT TELECOM SERVICES | ADVERTIS ABNB SO MEDICALDEVICES ' BIOTEC. 0,
ON RESTAURANTS L
WBD APP MG APPAREL RE o j_:c'l‘(% gsx EW | VRTX "ég:* 439

DHIL NKE +329| ST
rags
TPR +5.04% CAH

-3.04% T
TMUS E
SOFTWARE - INFRASTRUCTURE SEMICONDUCTOR EQUIPMENT & MAT Eﬂga& L +3.58 ,\1’36 6.65% " IMED | gqx TIX
ELECTRO = [ESE0R¥

KLAC FINANCIAL INDUSTRIALS CONSUMER DEFENSIVE ENERGY
ORCL |PLTRI AMAT = LRCX  -1151% gANKS-DIVERSIFIED CREDIT SERVICES AEROSPACE & DEFE | SPECIALTY IND [DISCOUNT STORES BEVERAGES OIL & GAS INTEGRATE

-156% | #284% -7.35% -10.19%
h/l T GEV
BAC GE KO
TER Q . RTX -1.87% cosT | +3.51% XOM VX
S F COMPUTER HARDW SOFTWARE - AP H0.63% V MA | +0.69% E38% ETN PH WMT | zoz% S| iosowm [212%
+3.24%

+1.62% PL1UT e ueer| cem JPM WEC +3.15% 335% 010% | +2.77%
= SNDK DELL | *244% +176% +0.12%
-14.13%  -7.27%

Y0z
40,
2z OIL & GASE& OIL&

GD
-0.50% +3B§I:% HWM +2:98 cwp ITW. AvE TGT [DG *217% Kop
SNPS NOW CDNS C AXP COF rax] 202 -0.06 coP

.499 -1.22%
FTNT -3.82 e NOC 337 HOUSEHOLD & = TOBACCO |yni> KHC

XYZ ANET ADBE st | LM Euliy 268 EOG - PSX

_ s DDOG Y414 ™NTU  INSURANCE - DIVERSIFIE 'ASSET MANAGEME [FINANCIALY [+4:62% TDG 034 1p PN! HSY. OIL&GEIS;MI =
BLK KKE| apo SPGL| oy FARM &HEA BUILDINGP INTEGRA | .o +2.58% —

WDC ADP. +1.57% . T UPS MO HAL

-9.92% +2.97 STT AMP.
BRK-B oY jico CAT | er = FDX  UTILITIES REAL ESTATE  BASIC MATE

COMMUNICATION EQU ' INFORMATL o -2.819 = . .
+1.61% ol ICE 2.81% e UTILITIES - REGULATED REIT-SPE |REIT- SPECIALTY CHEM

MsT IBEM i FIX | WM| MMM AEP D) e EQIX DLR SHW  ECL

AA L CSCO +1.14% INSURAN| BANKS - REGIONAL 64 EEE% 4256 1.4 ELL LIN

0, -3.69% HPE CAPITAL MARKETS TFC 1?’5/ RSG [HON XEL AMT +2.45% DD
+4.84% ACN SE5PGR NG U prp - RE IO ELECTR INDUS o7z |, 0 EXFE perr

-0.03 VIR
ER SCHW +2.68 ‘057 KEY RAILROADS -IND REIT -

+3101% EXC
ELECTRONIC COMPON +4.10 S BUILDI
TEL SCIENTIFI ER — ms”“":_% INSUR BN AT, 3%’4'; ED S ::: FoX
0.98% +0.14% = .
G | S il . + sz0 | [MRSH ez AL - NG ATRLIN Lir UTILITIES - REIT - RET GOLD

-4.43% -10.80% URI
s — X AU 5 ) JAeN MET DAL CEG SitE sPG| O




DenizYahinm

One Cikan Hisse Senetleri

ZSCALER INC. (ZS)

Sektor: Siber Guvenlik / Sifir GUven
(Zero Trust) Bulut GUvenligi

Guncel Fiyat: $147.30

Hedef Fiyat: $194.85

Zscaler, bulut tabanl “sifir given” (zero
trust) mimarisiyle kurumsal ag
guvenliginin lideri; Zero Trust Exchange
platformuyla geleneksel ag cevresi
olmadan kullanici ve is yUklerini
koruyor. BugUin sermaye ¢coken bellek-
cip grubundan siber guvenlik
liderlerine rotasyon yapiyor.Yil icinde
yaklasik %36 gerileyerek 29x ileri F/K'ya '“'WIL & ,.
indi, akranlarina gore belirgin iskonto. II' “»'qu.ml\' ,
%26 gelir bOyUmesi ve 6,1 milyar dolar o | L .
sdzlesmeli gelir saglam bir taban Y I "*“""u.;l_ N
olusturuyor. Al ajanlarinin yeni saldirt / ) 1\
yUzeyi yaratmasi sifir guven talebini Lw"..i Mo Ir-"'
yapisal olarak besliyor. Analist LR N..L,“ﬂ'./'ilhh =
konsensUs hedefi 230 dolar, geride ¥ N
kalmis degerlemesi ve Al guvenlik .
bUtce déngUsu 6ne dénUk guclu el
potansiyel sunuyor.

PEPSICO INC. (PEP)
Sektér: Tuketici Temel Urunleri / Gida PepsiCo, 9 Temmuz Persembe bilango

& icecek aciklayacak — éne dénuk en net
Guncel Fiyat: $144.00 katalizor. Frito-Lay atistirmaliklari,
Hedef Fiyat: $165.54 Gatorade ve icecek portféylyle

ekonomik dénguden bagimsiz zorunlu
= tUketim kalemlerinin lideri. Hisse 52
~ haftalik dibinden toparlaniyor ancak
I o hala tarihi zirvesinin %11 altinda — cazip
Y - bir giris noktasi. Ql'de Kuzey Amerika
i - gida segmentinde hacim bUyOmesi
H,. R |' e I’ll:‘ 'II |‘w = iyilesti, temettU %4 artirildi. Analistler
: = EPS'i 2,21 dolar (+%4,2 yillik), geliri 24
1‘) b 'Hl milyar dolar (+%5,7) bekliyor.Bellek-¢ip
\ o I grubunun kar realizasyonuyla dustigu,
Fafie 'H’uﬂ [ = sermayenin savunmaci tuketime
I -~ rotasyon yaptigi bu ortamda yaz

l— e SezoNnuNda hacim bUyUmesinin sord0gu
teyidi bilanc¢o sonrasi prim tetikleyebilir.
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Porthfcys Eldenndcdifji Tarih
2F Subaot 2OEE Curmo
24 Subcat 20028 Sal
OE Mart 20028 Sal
O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
09 Mart 2098 Porarbesi
10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
13 Mart 20058 Cuma
1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
08 MNisaon 2088 Carsoamibao
OF MNisaon 2028 Parsamba
18 Mart 2028 Carsam ba
16 RMison 20256 Parpamba
10 Nisarn 2004 Cuma
14 RMisan 2028 Sal
20 Nisan 2008 Porarte si
08 MNisaon 2026 Carsoam bo
N MNisan 20025 Sal
17 Nisan 20048 Cuma
20 MNisan 20028 Porarte si
22 Mlieon 20058 Carsam bo
28 Nisan 20248 Sah
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Teknik Analiz
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Hedef: 11420 — 1.1405

Pivot: 1.1450

Beklenen Senaryo: 11450 altinda, short pozisyonlar hedefler 1.1420 ve 1.1405.
Alternatif Senaryo: 1.1450'nin UstUnde hedef 1.1470 ve 1.1485.

Gorus: 1.1420 seviyesinin asagdi yonlu kirilmasi, 1.1405°e geri ¢cekilmeyi tetikleyebilir.
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Hedef: 4,125 — 4,100

Pivot: 4,200

Beklenen Senaryo: 4,200 altinda short pozisyonlar, hedefler 4,125 ve 4,100.

Alternatif Senaryo: 4,200 UstUnde, hedefler 4,230 ve 4,255.

Gorus: 4,200 seviyesi direng olarak kaldidi surece, 4,125 seviyelerine geri ¢cekilme muhtemel
gorunuyor.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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