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GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

= Samsung’un rekor bilangoya ragmen yuzde 8 dusmesi Al
degerlemesi korkusunun derinligini gésteriyor, bu hafta
aciklanacak banka bilancolar benzer bir “iyi haber kétu
tepki” riskiyle karsi karsiya.

- Fed tutanaklari beklenenden sahin algilanirsa altin ve
tahvil piyasalarinda sert satis yasanabilir; vadeli islemler
bu riski kismen fiyatlamis gérunuyor.

—)Suudi Arabistan’in Asya fiyat indirimi kUresel talep
zayifligini teyit ediyor. OPEC+ artisi devam ederse Citi'nin
60-65 dolar Brent tahmini éne cekilebilir.

- Yen 162 sinirina yaklasiyor, Japonya’nin ambush midahale
taktidi devreye girerse dolar ve Asya doévizlerinde ani sert
hareketler yasanabilir.

= Trump’in 350 milyar dolarlik ek savunma buUtcesi talebi
tahvil getirisini daha yukari iterse buyUme hisselerinde
degerleme baskisi derinlesebilir.
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Piyasa Notlari

BugUnun ana temasi “Samsung boom, market gloom” basligiyla ézetlenebilir: Samsung 19 kat kér
artisiyla rekor ikinci ceyrek sonucu acikladi. Bu, son U¢ yilin toplam karini tek ceyrekte geride
birakan tarihi bir rakam. Ancak hisse yUzde 8 geriledi, KOSPI yUzde 6,7 dUstU. Paradoks agik:
Bilanco mUukemmel ama piyasa bu kazancin sUrdUrUlebilirligini sorguluyor. “Yatirimcilar Al'ya
maruz kalmak istiyor ama degderlemelerden cok korkuyor” yorumu bu celiskiyi tam olarak ézetliyor.
MSCI Asya-Pasifik endeksi yUzde 1,7 geriledi; Nikkei ve Tayvan da baski altinda. Bu gelisme dun
Dow Jones ve Nasdaq'in gUclU kapanisindan aldidi ivmeyi bugUn tersine cevirdi; S&P 500 vadeli
islemleri bu sabah hafif ekside, Avrupa hisse vadeli igslemleri ise Euro Stoxx 50 yUzde 0,21 ekside
acildi. Samsung paradoksu su soruyu dogruyor: Ikinci ceyrekte bu kadar guclU kazanan sirketlerin
hisseleri neden satiliyor? Yanit su: Piyasa geriye degil ileriye bakiyor ve talep zirvesinin yaklastigi
endisesini fiyatliyor. Bu tartisma yalnizca bellek ciplerini degil, bu haftanin bUyuk banka
bilancolarini ve 8numuzdeki teknoloji devlerinin raporlarini da cerceveleyecek.

Petrol cephesinde Suudi Arabistan’in Asya’ya satis fiyatlarini dusirmesi ve OPEC+ Uretim artisinin
arz fazlasi endiselerini besledigi gérulUyor; Brent 73, WTI 69,4 dolar civarinda seyrediyor. HOrmuUz
riski bu baskiya karsi yukari bir denge unsuru olusturuyor; iki kuvvet arasinda dar bir bantta
sikisma sUruyor. Suudi Arabistan’in Asya fiyatlarini dUsurmesi énemli bir sinyal: OPEC+'In pazar
payini koruma gudusunuUn fiyat kisintisinin dnUne gectigini gosteriyor ve kuresel talep zayifliginin
Uretici tarafindan da teyit edildigine isaret ediyor.

Altin Fed tutanaklari 6ncesinde 4.120 dolar civarinda geriledi; faiz belirsizligi metali baskilamayi
sUrdUrUyor. GUmMuUs 61 dolar seviyesinde, altina paralel ekside seyrediyor. Bu iki metalin hareketinin
arkasinda ayni dinamik var: Fed'in ne zaman ve kac¢ kez faiz artirabilecegine dair belirsizlik,
yatirimcilari guvenli liman tarafinda pozisyon tutmaktan alikoyuyor. Fed Walller dun faiz
oranlarinin seyrine dair sinyallerin dikkatli verildiginde faydali olabilecegdini sdyledi. Bu, merkez
bankasinin iletisim stratejisini yeniden tartmaya basladigina isaret ediyor. Fed tutanaklari yarin
aciklanacak; Waller'in mesaiji isiginda bu tutanaklar daha yapici bir cercevede okunabilir.
Tutanaklar, petrolun cok daha yUksek seyrettigi ve istihdam verilerinin bu kadar zayif olmadigi bir
dénemin kararini yansitiyor; bu nedenle piyasa tutanaklari degil, 5nUmuzdeki merkez bankasi
Uyelerinin konusmalarini gercek yon goéstergesi olarak kabul ediyor.

Dolar cephesinde dikkat cekici bir veri 6ne cikiyor: Yatirrmcilarin dolara yonelik iyimserligi 10 yilin
zirvesine ulasti. Bu, ABD faiz farkinin kuresel élcekte cazibesini korudugunu ve carry trade
mantiginin tersine dondugunu gosteriyor. Dolar guclu kaldikca gelismekte olan piyasalar ve
emtialar baski altinda kalmayi sUrdUrUyor. BRICS'in dolara alternatif arayisinin artik bir “hayal”
olmaktan ciktigi yorumu ise ekonomist Jim O’Neill’den geldi; bu goériUs uzun vadeli dolar
hegemonyasi tartismalarina yeni bir boyut katiyor. USDJPY 161,83 seviyesinde; 162'nin Uzerini
zorlayan kisa pozisyonlar mUdahale riskiyle karsi karsiya.

Trump'in Kongre'ye 350 milyar dolarlhik ek savunma butcesini onaylamasi cagdrisi, savas
ekonomisinin bUtce dinamiklerine yansimasinin somut bir érnedi. Bu buyUklUkte ek harcama
talebi tahvil getirileri Uzerinde yukari baski yaratabilir; 10 yilhlk ABD tahvil getirisi zaten yUzde 4,50
civarinda seyrediyor. Trump ayni zamanda Ukrayna savasinin sonda ermesinin sanilandan daha
yakin oldugunu séyledi. bu sdylem Avrupa savunma hisselerini ve Ukrayna yeniden yapilanma
temalarini hareketlendirdi. Eneriji fiyatlarinin gerilemesine ragmen savas éncesi kosullara henuz
doénulemedigi de kayda degder bir not. NATO zirvesi icin TUrkiye'de bulunan Trump bugUn birkac
kritik ikili gérusme yapacak.

Bakir 6,22 dolar seviyesinde, aliminyum 2.620 dolar seviyesinde seyrediyor. Sanayi metalleri zayif
Asya talebi endisesiyle baskili ancak dolar guclU kaldikca emtialar icin yapisal bir tavan
olusturmayi sUrdUrUyor. Wall Street bankalari édeme adi kurarak interchange Ucret tavanlarini
asmayi degerlendiriyor. Bu, finansal altyapida énemli bir yeniden yapillanmaya isaret eden bir
haber.

GorinUm Samsung paradoksuyla sekillenen, Al degerlemesi tartismasinin bilanco sezonunun geri
kalanini da golgeleyecegdine isaret eden gergin bir yapi sergiliyor.

GUn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Samsung paradoksu bugunku varlik siniflari tablosunun merkezine oturdu. Rekor bilanco aciklanmasina
ragmen cip hisselerinin satiimasi, piyasanin degerlemeleri tarihsel kazanclarla degil gelecek
beklentileriyle 6l¢ctUgUNU gdsteriyor. Bu ortamda gU¢lU dolar iyimserligi emtialar icin yapisal bir tavan
olustururken altin ve gumuUsU de Fed tutanaklari 6éncesi baskl altinda tutuyor. PetrolUn Suudi fiyat
indirimi ve OPEC+ artisiyla geriledigi ama HUrmoOz riskinin bu diUsUsU sinirladigl dar bant, eneriji
piyasasindaki c¢ift yonlU baskinin somut bir yansimasi. Fed tutanaklari ve merkez bankasi Uyelerinin
konusmalari ¥nUmuUzdeki birka¢ seansin en kritik degiskeni; beklenenden guvercin gelmesi ¢ip satisinin
yarattigi baskiyr kismen geri alabilir.
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Forex Major & Emtia
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One Cikan Hisse Senetleri

CAMECO CORP. (CC)J)

Sektor: Uranyum Madenciligi / Al Veri
Merkezi NUkleer Yakit

Guncel Fiyat: $97.34

Hedef Fiyat: $128.86

Cameco, dunyanin en bUyUk uranyum
Ureticilerinden biri; karbonsuz nUkleer
elektrik Uretiminin yakit tedarikgisi. Al

veri merkezlerinin patlayan elektrik
talebi, kesintisiz baz-yUk saglayan
nUkleer enerjiyi stratejik hale getiriyor;
Cameco’'nun buyUme stratejisi
dogrudan Al veri merkezleri icin
uranyum tedarik sézlesmelerine 1’ IF' ,“1
dayaniyor. ABD'nin nUkleer reaktorler |'1- ,'" ; ‘h
icin 17,5 milyar dolarlik kredi aciklamasi |
yapisal talep yaratiyor. GUg, Al'in en | | r||| _*.;"" .,.1‘1‘- &
belgelenmis darbogazlarindan biri; i =
nUkleer, tutarh Uretimiyle uzun vadeli l" &t
avantaja sahip. Westinghouse ortakhgr .
ek deger katmani sunarken chip
volatilitesinden bagimsiz 6ne dénuk bir 0 m
enerji tercini OlUSTUIrUY O . |

KRATOS DEFENSE & SECURITY

KR@TOS (KTOS) Kratos Defense, dUsUk maliyetli
Sektdr: Savunma / insansiz Sistemler insansiz hava araclari ve hipersonik
& Hipersonik sistemlerde uzmanlasmis; Pentagon’un
Guncel Fiyat: $53.54 sUrU halinde konuslandirmayi
Hedef Fiyat: $108.58 6Nngodrdugu “attritable” drone

devriminin 6ncusu. Q12026'da gelir

%22,6 bUyUyerek 371 milyon dolara

ulastl, EPS %17,26 sUrprizle beklentiyi
|;|| asti. Hisse son haftalarda %26 geri

A ' - cekilerek cazip giris noktasi olusturdu;
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l,_r..,l_.,.wu"1._:'-"&..,.{, - ) ;ﬁ' ,|,‘H = Trump’in 1,5 trilyon dolarlik savunma

bUtcesi ve drone savasinin yapisal
bUyUmesi dogrudan katalizor; 5
Agustos bilancosu yaklasan katalizor.
e YUKSek bUyUme ama yUksek dederleme
— spekulatif profil tasiyor.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly
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Teknik Analiz

USD/JPY

USDI/JPY 30 MIN

Tuesday, July 7, 2026 7:11:10 AM CET
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Hedef: 161.50 — 161.20

Pivot: 162.20

Beklenen Senaryo: 162.20 altinda, short pozisyonlar hedefler 161.50 ve 161.20.

Alternatif Senaryo: 162.20'nin UstUnde hedef 162.40 ve 162.60.

Gorus: 162.20 seviyesi direng olarak kaldigi surece 161.50 seviyesinin asagi yonlU kirilma
ihtimali yOksek gérunuyor.
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Hedef: 60.30 — 59.60

Pivot: 62.30

Beklenen Senaryo: 62.30 altinda short pozisyonlar, hedefler 60.30 ve 59.60.
Alternatif Senaryo: 62.30 UstUnde, hedefler 63.25 ve 64.40.

Gorus: RSI, dUsUse isaret ediyor.



DenizYatirnm

Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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