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GUnun Takip Edilecek Basliklar & Ana Riskler

- TUFE'nin beklentiyi agsmasi, temmuz faiz artisi intimalini
guclendirerek tahvil getirileri ve bUyume hisseleri Uzerinde
yeni baski olusturabilir.

- HUrmoOz ablukasinin genislemesi, petrol risk primini
artirarak enflasyon beklentilerini yUkseltebilir ve kUresel risk
istahini daha da zayiflatabilir.

éTrump'ln anlasmanin hald mimkuon oldugunu sdylemesi,
diplomatik ilerleme saglanirsa petroldeki yUkselisi
sinirlayarak piyasalara kisa vadeli rahatlama verebilir.

- Cin ticaret verilerinin tahminleri asmasi, Al donanim talebi
ve kuresel sanayi zinciri agisindan buyume endiselerini
kismen dengeleyebilir.

- Banka islem gelirlerinin beklentileri karsilamasi finans
hisselerini destekleyebilir, kredi karsiliklarindaki artis ise
yUksek faizlerin bilan¢co maliyetini gérunur kilabilir.
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Piyasa Notlari

Kuresel piyasalarda bugun géronum, ABD’de faiz artisi intimalinin yeniden guclenmesi ile
HUrmuoz kaynakli enerji sokunun ayni anda fiyatlandigi daha sert bir rejime isaret ediyor. Fed
Guvernoéru Christopher Waller'in cekirdek enflasyon yeniden yuksek gelirse yakin vadede faiz
artirimlarinin degerlendirilimesi gerektigini sdylemesi sonrasinda para piyasalarinda temmuz
ayl icin 25 baz puanlik artis olasiligi yaklasik yozde SO’'ye cikti. ki yilik ABD tahvil getirisi yUzde
4,25'in Uzerinde kalirken bugun aciklanacak haziran TUFE'sinde aylik yuzde 0,1 dUsuUs ve yillik
enflasyonun yUzde 4,2'den yUzde 3,8’e gerilemesi bekleniyor. Veri bu tahminlerden yUksek
gelirse zayif istihdam sonrasi olusan rahatlama hizla tersine dénebilir, dUsUk bir sonuc ise faiz
artisi fiyatlamasini yumusatabilir. S&P 500'0n yUzde 0,8 gerilemesi ve vadeli endekslerin
saticili seyri, yatirrmcilarin bu ikili riske karsi pozisyonlarini azalttigini gésteriyor. _
Jeopolitik cephede tansiyon yeniden enerji piyasasinin merkezine yerlesti. Trump’in Iran
gemilerine yonelik HOrmuUz ablukasini yeniden yOrurloge koymasi ve bogazdan gecen diger
yUklerden 6deme talep etmesi sonrasinda Brent yUuzde 3.4'e varan yUkselisle 85,90 dolara, WTI
ise yUzde 2,5 artisla 79,90 dolara ¢ikti. Brent'in énceki seansta yuzde 9,6 ile Mayis 2020°den bu
yana en guclu gunluk yUkselisini kaydetmesi, piyasanin arz riskini yalnizca diplomatik séylemle
degil, fiziksel akis ve gecis maliyeti Uzerinden de fiyatladigini gésteriyor. Trump anlasmanin
hald mUmkun oldugunu séylese de Iran’in bodazi kapatmasi ve karsilikli tehditlerin surmesi,
baris senaryosunun henuUz ana fiyatlama haline gelmesini engelliyor. Cin’in petrol
ithalatindaki keskin dUsus, talep tarafinda dengeleyici gérunse de Hormuoz kaynakli arz riski
kisa vadede daha baskin kaliyor.

Altin iki haftanin en dUsUk seviyesinden toparlanarak yozde 0,7 yUkseldi ve 4.020 dolar civarina
geldi; ancak énceki seansta yaklasik yUzde 3 dUsmUs olmasi, guclU petrolUn her zaman
dogrudan guvenli liman alimi Uretmedigini gosteriyor. Petrol soku enflasyon ve faiz
beklentilerini yukari ¢cektiginde yUkselen reel getiri ve dolar, altin Uzerinde baski kurabiliyor.
BuguUnkU TUFE verisi bu nedenle degerli metaller acisindan da kritik. Beklenti alti enflasyon
altindaki toparlanmayi genisletebilirken yUksek cekirdek veri son yUkselisi sinirlayabilir. Dolar
tarafinda da benzer bir ikilem var; faiz artisi beklentisi destek saglarken jeopolitik sokun
bUyUme Uzerindeki etkisi guvenli liman talebini farkli para birimlerine dagitabilir.

DUnNku sert satislarin ardindan Asya piyasalarinda oynaklik yUksek seyrini korudu. KOSPI, seans
icinde satis baskisiyla gerilese de gunuU %0,73 yUkselisle tamamlarken édnceki gun %15'in
Uzerinde deger kaybeden SK Hynix %3,69 toparlanarak yari iletken hisselerinde tepki
alimlarina énculuk etti. Nvidia’'nin Cin’e yonelik ¢ip kisitlamalari nedeniyle Asya’daki potansiyel
alici listesini yariya indirdigi haberi de sektoér Uzerindeki regUlasyon baskisini artirdi. Buna
karsilik Cin’in haziran ihracati yUzde 27, ithalatl yUzde 36 artarak beklentileri belirgin bicimde
asti ve ticaret fazlasi 125,6 milyar dolara ulasti. Yari iletken ihracatindaki yUzde 122 ve bilgi
islem ekipmanindaki yuzde 53 artis, Al talebinin Cin dis ticaretini destekledigini gdsterse de bu
gug¢, i¢ talepte genis tabanl bir canlanmaya isaret etmiyor.

ABD’de bilanco sezonu da fiyatlamaya ek bir katman ekliyor. JPMorgan, Bank of America,
Citigroup, Goldman Sachs ve Morgan Stanley’'den ikinci ¢ceyrekte toplam yaklasik 39 milyar
dolar islem geliri bekleniyor; yUksek oynaklik bankalarin alim-satim gelirlerini desteklerken
yUksek faizler kredi kalitesi ve karsilik giderleri agisindan risk olusturuyor. Cin’'in alUminyum
ihracatinda rekor seviyeye ulasiimasi da sanayi zincirindeki arz baskisinin yalnizca enerjiyle
sinirl olmadigini gdésteriyor. YUksek ihracat hacmi kuresel metal arzini destekleyebilir ancak
enerji ve navlun maliyetleri yUkselirse fiyatlara gecis sinirli kalabilir. Bu durum sirket marjlarini
da sikistirabilir. Avrupa acisindan tablo, hem ucuz Yuan hem de guclu Cin ihracati nedeniyle
sanayi rekabeti Uzerindeki baskinin surebilecedi anlamina geliyor. Yuan'in euro karsisinda adil
degerinin yaklasik yuzde 15 altinda oldugu dederlendirmesi de Avrupa’nin ticaret acigina
iliskin kaygilari canli tutuyor. Gérunum, petrol soku ve faiz artisi ihtimalinin risk istahini
baskiladigl, guclu Cin ticareti ve banka gelir beklentilerinin ise dUsUsU sinirladidi kirilgan bir
yapi sergiliyor.

Piyasanin genel resmi, jeopolitik risklerin faiz beklentileriyle ic ice gectigi, haber akisina
duyarhligin yUksek kaldigi bir gérinUm sunuyor.

GUn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Piyasalar bugin HUrmuUz Bogazi'nda artan gerilimin petrol fiyatlarini yukari tasimasiyla
enflasyon ve Fed beklentilerini yeniden yukari yonlU fiyathyor. Nasdaq 100 vadeli endeksi %0,28
yUkselirken, S&P 500 vadeli endeksi %0,06 ve Dow Jones vadeli endeksi %0,25 geriliyor. Bu
gbrunum, teknoloji hisselerinin gérece direncli kalmasina karsin piyasanin genelinde temkinli bir
risk istahina isaret ediyor. Brent petrolUn %2,71, WTI'ln %2,76 yUkselmesi enerji hisselerini
desteklerken altinin %0,65 deger kazanmasi guvenll liman talebinin de sOrdugunu gdsteriyor.
GUnUN odaginda ABD TUFE verisi ile JPMorgan, Bank of America, Citigroup, Goldman Sachs ve
Morgan Stanley bilancolari bulunuyor; sonuclar hem Fed beklentilerinin hem de bilanco
sezonunun ilk fiyatlamalarinin ydonUnu belirleyecek.
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Hisse Senedi Endeksleri

Forex Major & Emtia
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One Cikan Hisse Senetleri

TechnipFMC, petrol ve dogalgaz Uretim
projeleriicin deniz alti Uretim sistemleri,
muUhendislik ve saha hizmetleri
saglayan kuresel enerji teknolojileri
sirketidir. Petrol fiyatinin 85 dolarin
Uzerine yUkselmesi ve HOrmUz Bogazi
kaynakh arz risklerinin artmasi,
uluslararasi eneriji sirketlerinin yeni
Uretim ve kapasite yatirimlarini
destekliyor. Sirket bUyUyen siparis
portfoyU, guclU serbest nakit akisi ve
marj iyilesmesiyle éne cikarken, deniz
alti projelerindeki lider konumu uzun
vadeli bOyUmeyi destekliyor. Fiyatlama
kUresel enerji yatirnmlarina duyarli; ana

risk petrol fiyatlarinda kalici geri
cekilme ve yatirrm kararlarinin 0

TECHNIPFMC PLC (FTI)
Sektor: Enerji — Petrol Sahasi
MUhendislik ve Hizmetleri
Guncel Fiyat: $73.04

Hedef Fiyat: $75.35
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Uretim Ekipmanlari
Guncel Fiyat: $304.21
Hedef Fiyat: $351.38
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ONTO INNOVATION INC. (ONTO)
Sektor: Bilgi Teknolojileri — Yariiletken
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Onto Innovation, yari iletken Uretiminde
surec¢ kontrolU, metroloji ve gelismis
paketleme ¢dzUmMleri gelistiren teknoloji
sirketidir. Cin'e yonelik ¢ip
kisitlamalarinin sirmesi ve Al
yatirrmlarinin hiz kesmeden devam
etmesi, ABD ve muttefik Ulkelerde yeni
yariiletken Uretim kapasitesi yatirrmlarini
destekliyor. Sirket 6zellikle gelismis
paketleme ve yuksek bant genislikli
bellek Uretiminde kullanilan él¢im
teknolojileriyle Al ¢ip ekosisteminde
kritik rol Ustleniyor. GUclU gelir bOyUmesi,
yUksek brit marji ve saglam bilancosu
yatirrm gériunimuono destekliyor.
Fiyatlama kUresel yariiletken yatirrm
doéngusune duyarli; ana risk fabrika
yatirimlarinda olasi yavaslamadir.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly

MEW FOMT CIORPORAT KON
RTX CORPORAT ICM
MORTHERM OIL AMND GAS | MNC.
CHERMIERE EMERG™Y |MC.
WERT IV HOLDIMNG S

B RCHER-DAMNELS-MIDLAMD i

ORACLE CORPORAT KM
WALERD EMERGY CORP.
MARAT HOMN PET ROLELM
WAL FMART  IMCE.
LUMEMT UM HOLDIMNGS |MNC.
MW DA SIOORPORAT KM
APMORGA M CSHASE CMPA MY
MICROM TEHCG RO LG
S5M EMERG™Y COMPA MY
EE WERMOWA | MNC.
PALANTIR TECHMNIOUDSG IES 1MNC.
SLB LTD.
CERNTURY ALLIMIMURM COMP.
HUAISER ALLIMIMLIF B
CHAMTERPILLAR |MNC.
HF SINCGLAIR
MUCODR CORP.
CADMSTELLIUM SE
EATOM CORPORAT KM
BSML HOLDIMNG MW
Bl TECHMMOLOS IES
CELEST ISy 1MC.

IMNT EL CDRP.
CURTISS WRIGHT CORP.
S5TRATEGY |MC.

AABIL ITMC
HIREY CORPORAT IR
BLOODOM ENERG™
BAKER HUGHES O
A PPLIED MATERIALS |MNC.
MAFRWELL TESHMOLOEGY IMNC.
TOKYD ELECTROMN LT DL
SAMDISH CORP.
QUANT A SERWVICES |MC.
QLA LCTPM N

Porthfcys Eldenndcdifji Tarih
2F Subaot 2OEE Curmo
24 Subcat 20028 Sal
OE Mart 20028 Sal
O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
09 Mart 2098 Porarbesi
10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
13 Mart 20058 Cuma
1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
08 MNisaon 2088 Carsoamibao
OF MNisaon 2028 Parsamba
18 Mart 2028 Carsam ba
16 RMison 20256 Parpamba
10 Nisarn 2004 Cuma
14 RMisan 2028 Sal
20 Nisan 2008 Porarte si
08 MNisaon 2026 Carsoam bo
N MNisan 20025 Sal
17 Nisan 20048 Cuma
20 MNisan 20028 Porarte si
22 Mlieon 20058 Carsam bo
28 Nisan 20248 Sah
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Teknik Analiz

GBP/USD

GBP/USD 30 MIN

uesday, July 14, 2026 7:18:18 AM CET

Hedef: 1.3340 — 1.3320

Pivot: 1.3380

Beklenen Senaryo: 1.3380 altinda, short pozisyonlar hedefler 1.3340 ve 1.3320.

Alternatif Senaryo: 1.3380'in UstUnde hedef 1.3400 ve 1.3420.

Gorus: 1.3380 seviyesi direnc olarak kaldigl surece, 1.3340'a geri ¢ekilme ihtimali yUksek
gorunuyor.

HAM PETROL

Crude Qil (WTI) 30 MIN
7:04:35 AM CET

Hedef: 81.00 — 82.60

Pivot: 77.40

Beklenen Senaryo: 77.40 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 81.00 ve 82.60.
Alternatif Senaryo: 77.40 altinda, hedefler 76.70 ve 74.70.

Gorus: RSI, yUkselis yonlU ve yUkselisin devamina iisaret ediyor.



DenizYatirnm

Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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