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GUnun Takip Edilecek Basliklar & Ana Riskler

- ABD-iran saldirilarinin genislemesi, HOrmuoz gegislerini
daha fazla kisitlayarak petrol risk primini ve kUresel
enflasyon endiselerini yeniden guclendirebilir.

- PetrolUn 85 dolar cevresinde kalmasi, enerji sirketlerini
desteklerken ulastirma ve sanayi sektérlerinde maliyet
baskisini daha gérunur hale getirebilir.

9 Yumusak enflasyon verileri Fed Uzerindeki sikilasma
baskisini azaltabilir ancak Warsh'in yuzde 2 hedefindeki
kararhhgi hizl faiz rahatlamasini sinirlayabilir.

- GUney Kore'nin faiz artirnmi ve Asya’daki ¢ip satislari,
bodlgesel finansal kosullari sikilastirarak teknoloji
endekslerindeki tepki alimlarini zayiflatabilir.

—> TSMC'nin beklentileri asan sonuclari, Al talebine iliskin
kaygilari hafifleterek yari iletken ekipmani ve veri merkezi
altyapisi hisselerini destekleyebilir.
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Piyasa Notlari

Finansal piyasalarda 16 Temmuz sabahi olusan tablo, yumusayan ABD enflasyon
gostergelerinin faiz artisi kaygilarini hafifletmesiyle Iran cevresinde yeniden hizlanan
catismalarin ayni anda fiyatlandigi bir dengeye isaret ediyor. Haziran tUketici ve Uretici
fiyatlarinin tahminlerden daha ilimh gelmesi, Fed’in yakin dénemde yeniden sikilasmaya
gitmek zorunda kalmayacagi beklentisini guclendirerek dolar ile kisa vadeli tahvil getirilerini
baskiladi. Buna karsilik Washington'in Iran’a yénelik saldirilarini besinci gune tasimasi,
Tahran'in bélgedeki ABD askeri altyapisint hedef alma tehdidi ve HOrmUz'den gecen gemi
sayisindaki azalma, enerji kaynakli enflasyon riskinin ortadan kalkmadigini gésteriyor. Wall
Street’in 6nceki seansi guclu banka sonuclari ve buyUk teknoloji alimlariyla yUkseliste
kapatmasina ragmen yari iletkenlerdeki ¢c6zUlme, yapay zekd temasinda artik botun sirketleri
birlikte tasiyan genis bir ralli yerine karhlik, degerleme ve kapasite yatirimlarina gére
belirginlesen bir ayrisma yasandigini ortaya koyuyor.

Ham petrol piyasasi, makro rahatlama ile fiziksel arz riski arasindaki gerilimin en acik bicimde
goruldugu alan olmaya devam ediyor. Brent, ABD’'nin Iran’daki kiyi savunma ve fUze tesislerine
yonelik yeni saldirilarinin ardindan dérdincu islem gununde de yUkselerek 85 dolar cevresinde
kaldi, WTl ise 80 dolar esiginde tutundu. HOrmuUz'Un dUnya petrolU ve LNG ticaretindeki agirligi
nedeniyle gemi gecislerindeki her dusuUs yalnizca spot fiyatlara degdil; navlun, sigorta ve rafineri
tedarik maliyetlerine de yansiyor. UEA Baskani Fatih Birol’'un krizin uzamasini kUresel ekonomi
acisindan ciddi risk olarak tanimlamasi, enerji sokunun bUyume ve enflasyonu ayni anda
bozabilecek niteligini éne ¢ikariyor.Yine de Trump’in Iran’in gérusme ve anlasma istedigini
sdylemesi, tam olcekli catismanin ana senaryo haline gelmesini simdilik engelliyor. Bu nedenle
petroldeki yUkselis, kesin bir arz kaybindan cok kesinti olasiligina 6denen yUksek fakat haber
akisina duyarli bir risk primi niteliginde.

Para politikasi cephesinde Warsh'in yaklasimi piyasa acgisindan ince bir ayrim yaratiyor. Fed
Baskani, yapay zekd yatirimlarinin belirli girdilerde fiyat artisi olusturdugunu kabul ederken
bunun kalicl ve genele yayilan enflosyona donUsmesinin kacginilmaz olmadigini savunarak arz
kapasitesinin zamanla yanit verecegdi gérusunu éne cikardi. Bu ¢cerceve, ¢cip ve veri merkezi
yatirrmlarini dogrudan faiz artisi gerekcesi saymayan daha dengeli bir yaklasim sunuyor.
Bununla birlikte Warsh'in yuzde 2 hedefi konusundaki kararhligi ve enerji sokunun henuz
haziran enflasyon verilerine tam yansimamis olmasi, piyasanin “faiz riski tamamen bitti”
sonucuna varmasini engelliyor. Altin da bu ikilemi yansitiyor: Onceki gun hafif yukselisinin
ardindan 4.000 dolar civarinda yatay-zayif seyirle dUsUk enflasyon verisinden destek alirken
yUkselen petrolun yaratabilecegi yeni faiz baskisiyla sinirlaniyor

Avrupa cephesinde daha sinirh fakat énemli bir baski unsuru ticaret politikasi. ABD'nin Brezilya
urunlerine yUzde 25 gumrUk vergisi getirme karari, tarifelerin yalnizca Cin ekseninde
kalmadigini ve emtia ile sanayi tedarik zincirlerine yayilabilecegdini hatirlatiyor. Ingiltere’de
mayis sanayi Uretiminin aylik yozde 0,5 gerileyerek yUzde 0,1 dUsus beklentisinden daha zayif
kalmasi da enerji ve dis talep soklarina karsi bélgesel kirllganhdi belirgin bicimde artiriyor.
Asya’daki fiyatlama ise merkez bankasi karari ile cip satislarinin birlesmesi sonucu daha sert.
GuUney Kore Merkez Bankasi, beklentilerle uyumlu bicimde politika faizini 25 baz puan artirarak
yUzde 2,75’e cikardi ve enflasyonun uzun sure hedef Uzerinde kalabilecedini belirtti. Kararin
bUyUk 6lcude fiyatlanmis olmasina ragmen KOSPI gunU yuzde 6,4 dUsusle tamamlarken
Japonya’da Nikkei yuzde 2,8 ve Cin'de CSI 300 yuzde 2 geriledi; satislarin odaginda bellek ve
yapay zekd baglantil sirketler vardi. Buna karsilik TSMC'nin ikinci ¢ceyrek net kdiri 623,73 milyar
Tayvan dolari beklentisini asarak 706,56 milyar dolara ulasti. Sirket 2026 gelir bUyUmesi ve
yatirim harcamasi éngoérulerini de yukari ¢ekti. GUclU bilango, Al talebinin operasyonel
zemininin saglam kaldigini teyit ederken sektér satislarinin daha ¢cok asiri degerleme ve
pozisyon azaltimi kaynakh oldugunu dUsundurUyor. Anthropic’in halka arz éncesi yatirimci
toplantilarina hazirlanmasi da yapay zekd sermaye déngusunun kamu piyasalarina dogru
genisleyebilecegdini gdsteriyor.

GorunUm, yumusayan enflasyon verileri ve guclu TSMC bilancosunun sagladidi destegdin,
HUrmuz riski ile Asya ¢ip satislarinin baskisiyla dengelendigi yogun bir gunde sekilleniyor.

GUn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Piyasalar bugun, beklentiden yumusak ABD enflasyon verilerinin faiz artisi kaygisini azaltmasina
ragmen HUrmuUz cevresindeki saldirilarin enerji riskini canh tutmasini fiyatliyor. S&P 500 ve
Nasdaq 100 vadeli endeksleri yaklasik yuzde 0,1 yUkselirken Dow vadeli islemleri de yUzde 0,1
artida seyrediyor. Brent 85 dolar ¢evresinde kalirken altin 4.000 dolar bandinda yatay-negatif.,,
Bitcoin ise 64.500 dolar civarinda dengeleniyor. Guney Kore'nin beklentiye paralel faiz artisi
boélgesel finansal kosullari sikilastirirken yuksek petrol maliyetleri ulastirma ve sanayi hisseleri
Uzerinde ek baski olusturuyor. TSMC'nin beklentiyi belirgin asan kari Al talebini desteklese de ¢ip
satislari degerleme hassasiyetinin sUrdi0gunU gosteriyor. Bugun UnitedHealth, GE Aerospace,
Netflix ve Abbott Laboratories bilancolari sektérler arasi ayrismayi daha gérunur hale getirebilir.
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Hisse Senedi Endeksleri

Forex Major & Emtia

HAFTALIK

AYLIK

YTD | YILLIK

DOW JONES

S&P 500

NASDAQ 100

EURO STOXX50

DAX40

FTSE100

CAC40

SHANGHAI

HANG SENG

NIKKEI 225

MSCI EM

TECHNOLOGY
SEMICONDUCTORS

SOFTWARE - INFRASTRUCTURE

ORCL
+3.56%

MSFT

+2.78%

0.33%
0.38%
-0.76%
-0.22%
-0.47%
0.42%
0.92%

-1.18%
-0.56%

AVGO

+1.33%

AMD

-3.46%

INTC

-4.43%

SEMICONDUCTOR EQUIPMENT & MAT

PLTR
+0.03%

AMAT
2.73%

COMPUTER HARDW

PANW crwD
+0.32%

-1.88%

SNDK  DELL
-9.80%

-8.13%

SNPS
FTNT -0.15
-1.39

CONSUMER ELECTRONICS

AAPL

+4.01%

XYZ ANET

-5.83%

wDC

-B.78%

COMMUNICATION EQU INFORMATI

IBM

-2.70%

Csco

-4.54%

STX
-5.69%

2.26%
2.05%
-0.57%
-0.47%
0.26%
0.07%
-0.31%

2.79%

9.56%
10.62%
16.84%

8.19%

2.08%

5.89%

5.42%
-2.52% 10.01%
-2.50% 2.00%

32.98% 67.77%

18.66% 34.25%

18.38%
20.25%
27.82%
16.62%

2.58%
17.20%

7.31%

HAFTALIK| AYLIK | YTD | VILLIK |

EUR/USD

0.33%

GBP/USD

0.95%

EUR/GBP

-0.62%

USD/JPY

-0.15%

USD/CAD

-0.87%

AUD/USD

0.82%

ALTIN

-2.25%

GUMUS

BRENT PETROL

WTI PETROL

PLATIN

2.69%

PALADYUM

3.96%

Isi Haritasi

CONSUMER CYCLICAL

COMMUNICATION SERVICES
INTERNET CONTENT & INFORMATION

MU

-8.02%

GOOGL

+3.17%

TXN  MRVL

-1.43%

-7.27%

NXPI

QCOM  171%

-0.07%

ADI

-0.46%

LRCX
-3.08%

TE
UBER
+0.82%

NOW

-0.11%

DpoG ADB
-2.32

ADP
+0.42

MSI

HPE
ACN

ELECTRONIC COMPON

APH ' GLW
-7.05%

-0.84%

TEL |SCIENTIFI

COHR
KEYS

-2.55%

CDNS

+1.71 -0.97

MPWR

1.73%
ON

ENTERTAINMENT
WBD

NFLX bis TMUS VZ
+0.20% +1.33 +0.26 +0.85

FINANCIAL
BANKS - DIVERSIFIED

BAC

+1.60%

WFC

+2.60%

C

INSURANCE - DIVERSIFIE

R Q

SOFTWARE - AP

JPM

+1.17%

CRM

-0.33%

-1.41%

E INTU

BLK |35
+6.63%

BRK-B
-0.56% BX

+2.00%

CAPITAL MARKETS

ER SCHW

M s +1.67%
+0.39% +1.06%
HOOD
+1.84

TELECOM SERVICES

CREDIT SERVICES

-0.25%

AXP
+0.95%
ASSET MANAGEME
KKR apo

STT AMP

TFC
CB PGR PNC USB
43 FITE

AON

INTERNET RETAIL

AMZN

META +3

+3.07%

DASH

HOME IMPROVEME

+1.10%
ADVERTIS
APP
+0.83%

ELEcTRO  -148% 100

RESTAURANTS
CMG
MCD ssux

.02%

EBAY

4,550 (1321

ABNB SCL
+1.26% EXPE

APPAREL RE
TIX

LOW

DHI

INDUSTRIALS

(c]=
+1.87%

MA

-0.52%

BA HWM
+0.47%

COF NOC

+L75%
-0.10% TDG
FARM & HEA

CAT

-2.04%

FINANCIAL

SPGI
+128% CME

mMco
+1.97

ICE
+1.62

INSURAN BANKS - REGIONAL

DE

+0.87%
RAILROADS

RF
KEY

INSURANCE INSUR
MRsH 478 AFL

-2.39
MET

RTX

+1.29%

o
AIRLIN
C

AEROSPACE & DEFE  SPECIALTY IND

GEV

-1.01%

ETN PH
0.64% -1.20%

GD
-1.05

ITwW
3"3"5 -0.3z2% AME
LHX

-0.65% -1.10

EMR
IR
BUILDINGP INTEGRA
upPS
L -0.64%
Jjcp =

FDX
-0.08%
ENGINE

WM
FIX

216 -0.63%
RSG

-1.22% HON

ELECTR INDUS CTAS

+4.36
CPRT

MMM

ODFL
e URL

AUTO MANUFACTUR

TSLA

GM E
TRAVELSER | LODGING AUTOP

MAR
BKNG BCL| 17 Hu

-0.29%

1.84%
-2.08%

0.93%
-0.40%
-0.24%
-5.40%

-2.37%
0.46%
-2.81%
3.49%
2.33%
4.85%
-6.63%

37.81%
37.92%

4.61%
3.22%
-4.74%
-1.12%

HEALTHCARE

LLY

0.43% +0.35%
=J. o

MRK

-1.10%
0.90%
-1.99%
9.10%
2.13%
7.84%
20.66%

21.55%
19.46%
13.35%

1.37%

DRUG MANUFACTURERS - GENERAL

JNJ

-2.69%

ABBV

-0.27%

PFE

+2.35%

AMGN

+0.86%

+2.34%

HEALTHCARE PLANS

Ccvs
uny o3 Y
-157%

cr HUM

183 cNC

MEDICAL DEVICES

AZO

SYK BSX EW
ABT +1.73%

NKE 4035 mpT
PR +1.48%

CONSUMER DEFENSIVE
DISCOUNT STORES BEVERAGES

(o)
COST -0.76%
WMT  ose% °
-1.03% -
PEP -044
DG -0.04%
1ar KDP

HOUSEHOLD & [TOBACCO wn 7 Kic

CL -0.14
PG PM

HSY
1.35% +2.80%
+1.. 0
EL MO

UTILITIES
UTILITIES - REGULATED
AEP. D
NEE 181 -046
-0.49%
XEL
SO
-1.42%

DUK

-1.61% ED
UTILITIES -
CEG

REIT - SPE

EQIX DLR
ER .09 B
AMT
-0.12

X REIT - IND
ES

PLD PSA
+0.65% ExR

REIT - RET
= SPG O

REAL ESTATE
REIT -

WELL
.15%

BMY
+3.11%

DIAGNOSTICS [MEDIC

A 1SRG
:!;zlao% +2.50%

GILD

+1.28%

DHR LH

+0.87%
BIOTEC

MCK
VRTX Wes

-087% S48
COR
CAH

ENERGY
OIL & GAS INTEGRATE

XOM

-0.40%

CVX
-0.09%

OIL & GAS E&

cop
-0.37%

OIL &

PSX

OIL &
BKR
HAL

BASIC MATE
SPECIALTY CHEM

EOG gqr
OIL & GAS MI

SHW ECL
N

-1.61% DD

VTR
REIT -

BUILDI

GOLD  crya

-0.54




DenizYahinm

One Cikan Hisse Senetleri

CADENCE DESIGN SYS INC.
(CDNS)

Sektor: Sektoér: Bilgi Teknolojileri —
Elektronik Tasarim Yazilimlari
Guncel Fiyat: $371.50

Hedef Fiyat: $393.78

Cadence Design Systems, dUnyanin
onde gelen cip tasarim yazilimi
saglayicilarindan biri olup NVIDIA,
AMD, Broadcom ve TSMC gibi sektor
liderlerinin yeni nesil islemci gelistirme
suUreclerinde kritik rol Ustleniyor.
TSMC'nin beklentileri asan finansallari

cadence

ve Al kaynakl talebin gUc¢lU seyrini |L| .
korumasi, daha karmasik ¢ip "r,-_,,‘ |
. . i Ve |1|1i| Ex
tasarimlarina yénelik EDA yazilimlarina |1"‘I B | ||L/ =
olan ihtiyaci artiriyor. Tekrarlayan lisans '"ch.i.v_f'lh;_'*:Wﬁ-' i!- : rh'yd' g

) o . Ny |
gelirleri, %$30'un Uzerinde faaliyet marji Mﬂlﬂllf &2 I‘h.lll '-.«.'I. Jlla N ,':III!'T : wn

ve guclU serbest nakit akisi sirketin L o L | ;"'lb‘-,.h“‘.._ il /1
P -~ LN R y. i
finansal kalitesini destekliyor. Piyasa Al : ll'lﬂ ||l '

cip déngusunun erken asamalarindaki

en 6nemli yazilim saglayicilarindan biri

olarak Cadence’i dne c¢ikariyor; ana risk 0

kUresel yariiletken yatirinn dEngUSU N Cle
olasi yavaslamadir.

SYNOPSYS INC. (SNPS)

Sektor: Bilgi Teknolojileri — Elektronik Synopsys, yari iletken tasariminda
Tasarim Yazilimlari kullanilan elektronik tasarim
Guncel Fiyat: $425.28 otomasyonu (EDA) yazilimlari ve fikri
Hedef Fiyat: $562.99 mulkiyet (IP) ¢6zUmleri gelistiren sektor
liderlerinden biridir. TSMC'nin
o —— .. beklentileri asan finansallari ve yapay

zekd kaynakli ¢ip talebinin guclU seyrini
korumasi, yeni nesil islemci

[P . .. tasarimlarina yénelik yazihm ihtiyacini
Il.JW . ""_ .. artinyor. Sirket, NVIDIA, AMD, Broadcom
;'l' 2 ™N H .. ve diger 6nde gelen cip Ureticileriyle
".---ri..| , t/ NN .'.J“!“"ll __ i Itl'l I,I" .. yakin calisarak gelismis Uretim

sUreclerini destekliyor. Tekrarlayan lisans
gelirleri, yOksek faaliyet marji ve gUclU
serbest nakit akisi finansal gérinimu
desteklerken, Al cip tasarim
déngusinNUN hizlanmasi uzun vadeli
bUyUme potansiyelini guclendiriyor.
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Teknik Analiz

EUR/USD
EUR/USD 30 MIN
= MA 20 + Bollinger Bands = MA 50 3 € 2 'r. tral
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Hedef: 11485 - 1.1510

Pivot: 1.1440

Beklenen Senaryo: 1.1440 UstUunde, long pozisyonlar hedefler 1.1485 ve 1.1510.
Alternatif Senaryo: 1.1440'I1n altinda hedef 1.1420 ve 1.1405.

Gorus: 1.1485 ve 1.1510 seviyeleri ilerideki direng seviyeleri olarak gézUkuyor.

BRENT PETROL

Brent (ICE) 30 MIN

Thursday, Jul
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Hedef: 86.30 — 87.50

Pivot: 83.30

Beklenen Senaryo: 83.30 UustUnde long pozisyonlar, hedefler 86.30 ve 87.50.

Alternatif Senaryo: 83.30 altinda, hedefler 82.10 ve 80.60.

Gorus: Konsolidasyon ihtimali géz ardi edilemese de, sUresinin kisith olacadi gérisundeyiz.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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