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GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

- Yumusayan enflasyon verileri faiz artisi planlarini
cdzebilir ancak sahin Fed aciklamalarinin surmesi
teknoloji hisselerindeki degerleme rahatlamasini
sinirlayabilir.

- HUrmoz ve Kizildeniz rotalarinin birlikte tehdit altina
girmesi, petrol risk primini bUyUterek kuresel enflasyon ile
bUyUme gérunUmunu bozabilir.

-9 Dolarin haftalik gerilemesi altin ve gelisen piyasa
varliklarini destekleyebilir enerji sokunun devami ise bu
rahatlamanin kalicihgini zayiflatabilir.

- Asya teknoloji hisselerindeki sert ¢6zulme derinlesirse
yapay zekd yatirrmlarina iliskin karhhk sorgulamasi ABD ve
Avrupa endekslerine yeniden yayilabilir.

= Netflix'in gUclU sonuclarina ragmen zayif 6ngoéruyle
satilmasi, bilanco sezonunda gecmis performanstan cok
gelecek donem beklentilerinin fiyatlanacagini gésteriyor.
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Piyasa Notlari

Kuresel piyasalar haftanin son islem gunune yumusayan ABD enflasyon verilerinin faiz artisi
beklentilerini geri cekmesine ragmen teknoloji hisselerinde derinlesen satislarin ve Iran
geriliminin risk istahini bastirdidi bir géronumle giriyor. TUketici ve Uretici fiyatlarinin
tahminlerden daha ilmli gelmesi, daha énce 2027 ortasina kadar iki faiz artisi bekleyen
opsiyon piyasasinda pozisyon ¢ézulmesini hizlandirdi; artik yatirrmcilar tek artis yapilmasi veya
hic artis yapilmamasi ihtimaline daha fazla agirlik veriyor. Buna karsilik Dallas Fed Baskani
Lorie Logan ile Fed Baskan Yardimcisi Philip Jefferson’in enflasyon yeniden hizlanirsa daha siki
politikanin gerekebilecedini belirtmesi, rahatlamanin tam bir guvercin dénuse evrilmesini
engelliyor. Teknoloji agirlikli satisin S&P 500 ve Nasdaq 100 vadelilerine tasinmasi, piyasanin
faiz gérunumunden ¢ok karlilik, degerleme ve sirketlerin ileriye dénuk beklentilerine daha sert
tepki verdigini ortaya koyuyor. Dolarin haftalik kayba yénelmesi de faiz artisi islemlerindeki
¢6zUImeyi dogrulasa da petrol kaynakli enflasyon riski doviz piyasasinda kalici bir rahatlama
olusmasini zorlastiriyor.

Wall Street'teki baskinin ilk kaynagi yari iletkenler olsa da satisin kapsami giderek genisliyor.
TSMC, guclu ikinci ceyrek sonuclari ve yUkseltilen gelir beklentisine ragmen artan yatirbm
harcamasi kaygilariyla gerilerken Nvidia, Intel ve diger cip hisselerindeki kayiplar yapay zekd
yatirrmlarinin surdurulebilir getirisine iliskin sorgulamayi buyUttu. Netflix'in ikinci ceyrek geliri
yillik yOozde 13,4 artarak 12,6 milyar dolara, hisse basina kéri 80 cente yUkseldi ancak UcUncu
ceyrek gelir ve kdr 6ngdérusunun Wall Street beklentilerini karsilamamasi sonucu hisse kapanis
sonrasi islemlerde yaklasik yUzde 9 dUstU. Alphabet’in Gemini 3.5 Pro modelini geciktirecegi
haberi hissede yUzde 4,4 kayip yaratirken SpaceX’'in Starship testini kalkistan dakikalar dnce
iptal etmesi sonrasinda hisse yaklasik yUzde 4 geriledi. Boylece yatirimcilar gucli gecmis
dénem sonuclarindan ¢cok, bugUunku harcamalarin gelecekte ne kadar gelir ve serbest nakit
akisi Uretecegine odaklanmaya basladi. i

Enerji cephesinde ise tam tersine yukari yénlu baski korunuyor. ABD’nin Iran’a karsi altinci
gece saldiri duzenlemesi, Tahran’in bélgedeki Amerikan Uslerine misillemesi ve HOrmUz'den
petrol akisinin sinirlanmasi Brent'i 84 dolara, WTI'I ise 78 dolar bandina tasidi. Her iki gdsterge
de haftahk yaklasik yUzde 12 prim yaparken ABD ablukasinin sikilastiriimasi Iran baglantili LPG
tankerlerinin rota degistirmesine ve acik denizde beklemesine yol acti. [ran’in, enerji
altyapisina saldiriimasi halinde Husilerden Kizildeniz rotasini kapatmaya hazirlanmalarini
istemesi riskin HOrmuz'le sinirh kalmayabilecedini dusunduruyor. Bu tablo petrolU desteklerken
enerji kaynakl enflasyon baskisi, Fed’in faiz artisi ihtimalini yeniden gundeme tasiyarak hisse
carpanlari ve altin Uzerinde dolayli baski olusturuyor.

Altin cuma gUunU yUzde 0,5 toparlanarak 3.990 dolar civarina yUkselse de haftalik yUzde 3,2
kayipla son alti haftanin en sert dUsusune hazirlaniyor. Yumusak enflasyon verilerinin
sagladigi faiz rahatlamasi, petrol sokunun buyUttugu enflasyon kaygisini dengelemeye
yetmedi. Dolar da haftalik dususe yonelse bile jeopolitik risk ve sahin Fed aciklamalari
nedeniyle kalici zayiflik Uretmekte zorlaniyor. Wall Street bankalarinda ikinci ceyrek gelirleri
guclu seyretmesine ragmen Bank of America, Wells Fargo, Citigroup, Goldman Sachs ve
Morgan Stanley’de toplam calisan sayisinin 10 binden fazla azalmasi, finans sektéronde
verimlilik ve maliyet disiplininin kér bUyUmesinden bagdimsiz sUrdugunu gosteriyor.

Asya’da teknoloji satislari daha sert hissediliyor. Japonya’da Nikkei yUzde 5'in Uzerinde
gerileyerek haziran ortasindan bu yana en dusuk seviyesine inerken Kioxia yuzde 16’dan fazla,
Murata yaklasik yUzde 12 dUstU. GUney Kore piyasalari tatil nedeniyle kapaliydi. Cin teknoloji
hisseleri de Wall Street’'teki c6zUlmeyi izlerken Pekin’in Rusya dahil 29 Ulkenin katildigi DUnya
Yapay Zeka Isbirligi Orgutiu’'nU kurmasi, teknoloji rekabetinin sirketlerden kurumsal ve jeopolitik
bloklara tasindigini gésteriyor. Bu girisim Cin’in standartlar, veri altyapisi ve model erisimi
alanlarinda ABD merkezli ekosisteme alternatif kurma arayisini belirginlestirirken kisa vadede
yerel Al sirketlerindeki degerleme baskisini ortadan kaldirmiyor. Brezilya’nin ABD'nin yUzde
25’'lik tarife kararina tepki vermesi de ticaret geriliminin genisleyebilecegdini hatirlatiyor.
Gorunum, faiz artisi pozisyonlarinin ¢6z0ldUgU ancak teknoloji degerlemeleri ve Iran kaynakli
enerji riskinin piyasayi baskiladigi son derece yogun bir gunde sekilleniyor.

Gun 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Piyasalar bugun zayiflayan faiz artisi beklentilerinin sagladigi destegin teknoloji sirketlerinin
ileriye donuUk 6ngéruleri ve Iran kaynakli enerji riski tarafindan gélgelenmesini fiyatliyor. S&P 500
vadeli endeksi yUzde 0,8, Nasdaq 100 vadeli endeksi yuzde 1,7 ve Dow Jones vadeli endeksi yUzde
0,6 geriliyor. Brent yuzde 1,25 yUkselisle 85,28 dolara cikarken altin gunlUk yuzde 0,5 toparlansa
da haftalik yUzde 3,2 kayba ydéneliyor. Bitcoin tarafinda ise faiz rahatlamasi ile jeopolitik baski
birbirini dengeliyor. Netflix'in gucluU ikinci ceyrek sonuclarina ragmen beklenti alti 0¢cuncU ¢ceyrek
ongdrusu sonrasi yaklasik yuzde 9 diusmesi, piyasanin gerceklesen sonuclardan cok gelecek
déneme odaklandigini gésteriyor. Teknoloji hisselerinde cip dederlemeleri, petrol fiyatlar ve Fed
Uyelerinin aciklamalari gunun temel katalizérleri olacak.
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Hisse Senedi Endeksleri
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One Cikan Hisse Senetleri

Aehr Test Systems, yapay zekd AEHR TEST SYSTEMS (AEHR)

sunucularinda ve elektrikli araclarda
kullanilan gelismis yari iletkenlerin test
sistemlerini gelistiren teknoloji
sirketidir. Cip hisselerinde gérulen kisa
vadeli satislara ragmen yapay zekd
altyapisina yonelik uzun vadeli yatirm
eQiliminin sUrmesi, sirketin bOyUme
goéronUMUNU destekliyor. Ozellikle il
silikon karbur (SiC) ve yUksek Ii'f', I.|‘h"' |||L |
performansli islemcilerin test VA A [
sUreclerinde artan talep énemili bir | / L
bUyUme alani olusturuyor. Son yillarda e
gelir ve karhligini guclu sekilde artiran ]q,lf-fw }
sirket, yUksek brUt marji ve sadlam H.,,,_d_,r-"‘"_f’f”..;u,n,—,-h.m.,,l- S lﬂr.,_ﬁ.qft.-"_/:..- Y
nakit pozisyonuyla éne cikiyor. A,wn“ | ——
Fiyatlama Al yatirrm déngusUne uk -
duyarli; ana risk yar! iletken sernn oy e 1 mm—m———————

harcamalarinda olasi yavaslamadir.

)

Sektor: Bilgi Teknolojileri — Yari iletken | AEHR=
Test Ekipmanlari

Guncel Fiyat: $79.66
Hedef Fiyat: $108.33
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TIDEWATER INC. (TDW)

Sektor: Enerji — Offshore Deniz Tidewater, acik deniz petrol ve dodal gaz
TIDEVIATER Hluzmetle.rl ur”etlmlnde kull'grlllan destek gemllerlyle

Guncel Fiyat: $73.80 dUnyanin en bUyuk offshore hizmet

Hedef Fiyat: $85.75 saglayicilarindan biridir. ABD-iran

geriliminin tirmanmasi ve Hirmuoz
Bogazi'ndaki arz risklerinin petrol
fiyatlarini desteklemesi, offshore arama
ve Uretim faaliyetlerine yonelik
harcamalarin guclu kalabilecegine
isaret ediyor. Sirket, son yillarda filo
kullanim oranini ve gunlUk kira gelirlerini
artirirken, faaliyet marjlarini iyilestirerek
guUclU serbest nakit akisi Uretmeye
basladi. Saglam bilancosu ve disiplinli
sermaye yonetimi finansal géronimuo
desteklerken, petrol yatirim déngusune
duyarli; ana risk jeopolitik tansiyonun
azalmasiyla enerji fiyatlarinda
yasanabilecek sert geri cekilmedir.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly
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Porthfcys Eldenndcdifji Tarih
2F Subaot 2OEE Curmo
24 Subcat 20028 Sal
OE Mart 20028 Sal
O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
09 Mart 2098 Porarbesi
10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
13 Mart 20058 Cuma
1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
08 MNisaon 2088 Carsoamibao
OF MNisaon 2028 Parsamba
18 Mart 2028 Carsam ba
16 RMison 20256 Parpamba
10 Nisarn 2004 Cuma
14 RMisan 2028 Sal
20 Nisan 2008 Porarte si
08 MNisaon 2026 Carsoam bo
N MNisan 20025 Sal
17 Nisan 20048 Cuma
20 MNisan 20028 Porarte si
22 Mlieon 20058 Carsam bo
28 Nisan 20248 Sah

Fyat
=|2FaAv
L=\ e -
528 80

25098
525 T &0
E5F. 75
515340
BT OO
f== 0 ]
5122 Fa
=" e e
5181 76
SoED B4
BAZE B0
525 AR
EEES 14
SIS&1T
S5ATES
S50 52
=Ma.S5s
SHFE &S
B0 AK
5172 A8
SOF 25
f=* e
51565 &2
RO 29
SR80 F2
=SR]
S72H 55
5149 55
L5304 95
514159
S17E.&T
559 78
5354 31
5147 .84
WAAND OO
S0 o5
BSOS 89
514755

(Mgl = lylliy =]
Tearibd
02 Mart 2098 Poazartesi
O Mart 2008 Pozxarba
O Mart 20098 Pozxarba
O Mart 2008 Pozxarbas
1N Mart 2026 Carsam ba
1N Mart 2026 Carsam ba
1N Mart 2026 Carsam ba
12 Mart 2025 Pargambsa
12 Mart 20025 Pargambsa
13 Mart 20958 Cuma
1F Mart 2025 Sab
1F Mart 2025 Sab
1F Mart 2025 Sab
18 Mart 2028 Carsamba
19 Mart 2005 Parpambs
ZF Mart 200S Porartesi
ZF Mart 200S Porartesi
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Teknik Analiz

USD/JPY

USDI/JPY 30 MIN

Friday, July 17, 2026 7:08:33 AM CET
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Hedef: 162.55 — 162.70

Pivot: 162.20

Beklenen Senaryo: 162.20 UstUnde, long pozisyonlar hedefler 162.55 ve 162.70.

Alternatif Senaryo: 162.20'nin altinda hedef 162.00 ve 161.85.

Gorus: 162.20 seviyesinde olusan destek, fiyatin gecici olarak dengelenmesine olanak
sagladi.
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Hedef: 3,970 — 3,942

Pivot: 4,015

Beklenen Senaryo: 4,015 altinda short pozisyonlar, hedefler 3,970 ve 3,942.

Alternatif Senaryo: 4,015 UstUnde, hedefler 4,040 ve 4,071.

Gorus: 3,970 seviyesinin asagdi yonlu kirilmasi, 3,942°ye geri cekilmenin 6nUnU acabilir.



DenizYatirnm

Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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