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GUnUnN Takip Edilecek Basliklart & Ana Riskler

—> ABD ile iran arasinda diplomatik temaslarin sonugsuz
kalmasi, enerji arzi endiselerini yeniden artirarak petrol
fiyatlarinda yUkselisi hizlandirabilir.

- Brent petrolUn yUksek seviyelerini korumasi, enflasyon
baskisini canli tutarak Fed'in faiz patikasina iliskin
belirsizligi artirabilir.

-9 Fed Uyelerinden gelebilecek sahin aciklamalar, tahvil
getirileri ve dolar Uzerinde yukari yéonlU baski olusturarak
riskli varhklari sinirlayabilir.

> Cin ekonomisine yonelik ilave tesvik beklentileri ve teknoloji
sektérundeki toparlanma, kUresel bUyUme gérunumunu
destekleyebilir.

= Nvidia’'nin Nebius yatirimi ve Cinli yapay zekd
sirketlerindeki gelismeler, yari iletken ve veri merkezi
hisselerine yonelik yatirimci ilgisini artirabilir.
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Piyasa Notlari

Kuresel piyasalar haftaya, Orta Dogu’da diplomasi ihtimalinin guclenmesiyle toparlanan risk
istahi ile enerji arzina yonelik endiselerin tamamen ortadan kalkmamasi arasinda hassas bir
denge kurarak basladi. ABD ile Iran arasindaki catismalar onuncu gunune girerken Trump
yoénetiminin ateskes segcenegdini degerlendirdigine yoénelik haber akisi, gecen hafta sert
yUkselen petrol fiyatlarinda kér realizasyonunu beraberinde getirdi. Buna karsin ABD'nin
Iran’a yonelik operasyonlarini surdurmesi, Husilerin Suudi Arabistan’a deniz ablukasi
tehdidinde bulunmasi ve HOrmuUz Bogazi ¢cevresindeki guvenlik risklerinin devam etmesi,
enerji piyasasinda jeopolitik risk priminin yUksek kalmasina neden oluyor. Bu nedenle Brent
petrolde goérulen geri cekilme kalici bir normallesmeden cok, diplomatik beklentilerin
yarattigi gecici bir rahatlama olarak degerlendiriliyor. Kiresel yatirrmcilar artik yalnizca
ateskes ihtimalini degil, enerji arzinda yasanabilecek en kicUuk aksamanin enflasyon ve para
politikasi gérunUmMuUnu nasil degdistirebilecegdini de fiyathyor. Bu nedenle petrol piyasasindaki
oynaklhk, haftanin geri kalaninda tOm varlk siniflari agisindan en énemli belirleyicilerden biri
olmayi surduruyor.

Enerji fiyatlarindaki hareket, Fed’e yonelik beklentileri yeniden sekillendiriyor. Haziran ayinda
beklentilerin altinda kalan enflasyon verileri faiz artinnmi intimalini dnemli élcUde zayiflatmis
olsa da petrolun yeniden 90 dolarin Uzerine ¢ikmasi, yatirimcilarin orta ve uzun vadeli
enflasyon beklentilerini yukari cekmeye basladi. Bu gérunum, ABD tahvil piyasasinda ézellikle
uzun vadeli getirilerin yUksek seviyelerde kalmasina neden olurken, dolar endeksi de guvenli
liman talebinden destek buluyor. YUkselen tahvil getirileri bUyUme hisselerinin degerlemeleri
Uzerinde baski olusturmaya devam ederken, yatirimcilar Fed’in yalnizca ekonomik verilere
degil enerji fiyatlarinin enflasyona olasi ikinci tur etkilerine de odaklanacagini
degerlendiriyor. Béylece petrol fiyatlari, yalnizca enerji sirketlerini dedil teknoloji
hisselerinden tahvillere, dolardan gelismekte olan Ulke varliklarina kadar genis bir fiyatlama
zincirini etkilemeye devam ediyor. Haftanin ana temasi, enerji piyasasindaki gelismelerin
Fed'in yilin geri kalanindaki politika patikasini degistirip degistirmeyecegdi sorusu etrafinda
sekilleniyor.

ABD piyasalarinda ise dikkatler bilan¢co sezonuna c¢evrilmis durumda. BuyUk teknoloji
sirketlerinden gelecek finansal sonuclar, yapay zekd yatirrmlarinin sirket karhhklarina ne
olcude yansidigini gésterecek en 6nemli test olarak gérulUyor. Gecen hafta yari iletken
hisselerinde yasanan sert satislarin ardindan yatirimcilar daha secici hareket etmeye
baslarken Nvidia'nin bulut bilisim sirketi Nebius'taki yUzde 9,3'lUk payini aciklamasi yapay
zekd altyapisina yénelik uzun vadeli guvenin surdugunu ortaya koydu. ABD Menkul Kiymetler
ve Borsa Komisyonu’'nun sirketler icin alti aylik finansal raporlama sistemini degerlendirmesi
de kurumsal seffafligin artirilmasina yénelik yeni duzenlemelerin gundeme gelebilecegdine
isaret etti. Bu hafta aciklanacak buyUk teknoloji sirketi bilancolarinin beklentileri asmasi
durumunda, son dénemde baski altinda kalan yapay zekd ve yari iletken hisselerinde
yeniden liderlik degisiminin baslamasi bekleniyor.

Asya piyasalarinda ise teknoloji hisseleri 6nculugunde toparlanma egilimi éne cikti. GUney
Kore'de bellek ¢ipi Ureticileri 6ncUlugunde guclu tepki alimlari gérulurken Morgan Stanley
sektér duzeltmesinin dip seviyelerine yaklasmis olabilecegdini degerlendirdi. Cinli yapay zekd
cip sirketleri veri merkezi yatirnmlarina iliskin iyimser beklentilerle yUkselis kaydederken Hong
Kong’'da teknoloji hisseleri de olumlu seyrini korudu. Cin Merkez Bankasi'nin politika faizlerini
Ust Uste on dérduncu ayda da sabit tutmasi, ekonomiyi genis ¢capli faiz indirimleri yerine
hedefli tesviklerle destekleme yaklasiminin surduogunu gosterdi. Emtia tarafinda ise jeopolitik
risklerin tamamen ortadan kalkmamasi guvenli liman talebini canli tutarken, altin sinirli
yUkselisini korudu. GUmUs ise hem guvenli liman ézelliginden hem de elektronik, gunes
enerjisi ve yapay zekd altyapisina yonelik sanayi talebi beklentilerinden destek alarak altina
kiyasla daha guclu bir performans sergiledi.

Genel gérunum, diplomasi umutlarinin risk istahini destekledigi ancak eneriji fiyatlari, Fed
belirsizligi ve bilango sezonunun kuresel piyasalarda temkinli iyimser bir fiyatloma ortamini
korudugu bir doneme isaret ediyor.

GUn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Piyasalar bugun, Orta Dogu’da ateskes ihtimalinin gug¢lenmesiyle toparlanan risk istahini enerji
arzina yoénelik belirsizliklerin tamamen ortadan kalkmamasiyla birlikte fiyathyor. S&P SO0 ve
Nasdaq 100 vadeli endeksleri yataya yakin pozitif seyrederken, Asya borsalari teknoloji hisseleri
onculugunde yukseliyor. Brent petrol ateskes beklentisiyle 90 dolarin Uzerinden geri cekilse de
jeopolitik risk primi nedeniyle yUksek seviyelerini korurken altin diplomasi haberlerinin destegiyle
hafif yUkselis gosteriyor. Bitcoin ise 64 bin dolar civarinda dar bantta islem gérUyor. Nvidia'nin
Nebius yatirimini agiklamasi ve Cinli yapay zekd cip sirketlerindeki guclU performans teknoloji
sektérUne yoénelik iyimserligi desteklerken bu hafta acgiklonacak bUyuk ABD teknoloji sirketi
bilancolari piyasalarda yon belirleyici ana katalizér olacak.
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One Cikan Hisse Senetleri

Nebius Group, yapay zekéd modellerine
yonelik yUksek performansli GPU bulut
altyapisi saglayan ve hizla bUyUyen
neocloud sirketlerinden biridir.
NVIDIA'nIn sirkette %9,3'10k paya sahip
oldugunu aciklamasi, Nebius'un Al
altyapisindaki stratejik konumuna
yonelik guveni guclendirirken hisseye
onemli bir katalizér sagladi. Sirket, yeni
GPU veri merkezi yatirimlari ve uzun
vadeli yapay zeké kapasite
anlasmalariyla bUyUmesini
hizlandirmayi hedefliyor. GUclU
finansman yapisi ve artan mosteri
talebi uzun vadeli gérunimu
desteklerken, fiyatlama Al altyapi

yatirimlarina duyarl; ana risk yuksek 0 |

NEBIUS GROUP NV (NBIS)
Sektor:Yapay Zekd Bulut Altyapisi
Guncel Fiyat: $182.62

Hedef Fiyat: $245.56
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ATI INC. (ATI)

Metaller
GUncel Fiyat: $186.24
Hedef Fiyat: $192.58
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Sektér: Temel Malzemeler — Ozel
Alasimlar ve YUksek Performansili

ATI, havaclilik, savunma, enerji ve ileri
Uretim sektorleri igin titanyum, nikel
bazli sUper alasimlar ve diger yUksek
performansli 6zel metaller Ureten
kuresel bir malzeme teknolojileri
sirketidir. Orta Dogu’'da artan jeopolitik
gerilimler, savunma harcamalari ve
enerji guvenligi yatirnmlarini
desteklerken, ABD'nin kritik metal
Uretimini tesvik eden politikalari da
sirket icin olumlu bir gérinum
olusturuyor. YUksek katma degerli UrOn
portfoyu, guclu siparis birikimi ve iyilesen
faaliyet marjlari finansal performansini
destekliyor. Fiyatlama havacilik,
savunma ve enerji yatirrmlarina duyarli;
ana risk kUresel sanayi Uretiminde
yasanabilecek yavaslamanin talebi
sinirlamasidir.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly
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12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
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02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
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Teknik Analiz

GBP/USD

GBP/USD 30 MIN

Tuesday, July 21, 2026 7:17:44 AM CET
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Hedef: 1.3405 — 1.3385

Pivot: 1.3455

Beklenen Senaryo: 1.3455 altinda, short pozisyonlar hedefler 1.3405 ve 1.3385.
Alternatif Senaryo: 1.3455'in Ustunde hedef 1.3480 ve 1.3500.

Gorus: Yukari yénlU potansiyel 1.3455 seviyesindeki direng yuzinden sinirli gézUkuyor.

GUMUS

26 7:56:00 AM CET

4 LL. i} T
L P —_
¥ -

i t — < — M
'l "' B iritnitlin,. ———
Mt i*l i Wl
* ' it 1|!"'l|' ?H "l'm’

Jul 22

Hedef: 59.00 — 59.65

Pivot: 57.10

Beklenen Senaryo: 57.10 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 59.00 ve 59.65.
Alternatif Senaryo: 57.10 altinda, hedefler 56.60 ve 56.10.

Gorus: RSI yUkselise isaret ediyor.



DenizYatirnm

Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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