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GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

- Iran’in ateskesi reddetmesi ve Husi saldirilarinin sirmesi,
catismanin genisleme riskini artirarak guvenli liman
talebini ve piyasa oynakhgini destekleyebilir.

- Brent petrolUn 100 dolar Uzerinde kalmasi, enflasyon
beklentilerini yUkselterek tahvil getirileri ve bUyume
hisseleri Uzerindeki baskiyr artirabilir.

— ABD tahvil getirilerinin yuksek seyri, Fed éncesinde finansal
kosullari siki tutarak teknoloji hisseleri ile uzun vadeli
tahvilleri baskilayabilir.

- ABD'nin yeni tarifeleri, tedarik zinciri maliyetlerini ve
misilleme riskini artirarak inracatcilar ile Asya para
birimlerini zayiflatabilir.

= Intel'in gUclU veri merkezi gérinUmu, genis piyasa
satislarina ragmen yapay zekd altyapisi ve yari iletken
hisselerinde secici toparlanmayi destekleyebilir.
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Piyasa Notlari

Kuresel piyasalar haftanin son islem gunUne 100 dolarin Uzerinde kalicilik gésteren petrol
fiyatlarinin tahvil getirilerini ve faiz beklentilerini yukari ¢cektigi, yapay zekd harcamalarina
iliskin kaygilarin ise guclu bilancolarin 6nune gectidi riskten kacis egilimiyle giriyor. Brent
petrol, dnceki seansta yuzde 7 yUkselerek mayis ayindan bu yana ilk kez 100 dolarin Uzerinde
kapanmasinin ardindan 101 dolar ¢cevresinde islem gérurken haftalik kazancini yaklasik yozde
14,6’ya tasima yolundai ilerliyor. Husilerin Kizildeniz'de iki Suudi petrol tankerini hedef almasi,
Babulmendep Uzerinden enerji akisinin kesintiye ugrayabilecegi endisesini HOrmuz Bogazi
kaynakli risklerle birlestirdi. Iran’in ABD destekli ateskes énerisini reddetmesi ve Donald
Trump’in HOrmuoz'de gemilere verilecek zararin ABD kontrolundeki Iran fonlarindan
karsilanacagdini aciklamasi, gerilimin diplomatik ¢6zOmden ziyade ekonomik ve askeri baski
Uzerinden ilerledigi algisini guclendiriyor. Bu tablo, arz kesintisi olmasa dahi petrol
piyasasinda yuksek jeopolitik risk priminin korunmasina neden oluyor.

Enerji sokunun makro etkisi tahvil ve déviz piyasalarinda daha belirgin hissediliyor. ABD 10
yillik tahvil getirisi 18 ayin zirvesi olan yuzde 4,7135’e ¢ikarken 30 yillik getiri yozde 5,201
seviyesindeki 19 yillik zirveye yaklasti. Piyasa, Fed’'in gelecek haftaki toplantisinda faiz artirma
olasiligini yaklasik Ucte bir duzeyinde fiyatlamaya basladi. YUksek petrol maliyetlerine yeni
ticaret tarifelerinin eklenmesi, enflasyondaki yavaslamanin kaliciligina iliskin guveni
zayiflatiyor. ABD yénetiminin, zorla calistirmayla Uretilen mallara karsi yeterli onlem
almadiklari gerekcgesiyle 60 ticaret ortagindan yapilan ve toplam ithalatin yizde 99,4'0n0
kapsayan UrUnlere yUzde 10 veya yuzde 12,5 tarife getirmesi, sirketlerin girdi maliyetleri ile
tUketici fiyatlari acisindan yeni bir baski kanali olusturuyor. Bu uygulama, tedarik zincirlerinde
yeniden yonlendirme ihtiyacini artirirken sirket marjlari ve kUresel ticaret hacmi Uzerinde
ilave belirgin baski yaratabilir. Dolar endeksi U¢ haftanin zirvesine yakin kalirken Asya para
birimleri zayifliyor; Euro ise Avrupa Merkez Bankasi'nin faizi yOzde 2,40'ta sabit tutmasina
ragmen enflasyon géronumu duzelmezse eylulde 25 baz puanlik artis ihtimalinin gundeme
gelmesiyle sinirh destek buluyor. Avrupa aclilisinda enerji yogun sanayi sirketleri baski altinda
kalabilirken gunun PMI verileri yUksek petrol maliyetlerinin imalat ve hizmet faaliyetine ne
olcude yansidigini gosterecek.

Hisse senetlerinde bilanco kalitesi, sermaye harcamalarinin getirisine yénelik supheleri
dengelemekte yetersiz kaliyor. Alphabet hisseleri, yapay zekd yatirimlarinin nakit tuketimini
artirmasi sonrasinda yuzde 7,1 duserken Tesla iki yilin ilk nakit yakimini aciklamasinin
ardindan yuzde 14,5 deder kaybetti. Bu hareketler Nasdaq Bilesik Endeksi’'ni yuzde 2,15, S&P
500’0 yuzde 1,2 ve Dow Jones’u yaklasik yuzde 1 asagi ¢ekti. Intel’in veri merkezi talebiyle
desteklenen beklenti Uzeri gérUnUmu hisseleri seans sonrasinda yuzde 4’ten fazla yUkseltse
de sektdér genelindeki satislari tersine ¢ceviremedi. Bu ayrisma, yatirimcilarin gelir
bUyUmesinden cok nakit Uretimi ve sermaye verimliligine odaklandigini goésteriyor. ABD
vadelilerinde S&P 500 yatay, Nasdaqg 100 yUzde 0,18 ekside, Dow ise yUzde 0,2 artida
seyrediyor. Satis baskisi Asya’ya daha sert yansirken KOSPI yUzde 5,7, Nikkei yuzde 2,79
geriledi; Samsung Electronics ve SK Hynix yuzde 8’in Uzerinde, Advantest yUzde 6,02 ve Tokyo
Electron yUzde 4,99 dustU. Boylece Al temasinda talep buyUmesinden ¢cok yatirim
harcamalarinin finansal karsiligi fiyatlanmaya basladi.

Emtia tarafinda altin, artan jeopolitik risklerin sagladigi guvenli liman destegine ragmen
yUkselen reel faiz ve daha sahin merkez bankasi beklentileri nedeniyle yizde 0,4 dUsuUsle
4.030 dolar civarina geriledi; énceki seansta da yaklasik yuzde 2 kayip yasanmisti. Buna
karsilik haftalik bazda sinirli yUkselis korunurken, Cin‘in haziran altin ithalatinin 173 tona
cikarak Mart 2024'ten bu yana en yuksek seviyeye ulasmasi fiziksel talebin fiyat
gerilemelerinde guclendigini gosteriyor. GUmuUs haftalik yUzde 2,5 kazanca yéneliyor.
Japonya’da cekirdek enflasyon beklentiye paralel yOzde 1,6’ya yUkselirken manset enflasyon
yUzde 1,7'ye cikti; ancak enerji ve taze gidayi dislayan gdstergenin yUzde 1,7'ye gerilemesi,
Japonya Merkez Bankasi'nin talep kaynakh fiyat baskilari konusunda temkinli kalmasina
neden olabilir.

Genel gérunum, petrol ve tarifelerin faiz gérunuUmuonu sertlestirdigi, Al harcamalarinin ise
hisse piyasalarinda seciciligi artirdigi savunmaci bir fiyatlamaya isaret ediyor.

GUn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

ABD hisse vadeli endekslerinde teknoloji satislarinin ardindan baski siUrerken S&P 500 yuzde
0,02 artida ve Stoxx Europe 600 vadelileri yozde 0,2 artida, Nasdaq ise yUzde 0,18 ekside
seyrediyor. Brent petrol, Kizildeniz ve HOrmuz kaynakh arz riskleriyle 101 dolar ¢evresinde kalirken
haftalik kazancini yaklasik yUzde 8’e tasiyor; bu gérunum enerji hisselerini desteklese de tahvil
faizleri ve bUyUme hisseleri Uzerindeki baskiy! artirtyor. Altin, yUksek faiz beklentileri nedeniyle
yUzde 0,4 dUsUsle 4.040 dolar civarina gerilerken, gumus yuzde 1.11 artisla 58,26 dolarda islem
goruyor. Cin'in son iki yilin en yUksek seviyesine cikan altin ithalati, geri ¢cekilmelerde fiziksel
talebin devreye girebilecegdini gosteriyor. Bitcoin 65.500 dolar cevresinde yatay-negatif
seyrediyor. GuUn ici fiyatlamada ABD tarifeleri, Iran-Husi gerilimi, merkez bankasi beklentileri ve
yapay zekd yatirrmlarinin nakit akislarina etkisi ana katalizérler olacak.
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One Cikan Hisse Senetleri

ARCHROCK INC. (AROC)

Archrock, ABD’de dogal gazin Uretim . . g
9919 Sektor: Enerji — Dodal Gaz Sikistirma

sahalarindan boru hatlarina
y Altyapisi
tasinmasini saglayan sikistirma Gincel Fiyat: $37.65
altyapisini uzun vadeli sd6zlesmelerle Hedef Fiyat: '$42 éS
isleten enerji hizmetleri sirketidir. Brent
petrolun 100 dolarin Uzerinde kalmasi,
LNG ihracati ve veri merkezlerinin artan

elektrik talebi, dogal gaz altyapisindaki |'L| m
kapasite intiyacini destekliyor. Sirketin fr-lh‘ 'r“ | Ir hlﬂ ‘ B
son ceyrek geliri }/llllk %7,7 artarken J:||II"|J|“]¢[| Jr.:,,_*f_ ﬁ[:‘ﬁf It Z
duzeltilmis FAVOK'U %11,7 yUkseldi; A/ [ 1
yUksek filo kullanim orani ve soézlesmeli il w
gelir yapisi nakit akisi gérunorloguno J;.nr'
guclendiriyor. Artan kapasite . # p MIJ!W,"/
yatirimlari orta vadeli boyomeyi "1 Lw,m,r_ ~— 'ﬂ-k-"%ﬁ;-fﬂg,_':"
destekleyebilir. Fiyatlama enerji Oretimi oy v :
ve dogal gaz hacimlerine duyarl; ana 0 -

risk e tion Fiyort] o N Cl O KO 1C 1
zayiflamadir.

CARPENTER TECHNOLOGY (CRS)

Sektdr: Temel Malzemeler — YUksek Carpenter Technology, havacilik,
Performansli Ozel Alasimlar savunma, enerji ve yari iletken sektorleri
GUncel Fiyat: $605.27 icin nikel, titanyum ve yUksek

Hedef Fiyat: $669.75 performansli 6zel alasimlar Ureten kritik

bir malzeme tedarikeisidir. ABD'nin yeni

tarife dUzenlemeleri, yerli ve teknik

olarak ikamesi zor UrUnlerde sirketin

fiyatlama gucUnU destekleyebilir. Son

ceyrekte satislar %11,6, faaliyet kari %35

fﬁ'_- A - artarken 6zel alasimlar béluUmMUnNUN

W i - marjl %35,6'ya ulasti. GUcIU siparis

.- o i = géronurlogu ve yuksek katma degerli
P R “ Oron karmasi finansal performansi
PN e ~ v - destekliyor. Havacilik ve savunma

o ‘ - talebindeki streklilik buyome

gorunUMuUnNU guclendiriyor. Fiyatlama

E 5| W HqE EEE
R

e e SONAYi talebine duyarli; ana risk kuresel
Uretimde yavaslama ve siparis

ertelemeleridir.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly
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Teknik Analiz

USD/JPY
ilﬂh, . 1||.w"'|-‘-*|hh|l./ 163.84
i =
,,5' —— o352
o
Hedef: 164.17 — 164.33
Pivot: 163.50

Beklenen Senaryo: 163.50 Uzerinde, long pozisyonlar hedefler 164.17 ve 164 .33.

Alternatif Senaryo: 163.50'nin altinda hedef 163.25 ve 163.08.

Gorus: RSI noétr bdélgesinin UstUnde, MACD sinyalin altinda ve pozitif. Fiyat 20 ve 50
periyotluk hareketli ortalamanin Uzerinde.
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Hedef: 4,008 — 3,990

Pivot: 4,077

Beklenen Senaryo: 4,077 altinda short pozisyonlar, hedefler 4,008 ve 3,990.

Alternatif Senaryo: 4,077 Ustunde, hedefler 4,103 ve 4,124.

Gorus: Fiyat ilk hedefe yaklasiyor. Bu seviyeden tepki gelebilir, ancak asagdi kirilmasi
kayiplari artirabilir.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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