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GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

- ABD-iran arasindaki gegici duraklamanin bozulmasi,
HUrmuUz ve BabuUlmendep Uzerinden enerji akisina iliskin
risk primini yeniden belirgin bicimde yukseltebilir.

- Petroldeki sert dUsUsUn kalici olmasi, enflasyon baskisini
hafifleterek tahvil getirileri ve buyUme hisseleri Uzerinde
kisa vadeli rahatlama saglayabilir.

—) Fed’in faizleri sabit tutmasi beklenirken sahin yénlendirme
ihtimali, dolar ve kisa vadeli tahvil faizlerinde yeniden
yUkselis yaratabilir.

> Cin sanayi kdrlarindaki yavaslama, geleneksel sektorlerde
ic talep zayifligini géstererek Asya bUyUmesi ve emtia

talebi acisindan asadi yonlu risk olusturuyor.
= Nvidia’'nin OpenAl finansmanina sadlayabilecedi destek,

yapay zekd yatirrmlarint hizlandirabilir ancak sermaye
verimliligi ve kredi riski tartismalarini buyUtebilir.
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Piyasa Notlari

Kuresel piyasalar haftaya ABD ile Iran’in karsilikli saldirilara ara vermesinin enerji arzina iliskin
en kétu senaryolari simdilik geri plana ittigi, ancak ateskesin kalicilligina dair temkinin
korundugu guc¢lu bir rahatlama fiyatlamasiyla basliyor. Washington'in Iran’a yénelik
operasyonlarini ikinci gece de durdurmasi ve Tahran’in misillemelere ara vermesi, Umman
arabuluculugunda HOrmuoUz Bogazi'ndaki deniz trafigini yeniden guvence altina alma
goérusmelerinin 6nUnuU acti. Bununla birlikte Iran’in durusunun ABD’nin saldirilari surdUrmemesi
kosuluna bagli olmasi ve kritik bogazlardaki gemi trafiginin hdld dusuk seyretmesi, risk
priminin tamamen ¢6zUlmesini engelliyor. Brent petrol yUzde 6 dususle 90,80 dolara, WTI
yUzde 5,6 kayipla 84,20 dolara gerilerken; S&P 500 vadelileri yuzde 0,85, Nasdaq 100 vadelileri
yUzde 1,4 ve Dow vadelileri yUzde 0,8 yUkseldi. Stoxx Europe 600 vadelilerindeki yUzde 0,6'lik
artis da rahatlama egiliminin Avrupa’ya tasindigini gésterirken Avrupa tahvil vadelileri de
yUkseliyor. Béylece petrol kaynakli enflasyon baskisinin hafiflemesi, gecen haftaki teknoloji
satislarinin ardindan risk istahini yeniden destekledi.

Enerji fiyatlarindaki dusuUs tahvil piyasalarina da alim getirirken ABD 10 yillik tahvil faizi yaklasik
doért baz puan gerileyerek yUzde 4,63’e, 30 yillik getiri yuzde 5,12'ye indi; dolar endeksi ise
guvenli liman talebinin zayiflamasiyla 101,20 civarina ¢ekildi. Buna ragmen Fed’in 28-29
Temmuz toplantisi éncesinde faiz artirimi olasiligi gundemden cikmis degil. PetrolUn gecen
haftaki sert yUkselisi, yeni gumruUk vergileri ve yapay zekd altyapisinin enerji talebini artirmasi,
enflasyonun yeniden hizlanabilecegdi kaygisini canli tutuyor. Ana senaryo faizlerin sabit
birakilmasi olsa da karar metni ve yonlendirme, petrol sokunun gecici mi yoksa daha kalici mi
goruldugunu gosterecek. Haftanin ABD bUyUme ve PCE verileri de bu degerlendirme acisindan
kritik olacak. Bu ortam, sanayi, uranyum ve savunma temal “Trump islemlerinin” ¢ézulmesini
hizlandiriyor; ilgili tematik fonlardan biri, S&P S00'Un yUzde 8 yukseldigi ddnemde yUzde 4°'0n
Uzerinde kayip verirken Trump Media yil basindan bu yana yUzde 35 geriledi. Sermaye
akimlarinin yeniden teknoloji ve yapay zekd temasina ydonelmesi bu nedenle daha secici bir
gérunum tasiyor.

Asya’da dUsuk petrol fiyatlari ve yUkselen ABD vadelileri genel risk istahini desteklerken
Avustralya endeksi yozde 1,3, TOPIX yUzde 1 ve Nikkei yUzde 0,4 yUkseldi. Cin‘de ise sanayi
sirketlerinin kari haziranda yillik yozde 15,1 artarak mayistaki yuzde 21,1 bUyUmenin gerisinde
kaldi; ilk yaridaki yuzde 18,7’lik artis da yUzde 19,2'lik beklentiyi karsilayamadi. Mobilya ve
otomotiv kdrlarindaki sirasiyla yaklasik yozde 53 ve yuzde 20°lik dusuUs, i¢ talebin geleneksel
sektorlerde zayif kaldigini gosteriyor. Buna karsin entegre devre Ureticilerinin karinin yaklasik
yUzde 2.580, elektronik sektérinun karinin yuzde 97 artmasi, buyUmenin yapay zeké ve yari
iletkenlere kaydigini ortaya koydu. Cinli bellek Ureticisi CXMT’'nin Sanghay’'daki halka arzinda
yUzde 535'e kadar yUkselerek piyasa degerinde Intel’i asmasi bu temayi gug¢lendirdi. Ancak
DeepSeek’in ikinci yatirnm turunu askiya almasi ve Nvidia’nin OpenAl’'in Ohio veri merkezi
projesi icin yaklasik 250 milyar dolarlik garanti Uzerinde gérismesi, Al yatirnmlarinda
finansman kalitesinin daha yakindan izlenecegdini gosteriyor. Bu hafta Apple, Microsoft,
Amazon ve Meta bilancgolarinda sermaye harcamalari ile bulut talebine iliskin mesajlar
sektdérun yonu acisindan belirleyici olacak.

Emtia tarafinda zayiflayan dolar ve gerileyen tahvil getirileri altini yozde 1 yUkselisle 4.092
dolara, guUmusU yUzde 2 artisla 59,32 dolara tasirken bakir yuzde 0,2 yUkselerek ton basina
13.667 dolara ciktl. Bakirdaki hareket, gerilimin azalmasinin kiresel bUyUme ve sanayi talebine
iliskin endiseleri hafiflettigini yansitiyor, Bitcoin de risk istahindaki toparlanmayla yuzde 1
yUkselerek 65.225 dolar ¢cevresine ciktl. [ran’in doért aylik petrol satis gelirinin 11 milyar dolari
asmasi, Ulkenin yaptirimlara ragmen ihracat kapasitesini korudugunu goésterirken arz
gorunuUmunun yalnizca askeri gelismelere bagl olmadigini hatirlatiyor. Ote yandan gUclu bir El
Nino ihtimali, 6zellikle Asya ve gelisen piyasalarda gida ile enerji enflasyonunu yeniden
artirabilecek orta vadeli bir risk olmaya devam ediyor. Genel gorunum, jeopolitik tansiyonun
azalmasiyla risk istahinin toparlandigil, ancak Fed ve enflasyon belirsizliginin temkinli durusu
korudugu bir fiyatlamaya isaret ediyor.

Gun ézelin.d.e hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Brent petrol, ABD ile Iranin saldirilara ara vermesinin arz kesintisi riskini azaltmasiyla sert
gerilerken, gun icinde enerji hisselerinde kdar satislari; havayolu, tasimacilik ve petrokimya
sirketlerinde ise maliyet kaynakl pozitif ayrisma goérulebilir. Altin ve gumus, zayiflayan dolar ile
gerileyen tahvil getirilerinden destek bulsa da Fed &ncesinde yuUkselislerin sinirli kalmasi
beklenebilir. Bakirdaki toparlanma, jeopolitik tansiyonun azalmasiyla kiUresel buyUme ve sanayi
talebine iliskin kaygilarin hafifledigine isaret ediyor. Bitcoin’in 65 bin dolar Uzerinde tutunmasi,
risk istahindaki iyilesmenin kripto varliklara da yansidigini gdsteriyor. Hisse senetlerinde dUsUk
petrol fiyatlari tuketim ve ulastirma sektérlerini destekleyebilir; teknoloji tarafinda Cinli cip
Ureticilerindeki guclu fiyatlama ve Nvidia—OpenAl finansman gérusmeleri ilgi yaratirken, yuksek
sermaye ihtiyacl dederlemelerde seciciligi koruyabilir. Gun ici fiyatlamada ateskesin kalicihg,
Fed'e yodnelik beklentiler ve buyUk teknoloji bilancolarindan gelecek sermaye harcamasi
mesajlari belirleyici olacak.
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One Cikan Hisse Senetleri

NVENT ELECTRIC PLC (NVT)
Sektor: Sanayi — Elektrik ve Veri
Merkezi Altyapisi

Guncel Fiyat: $151.79

Hedef Fiyat: $191.78

nVent Electric, veri merkezleri, elektrik
sebekeleri ve endUstriyel tesislerde
kullanilan baglanti, koruma, kabin ve
guc dagitim ¢ézOmleri Uretiyor. ABD-
iran gerilimindeki gecici yumusama ve
petrolUn sert gerilemesi risk istahini
desteklerken, NVIDIA—-OpenAl veri
merkezi projesi elektrik altyapisi
talebinin gUclU kalabilecedine isaret
ediyor. Sirketin ilk ceyrek satislari yillhk &/ |
%53, organik satislari %34 ve .y
dUzeltilmis hisse basina kari %63 artti; i %
siparis birikimi 2,6 milyar dolara ulasti. P
GUclU serbest nakit akisi ve artirilan '
yillik beklentiler gorunUmu destekliyor. ... =™
Fiyatlama Al veri merkezi yatirmlarina
duyarli; ana risk Fed'in sahinlesmesiyle 0 | | | il [y
degderleme baskisinim artnn O Cl 1

rlfl.k IIJ,"J. fFi"lr IL[.II i E

M

POWELL INDUSTRIES INC. (POWL)

Sektor: Sanayi — Elektrik Dagitim ve Powell Industries, veri merkezleri,

7 POWELL

Kontrol Sistemleri
GUncel Fiyat: $232.21
Hedef Fiyat: $309.73

elektrik sebekeleri, eneriji tesisleri ve
agir sanayi projeleriicin 6zel
tasarlanmis elektrik dagitim, kontrol

ve salt sistemleri Uretiyor. NVIDIA—
OpenAl veri merkezi yatirimi ve risk
istahindaki toparlanma, artan
elektrik kapasitesi ihtiyacini yeniden
one c¢ikariyor. Sirketin mali ikinci
ceyrek geliri %6 artarak 296,6 milyon
dolara, yeni siparisleri 490 milyon
_ dolara ulasti; siparis birikimi %33
I - yUkselerek 1,8 milyar dolar oldu.

_ Ceyrek sonrasinda alinan 400 milyon
J!k-::»j‘-’?i'f"'f - ' = dolari asan veri merkezi siparisi
| = bUyUmeyi destekliyor. Fiyatlama

R R R R R proje takvimlerine duyarli; ana risk
siparis gecikmeleridir.

AL
W
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Teknik Analiz

GBP/USD
GBP/USD 320 MIN
Monday, July 27, 2026 7:00:49 AM CET
w= MA 20 + Bollinger Bands == MAS0 =t
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“ — . l.,l ris 1.3351
Hedef: 1.3405 — 1.3426

Pivot: 1.3324

Beklenen Senaryo: 1.3324 Uzerinde, long pozisyonlar hedefler 1.3405 ve 1.3426.

Alternatif Senaryo: 1.3324'0Un altinda hedef 1.3289 ve 1.3268.

Gorus: RSI nétr bdlgesinin Ustunde, MACD sinyal ¢izgisinin altinda ve pozitif. Fiyat 20 ve 50
periyotluk hareketli ortalamanin Uzerinde.

HAM PETROL

Crude Oil (WTI) 30 MIN
Monday, July 27, 2026 9:05:59 AM CET
m= MA 20 + Balinger Bands e MA 50
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Hedef: 81.40 — 80.00

Pivot: 86.20

Beklenen Senaryo: 86.20 altinda short pozisyonlar, hedefler 81.40 ve 80.00.
Alternatif Senaryo: 86.20 UstUnde, hedefler 87.80 ve 89.00.

Gorus: RSI, 30 seviyesinin altinda.



DenizYatirnm

Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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