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GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

- Iran ve HUrmUz geriliminin yeniden tirmanmasi, petrol
fiyatlarini ve kiresel enflasyon beklentilerini yukari
cekebilir.

> Fed'in faiz artinnm ihtimalinin daha da zayiflamasi,
teknoloji hisseleri ve degerli metallerde risk istahini

destekleyebilir.
-) BOJ'un daha hizli sikilasma sinyali vermesi, yen carry trade

pozisyonlarinda ¢ézUlme yaratarak Asya piyasalarinda
oynakhgi artirabilir.

- Bakirdaki fiziksel sikisikligin sirmesi, metal fiyatlarini
desteklerken sanayi ureticilerinin girdi maliyetlerini
yUkseltebilir.

= Al altyapi yatirrmlarinin devam etmesi, veri merkezi ve yari
iletken hisselerini desteklerken yuksek sermaye ihtiyaci
sektdr ici ayrismayi artirabilir.
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Piyasa Notlari

Kuresel piyasalar 17 Agustos sabahina, zayiflayan ABD tuketici
verilerinin Fed'in yakin vadede faiz artiracagi beklentisini
azaltmasiyla dolarin geriledidi, ancak Iran savasi ve petrolun
enflasyon riskini canli tuttugu zeminde giriyor. Michigan tUketici
guveni S1'e gerilerken perakende satislar bir yili askin sUrenin en sert
dUsusUNnU kaydetti. EylUl faiz artirnmi olasili§1 yOzde S0'den yUzde 30°a
inerken Goldman Sachs piyasanin héald gereginden sahin oldugunu
dusunuyor. ABD ve Avrupa vadelileri yatay-hafif ekside.

Tahvil ve dévizde Fed rahatlamasi kuresel sikilasma riskiyle
dengeleniyor. Bloomberg Economics kuresel enflasyonun son
ceyrekte yuzde 4,5 civarinda zirve yapabilecegdini, ECB'nin eylUlde ve
BOJ'un ekimde sikilasabilecedini 6ngdéruyor. Japonya’'nin
yilliklandiriimis buyumesi yozde 1,1 ile beklentinin altinda kalirken yen
159,1'e guclendi. BOJ'un daha agresif artirrmlara yonelmesi intimali
Japon tahvilleri ve carry trade agisindan risk olusturuyor.

ABD-Iran ateskesinin sona yaklasmasina ragmen kalici ¢6zim
belirsiz; Washington yeni yaptirimlara hazirlanirken Israil'in LOUbnan
saldirilari risk primini artiriyor. Brent gecen haftaki yuzde 6 yuUkselis
sonrasi 88 dolar, WTI 81 dolar Uzerinde. Kérfez Ureticilerinin alternatif
rotalarla ihracati surdurmesi ise fiziksel arz kaybini sinirlayarak
Brent'i 90 dolar altinda tutuyor.

Altin, zayif dolar ve azalan Fed artirrm beklentileriyle yUzde 0,4
yUkselerek 4.391 dolara c¢iktl. Bakirda fiziksel sikisiklik belirgin: LME
Cash—-3M farki 478 dolar backwardation ile 2021'den beri en yuksek
seviyeye ulasirken U¢ aylik bakir yozde 1,4 artisla 14.363,5 dolar/tona
cikarak rekora yaklasti. ABD’ye tarife édncesi yodun sevkiyatlarin diger
bolgelerde arzi azaltmasi sikisikligin temel nedeni; Cin‘den olasi stok
ihracati izleniyor. MSCI Asya yUzde 0,5, Hang Seng yuzde 1,6 yUkseldi.
Genel gérunum, azalan Fed artirinm beklentilerinin destekledigdi, petrol
ve kuresel faiz risklerinin sinirladid bir fiyatlamaya isaret ediyor.

GUn ozelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

Petrol, HOrmuz belirsizligi ve iran risk primi nedeniyle gin icinde destekli
kalabilir; enerji hisseleri goreli guclU seyrederken havayolu ve tasimacilik
tarafinda maliyet baskisi sUrebilir. Altin, zayif dolar ve azalan Fed artirim
beklentileriyle 4.400 dolar esigini yeniden test edebilir; guclU tahvil
getirileri ise yuUkselisi sinirlayabilir. Bakirda LME backwardation’inin
sertlesmesi fiziksel sikisikligin devam ettigini gdsteriyor ve madencilik
hisselerini destekleyebilir. Bitcoin 63—-64 bin dolar bandinda faiz
beklentilerine duyarh kalirken, teknoloji tarafinda Nvidia’nin Ohio veri
merkezi yatirimi ve Al altyapl harcamalari secici alimlari destekleyebilir.
GUn ici yénu petrol, tahvil getirileri ve Fed tutanaklarina yénelik
beklentiler belirleyecek.
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One Cikan Hisse Senetleri

American Electric Power, ABD
genelinde elektrik Uretimi, iletimi ve
dagitimi gerceklestirirken hizla
bUyUyen veri merkezi talebinin 6nemli
altyapi saglayicilarindan biri
konumunda. Nvidia'nin Ohio’daki
bUyUk Al veri merkezi projesine yonelik

AMERICAN ELECTRIC POWER

(AEP) L graeman
Sektor: Komu Hizmetleri — Elektrik ve
Sebeke Altyapisi

GuUncel Fiyat: $125.60
Hedef Fiyat: $144.41

F BEEE: o
e HE & &8 & E

olasi yatirimi, AEP'nin hizmet h, -,'r,' "ﬁlmr )
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yUksek tahvil getirileri, duzenleyici ##"
gecikmeler ve bUyUk sebeke o

P

projelerinin planlanandan doNO YOV oL 1

devreye alinmasidir.

Guncel Fiyat: $480.20
Hedef Fiyat: $523.48

TRANE TECHNOLOGIES PLC. (TT)
Sektor: Sanayi — Veri Merkezi
Sogutma ve Termal Yonetim

Trane Technologies, veri merkezleri,
ticari binalar ve endUstriyel tesisler icin
sogutma, HVAC ve enerji ydnetimi
sistemleri saglayan kuresel iklim
teknolojileri sirketidir. Al veri
merkezlerinde artan islem yogunlugu,
elektrik tUketiminin yaninda termal
yonetim ihtiyacini buyUterek sirketin
yUksek verimli sogutma ¢cézUmlerine
talebi destekliyor. Nvidia’'nin Ohio'daki
yeni Al kapasitesine yonelik yatirhm
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler
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Teknik Analiz

EUR/USD 30 MIN
Monday, August 17, 2026 9:00:58 AM CET
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Hedef: 11613 — 1.1625
Pivot: 1.1567

Beklenen Senaryo: 1.1567 UstUnde, long pozisyonlar hedefler 1.1613 ve 1.1625.

Alternatif Senaryo: 1.1567'nin altinda hedef 1.1547 ve 1.1536.

Gorus: RSI, 70'in Uzerinde ve asirl alim bdlgesinde; yUkselis momentumu guclU olmakla
birlikte negatif uyumsuzluk kaynakli dUzeltme riski izlenmeli. MACD pozitif ve sinyal
cizgisinin Uzerinde, fiyat ise 20 ve 50 periyotluk fiyat ortalamalarinin Ustinde

GUMUS

Silver 30 MIN

Monday, August 17, 2026 9:00:58 AM CET
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Hedef: 66.27 — 66.90

Pivot: 63.90

Beklenen Senaryo: 63.90 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 66.27 ve 66.90.

Alternatif Senaryo: 63.90 altinda, hedefler 62.84 ve 62.21.

Gorus: Teknik goérOnUm, fiyatin belirgin bir hareket &ncesinde konsolide oldugunu
gosteriyor.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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