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GUNnUN Takip Edilecek Basliklar & Ana Riskler

- ABD-iran gérusmelerindeki tikaniklik, HOrmuoz kaynakli
arz riskini canli tutarak petrol fiyatlari ve kuresel
enflasyon beklentileri Uzerinde yukari yonlU baski

yaratabilir.
- PetrolUn 91 dolar Uzerinde kalmasi enerji hisselerini

desteklerken, yUksek yakit maliyetleri ulastirma ve tUketim
sektorlerinde marj baskisini artirabilir.

-9 Fed tutanaklarinin guvercin sinyaller vermesi faiz indirimi
beklentilerini guc¢lendirebilir; sahin ayrintilar ise tahvil
getirileri Uzerinden bUOyuUme hisselerini yeniden

baskilayabilir.
- Ingiltere enflasyonundaki yeniden hizlanma, kUresel

dezenflasyon gérunUmunu zayiflatarak Avrupa tahvil
getirileri ve faiz hassasiyeti yuksek hisseler icin baski
olusturabilir.

= YUksek uzun vadeli tahvil getirileri Al hisselerinin
degerlemelerini zorlayarak yari iletkenlerde satis baskisini
artirabilir; getirilerde geri cekilme ise tepki alimlarini
destekleyebilir.
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Piyasa Notlari

Kuresel piyasalar 19 Agustos sabahina, ABD-iran geriliminin petrolu
yUkseltmeye devam ettigi ve uzun vadeli tahvil getirilerinin ézellikle
teknoloji hisselerinde degerleme baskisini artirdigi temkinli zeminde
giriyor. Brent dérdUncU seansta yUkselerek 91,3, WTI 85,3 dolara ¢ikti;
HOrmuoz trafigine iliskin ¢eligkili agiklamalar fiziksel arz riskini canli
tutuyor. Iran’in savasin tamamen sona ermesini hedefledigini
aciklamasi ve BAE'nin fUze saldirilari sonrasi Tahran'la ticari ve mali
islemleri durdurmasi bolgesel gerilimi artiriyor.

Tahvil piyasasinda kisa ve uzun vadeli beklentiler ayrisiyor. Zayiflayan
ABD verileri Fed’in 2026'da yeniden faiz artiracagi beklentisini
azaltirken yatirimcilar 2027'de faiz indirimi senaryosunu fiyatlamaya
basladi. Buna karsilik petrol, kamu borclanmasi ve kalict enflasyon
riski ABD 10 yillik getirisini yuzde 4,7 civarinda tutuyor. Bugunku FOMC
tutanaklarinda Fed’in enerji kaynakli enflasyon ile zayiflayan talep
arasindaki degerlendirmesi hisse dederlemeleri acisindan kritik
olacak.

Faiz baskisi Al ve yari iletkenlerde belirginlesiyor. Asya’daki satislarda
Samsung yuzde 7,5, SoftBank yuzde 10,3 ve Advantest yUzde 9.4
gerilerken yuksek sermaye harcamalarinin pahali finansman
kosullarinda surdurulebilirligi sorgulaniyor. Avrupa hisseleri de dnceki
seanstaki sert kayip sonrasi kirllgan; Ingiltere enflasyonunun dért
ayin zirvesine ¢cikmasi faiz baskisini artirirken ABD'nin Kanada'ya
yUzde 50 tarifeyi U¢ gun ertelemesi sinirli rahatlama sagliyor.

Altin Fed tutanaklari éncesinde 4.340 dolara toparlanirken gumus 63
dolar civarinda zayif. Bitcoin 64 bin dolar cevresinde yatay.

Genel gérunum, olasi Fed gevsemesinin buyume hisselerine sagladigi
destegin yuksek tahvil getirileri, petrol ve Iran gerilimiyle
dengelendigi; 6zellikle teknoloji hisselerinde seciciligin arttigi kirllgan
bir risk rejimine isaret ediyor.

GUn ozelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

S&P 500 vadelileri yatay, Nasdaqg 100 vadelileri %0,1 ekside, Dow
vadelileri ise yatay seyrediyor; yUksek tahvil faizleri 6zellikle teknoloji ve
yari iletken hisselerinde baskiyr surdurebilir. Onceki seansta
Philadelphia Yari lletken Endeksi %S gerilerken Nvidia %2,3, Micron %7
dustu; getirilerde kalici gevseme gorulmedikce tepki alimlart sinirh
kalabilir. Brent'in 91 dolar Uzerinde kalmasi enerji hisselerini
desteklerken ulastirma sirketlerini baskilayabilir. Altin 4.338 dolar
cevresinde Fed tutanaklarindan destek ararken gumus %1 geriliyor.
Bitcoin 64 bin dolar civarinda yatay kalabilir. GUn i¢i ydnU FOMC
tutanaklari, tahvil getirileri, petrol stoklari ve ABD-Iran aciklamalari
belirleyecek.
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Hisse Senedi Endeksleri
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One Cikan Hisse Senetleri

Lowe's, ev gelistirme Urunleri, yapi
malzemeleri ve profesyonel musterilere
yonelik ¢é6zUmleriyle ABD konut
harcamalarina dogrudan maruz kalan
perakendecilerden biridir. Sirket bugin
ikinci ceyrek sonuclarini aciklayacak;
piyasa 4,23 dolar hisse basina kér ve
yaklasik 26,1 milyar dolar gelir bekliyor.
Home Depot'nun beklentileri asan
sonugclari sektér acisindan olumlu éncu
sinyal olustururken, Lowe’s icin
karsilastirilabilir satislar ve Pro musteri
talebi kritik olacak. Fiyatlama bilango

sUrprizine duyarli; ana risk yUksek -|. ,[hh My

mortgage faizlerinin bOyUk yenileme
projelerini baskilamasi ve yénetimin yil
geneli gériniUmunde temkinli mesaj 0

LOWE'S COS INC. (LOW)

Sektoér: Tuketici UrUnleri — Ev
Gelistirme Perakendeciligi
Guncel Fiyat: $215.64
Hedef Fiyat: $260.73
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TARGET CORP. (TGT)

Guncel Fiyat: $152.48
Hedef Fiyat: $170.00

Sektor: Tuketici UrUnleri —
Kategorili Perakendecilik
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Target, gida, giyim, ev UrUnleri ve
gunlUk tUketim kategorilerinde genis
Urun yelpazesi sunan ABD'nin énde
gelen perakendecilerindendir. Sirket
bugUn ikinci ceyrek bilancosunu
aciklayacak; piyasa yaklasik 26,1
milyar dolar gelir, 2,3 dolar hisse
basina kar ve pozitif karsilastirilabilir
satis bUyUmesi bekliyor. ilk ceyrek
sonrasinda hizlanan operasyonel
toparlanma ve yeni yénetim stratejisi
momentumu destekliyor. Ancak hisse
2026'da guclu yukseldigi icin beklenti
crtasi yUksek. Fiyatlaoma bilanco ve
rehberlige duyarli; ana risk zayif
ihtiyari tUketim, marj baskisi ve guc¢lU
rallinin ardindan kar satislarinin
hizlanmasidir.
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Teknik Analiz

GBP/USD
GBPJ/USD 30 MIN
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Hedef: 1.3497 — 1.3478
Pivot: 1.3565

Beklenen Senaryo: 1.3565 altinda, short pozisyonlar hedefler 1.3497 ve 1.3478.
Alternatif Senaryo: 1.3565'in UstUnde hedef 1.3597 ve 1.3617.
Gorus: Fiyat pivot seviyesine ¢cok yakin seyrediyor, bu bir ger dénuUs i¢in son sans olabilir.

BRENT PETROL

Brent (ICE) 320 MIN
Wednesday, August 19, 2026 9:02:34 AM CET
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Hedef: 92.90 — 94.00

Pivot: 90.00

Beklenen Senaryo: 90.00 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 92.90 ve 94.00.

Alternatif Senaryo: 20.00 altinda, hedefler 89.00 ve 88.20.

Gorus: Konsolidasyon ihtimali géz ardi edilemese de, sUresinin kisith olacadi gérisundeyiz.



DenizYatirnm

Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
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