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GUnUN Takip Edilecek Basliklart & Ana Riskler

- ABD-iran geriliminin ekonomik yaptirimlarla sertlesmesi,
HOUrmuOz kaynakli arz riskini canli tutarak petrol ve kiresel
enflasyon beklentilerini yeniden yUkseltebilir.

- Tahvil geri alimlarinin uzun vadeli getirileri dusurmesi,
finansal kosullari gevseterek buyuUme hisseleri, altin ve
Bitcoin icin kisa vadeli destek olusturabilir.

-9 Fed tutanaklarindaki faiz artirrmi intimali, enflasyon
yeniden guclenirse mevcut tahvil rahatlamasini tersine
cevirerek faiz hassasiyeti yuksek hisseleri baskilayabilir.

> Cin’in kredi faizlerini degistirmemesi, bOyUme endiselerini
canli tutarken yeni tesvik beklentileri sanayi metalleri ve
Cin hisselerinde asagi yonu sinirlayabilir.

= Tahvil faizlerindeki gerileme Al hisselerini destekleyebilir
ancak yuksek finansman ihtiyaci ve son degerleme baskisi
yari iletkenlerde sektér ici ayrismayi surdurebilir.
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Piyasa Notlari

Kuresel piyasalar 20 Agustos sabahina ABD Hazinesi’'nin uzun vadeli
tahvil geri alimlarini artirmasinin faizleri asadi cekmesiyle
toparlanan risk istahiyla giriyor. Hamle ézellikle teknoloji hisselerini
desteklerken JPMorgan, mali disiplin sorunlari nedeniyle
rahatlamanin kalicili§ini sorguluyor. ABD kamu borcunun 40 trilyon
dolari asmasi ve Fed tutanaklarinda bazi Uyelerin faiz artisina acik
kalmasi uzun vadeli faiz riskini koruyor.

Hisse piyasalarinda tahvil rahatlamasinin etkisi belirgin. Asya’da
KOSPI yuzde 5,9 yUkselirken SK Hynix yUzde 12,9, Samsung Electronics
yUzde 9,3 deger kazandi; TOPIX de yuzde 1'in Uzerinde artarak édnceki
gunku Al ve yari iletken satislarinin dnemli bdlumuUnu geri aldi.
Hareket, teknoloji degerlemelerinde tahvil getirilerinin temel
fiyatlama degiskeni oldugunu gésteriyor. Japonya’da rekor ihracat
otomobil ve yari iletken sirketlerini desteklerken ithalatin enerji
maliyetleriyle yUzde 27,8 artmasi BOJ acisindan enflasyon riskini canli
tutuyor. .

Jeopolitik tarafta Trump’in Iran‘a karsi yeni ekonomik operasyon
aciklamasi gerilimi artirirken Tahran’in kademeli mUzakereye acik
olmasi diplomasi ihtimalini koruyor. HOrmuUz belirsizligiyle Brent 91,87,
WTI 85,81 dolar civarinda; yuksek petrol enerji hisselerini desteklerken
ulastirma ve tUuketim sektdrleri acisindan maliyet baskisi yaratiyor.
Tahvil getirileri ve dolardaki gerilemeyle altin 4.500 dolarin Uzerinde
iki ayin zirvesine yakin. Cin‘in kredi ana faizlerini 15'inci ayda
degistirmemesi, Cin hisseleri ve sanayi metalleri acisindan ek tesvik
beklentisini canli tutuyor. Bitcoin ise iyilesen likidite kosullariyla 70 bin
dolar bélgesine yéneldi.

Genel gérunum, tahvil mudahalesinin ézellikle teknoloji hisselerini
destekledidi; Fed, kamu borcu ve HUrmuoz risklerinin ise rallinin
kalicihgini sinirladigi secici bir risk alma rejimine isaret ediyor.

GUn 6zelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

S&P 500 vadelileri %0,33 ve Dow vadelileri %0,5 yUkselirken Nasdaqg 100
vadelileri %0,2 geriliyor; tahvil geri alimlarinin faizleri asadi ¢cekmesi
genel risk istahini desteklese de teknoloji tarafinda ayrisma surUyor.
Brent'in 92 dolara yakin kalmasi enerji hisselerini desteklerken ulastirma
ve tUketim sirketlerinde maliyet baskisini koruyabilir. Altin 4.488 dolar
civarinda kdr satislariyla gerilese de dusen getiriler ve zayif dolar
nedeniyle guclU kalabilir;, gUmUs 67 dolar cevresinde yatay. Bitcoin 70
bin dolara yaklasirken gevseyen finansal kosullardan destek buluyor.
Hisse tarafinda tahvil faizlerindeki dUsus bUyume hisselerine rahatlama
saglarken Al ve yari iletkenlerde son satislarin ardindan segici tepki
alimlari gdérulebilir. GUn i¢ci yénU tahvil getirileri, Iran aciklaomalari ve
petrol belirleyecek.
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Hisse Senedi Endeksleri

Forex Major & Emtia
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One Cikan Hisse Senetleri

DEERE & CO. (DE)

Sektér: Sanayi — Tarim ve insaat
Makineleri

Guncel Fiyat: $580.63

Hedef Fiyat: $638.48

Deere, tarim, ormancilik ve insaat
sektoérlerine makine ve hassas tarim
teknolojileri saglayan kiresel ekipman
Ureticisidir. Sirket bugun UcUncU ceyrek
bilancosunu aciklayacak; piyasa
yaklasik 4,7—4.,9 dolar hisse basina kar
bekliyor. Onceki ceyrekte beklentileri
asan sonuclarin ardindan [

'1

yatirimcilarin odag@i tarim ekipmani
talebinde dip olusumu, fiyatlama gucu | /] ! ” 1' 2 \
ve 2026 kar gérinumunde olacak. ( h‘)ﬂ? nrm : ]F Hh :
Tahvil getirilerindeki gerileme sanayi | '
hisselerinde risk istahini destekleyebilir. e Ll’
Fiyatlama bilanco surprizine duyarli; " ""'Er'-:*."«if"‘llf“‘ J' /
il e J— /.
ana risk zayif ciftci gelirlerinin ekipman J '“"“"ﬁa-A..I- ;‘__ ",~"’54*ﬂ'1*“j inﬂ..'-]""a-‘.-.lﬂl
talebini baskilamasi ve yénetimin yil A :
geneli beklentilerinde temkinli mesaqj b e
VI €S ] .|
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NETEASE INC. (NTES)
Sektor: iletisim Hizmetleri — Dijital NetEase, mobil ve bilgisayar oyunlari
Oyun ve Internet Hizmetleri basta olmak Uzere dijital eglence ve
Guncel Fiyat: $124.77 internet hizmetlerinde Cin‘in 6nde
Hedef Fiyat: $148.91 gelen teknoloji sirketlerinden biridir.
Sirket bugUn ikinci ceyrek bilongosunu
e .10 i 7 - aclklayacak; piyasa yaklasik 29,5 milyar
- yuan gelir beklerken oyun portfoyinin
] 1ru'1 i bUyUmesi ve yeni yapimlarin kulla“n|C|
o - harcamalarina katkisi izlenecek. Onceki
i Pt N - ceyrekte kdr beklentisinin asilmasi
i bilanco momentumu acisindan olumlu
referans olusturuyor. DUsen ABD tahvil
getirileri de bUyUme hisselerini
destekleyebilir. Fiyatlama yeni oyun
performansina duyarli; ana risk Cin
ekonomisindeki zayiflik, yogun rekabet

==
B/ zeesazis oz

S S S— S——Y ve oyun gelirlerinin beklentilerin altinda
kalmasidir.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly
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Porthfcys Eldenndcdifji Tarih
2F Subaot 2OEE Curmo
24 Subcat 20028 Sal
OE Mart 20028 Sal
O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
09 Mart 2098 Porarbesi
10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
13 Mart 20058 Cuma
1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
08 MNisaon 2088 Carsoamibao
OF MNisaon 2028 Parsamba
18 Mart 2028 Carsam ba
16 RMison 20256 Parpamba
10 Nisarn 2004 Cuma
14 RMisan 2028 Sal
20 Nisan 2008 Porarte si
08 MNisaon 2026 Carsoam bo
N MNisan 20025 Sal
17 Nisan 20048 Cuma
20 MNisan 20028 Porarte si
22 Mlieon 20058 Carsam bo
28 Nisan 20248 Sah
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Teknik Analiz

USD/JPY

USDIJPY 30 MIN

Thursday, August 20, 2026 9:01:01 AM CET

== MA 20 + Bollinger Bands  wm MA 50
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Hedef: 157.81 — 157.61

Pivot: 159.29

Beklenen Senaryo: 159.29 altinda, short pozisyonlar hedefler 157.81 ve 157.61.

Alternatif Senaryo: 159.29'un UstUnde hedef 159.62 ve 159.82.

Gorus: RSI, nétr bdlgesi olan S0 seviyesinin Ustunde. Fiyat20 ve S0 periyotluk fiyat
ortalamalarinin altinda.

ALTIN

Gold 30 MIN

Thursday, August 20, 2026 9:01:03 AM CET

== MA 20 + Bolinger Bands s MAS0
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Hedef: 4,531 — 4,553

Pivot: 4,423

Beklenen Senaryo: 4,428 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 4,531 ve 4,553.

Alternatif Senaryo: 4,428 altinda, hedefler 4,391 ve 4,370.

Gorus: RSI, nétr bolgesi olan 50 seviyesinin UstUnde, MACD sinyal ¢izgisinin altinda ve
pozitif. Fiyat 20 ve 50 periyotluk fiyat ortalamalarinin Ustunde.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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