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PIYASALAR
RAPORU

GUnUnN Takip Edilecek Basliklar & Ana Riskler

= GuUclu istihdam Fed'in eylulde faiz artirma ihtimalini
yUkselterek tahvil getirileri ve dolar destekleyebilir; zayif
veri teknoloji ve altina rahatlama saglayabilir.

= Yeni saldirilar veya tanker gecislerinde bozulma petrolin
risk primini artirabilir; diplomatik yumusama ise Brent'te
hizli kar realizasyonu yaratabilir.

= PetrolUn 100 dolar Uzerine yerlesmesi enflasyon
beklentilerini yUkselterek Fed fiyatlamasini sahinlestirebilir;
geri ¢cekilmesi tahvil ve hisse piyasalarina destek verebilir.

- 10 yillik getirinin %4.,8 Uzerinde kalmasi teknoloji ve Al
hisselerinin degerlemelerini baskilayabilir; faizlerde
gevseme buyume hisselerinde tepki alimini destekleyebilir.

= Bitcoin’in 77.000-78.000 dolar boélgesini korumasi
satislarin sinirh kaldigini gésterebilir; tahvil getirilerindeki
yeni yUkselis kripto piyasasinda kayiplari derinlestirebilir.
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Piyasa Notlari

Kuresel piyasalar 2 EylUl sabahina, ABD—iran ¢catismasinin petrolu
yukari tasimasi ve kuresel tahvil satislarinin hizlanmasi sonucu dusuk
risk istahiyla giriyor. ABD'nin Iran’daki askeri hedeflere yeni saldirilari
ve Trump’in olasi misillemeye tekrar karsilik verilecegdini sdylemesi
HOUrmuUz kaynakli arz riskini fiyatlamanin merkezine tasidi. Brent 100
dolar esigini asarken enerji sokunun enflasyonu beslemesi Fed
Uzerindeki baskiyr artiriyor. Michael Barr'in enflasyon sogumazsa faiz
artirnmini destekleyebilecedini belirtmesi sonrasi eylUl artirim olasihgi
yaklasik yUzde 66'ya yUkseldi.

Tahvil piyasasi bu riskin ana aktarim kanali. ABD 30 yillik getirisi
yUzde 5,16°'yq, 10 yilhik yuzde 4,85 civarina yukselirken yatirbmcilar
enerji kaynakll enflasyonla yuksek kamu borcunu birlikte fiyatliyor.
Avrupa’da da yUkselen getiriler STOXX 600’0 yaklasik bir ayin
diplerine tasiyor. YUkselen iskonto oranlari ézellikle teknoloji ve uzun
vadeli buyume hisselerini baskilarken enerji sirketleri petrol sokundan
pozitif ayrisabilir.

Asya’da Japonya, GUney Kore ve Hong Kong hisseleri gerilerken
petrol ithalatina bagimli ekonomiler enerji maliyetlerine daha
hassas. Iran’in HOrmuOz Uzerindeki kontrolUnu sikilastirdig aciklamasi
tanker gecisleri ve fiziksel arz riskini canli tutuyor. Cin‘in G20 ortak
bildirisine itirazi ise ticaret ve jeopolitik ayrismaya iliskin belirsizligi
artiriyor.

Piyasa psikolojisinde yatirimcilarin bUyUme arayisindan sermaye
korumaya yéneldigi daha savunmaci bir pozisyonlanma éne cikiyor.
Altin guvenli liman talebine ragmen yukselen reel faizlerle gerilerken
Bitcoin 77.600 dolar civarina dustu. PetrolUn 100 dolar Uzerinde
kalicthgi artik kritik esik; bu durum enflasyonu yuksek tutarken
bUyUmeyi zayiflatarak stagflasyon endisesini guclendirebilir.

Genel gérunum, petrol ve tahvil getirilerinin birbirini besledidi;
teknoloji ve déngusel hisselerin baskilandidi, enerji ve savunmaci
sektorlerin goreceli dne cikabilecedi volatil bir piyasa rejimine isaret
ediyor.

GUn ozelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

S&P 500 vadelileri %0,05, Nasdaqg 100 vadelileri %0,23 gerilerken Dow
vadelileri yataya yakin seyrediyor; yUkselen petrol ve tahvil getirileri risk
istahini sinirliyor. Brent %4'0n Uzerinde yUkselisle 95—-96 dolar bandinda;
ABD-Iran saldirilarinin surmesi enerji hisselerini desteklerken ulastirma
ve tUketim sirketlerinde maliyet baskisint artirabilir. Altin 4.370 dolar
civarinda yuUksek reel faizlerin baskisi altinda; jeopolitik risk simdilik
tahvil etkisini dengeleyemiyor. Bitcoin %14 duUsusle 77.700 dolar
civarinda ve faiz beklentilerine duyarli. Teknolojide yuksek getiriler Al
hisselerinin degerlemelerini baskilayabilir. Bugun ADP istihdami, petrol,
tahvil getirileri ve Iran—HUrmuOz haber akisi yén acisindan éne c¢ikiyor.
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Hisse Senedi Endeksleri Forex Major & Emtia

GUNLUK|HAFTALIK] AYLIK | YTD GUNLUK |HAFTALIK| AYLIK | YTD |
DOW JONES -0.79%  -1.30% -0.77% 9.79% EUR/USD -0.16%  -0.67% 0.56% -1.47%
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One Cikan Hisse Senetleri

Chubb, ticari ve bireysel mulk-kaza CHUBB LTD. (CB)
sigortalar basta olmak Uzere genis || S€ktor: Finans — Sigorta
Urun portféyune sahip kuresel sigorta Gincel Flyqt: $338.74
sirketidir. Son ceyrekte net prim Hedef Fiyat: $346.65
Uretimi 14,7 milyar dolara ulasirken
cekirdek faaliyet kéri hisse basina
%18,2 artti ve guclU underwriting
performansi sUrdu. YUkselen tahvil 'I
getirileri yatirnm portféyinun yeniden rll'll Ly
yatirima yénlendirilmesinde daha
yUksek getiriler saglayarak yatirm |"'Ir' J w*l',, |'\ I,.'H
gelirlerini destekleyebilir. Defansif is #hy- J, /1
modeli mevcut risk-off ortaminda ,[] "
avantaj sagliyor. Fiyatlama faizlereve r by Al
hasar oranlarina duyarli; ana risk rh 4.i;
bUyUk dogal afet zararlari ve sigorta Lm " N
fiyatlamasinda olasi zayiflamadir. 0 o

|" || =

SNOWFLAKE INC. (SNOW)

Sektor: Bilgi Teknolojileri — Bulut Veri Snowflake, sirketlerin verilerini bulutta
Platformlari depolamasinag, analiz etmesine ve
Guncel Fiyat: $318.40 yapay zekd vuygulamalarinda

Hedef Fiyat: $333.77 kullanmasina imkd&n saglayan veri

platformudur. Son aciklanan ceyrekte
Urun gelirinin yilhk %34 artmasi, bulut
ve Al kaynakli talebin guclu kaldigini
gosteriyor. Yeni Al UrUnlerinin
e benimsenmesi ve bUyUk kurumsal
1 J-"f:,‘""'“'rv n l||| »,i‘nllfl!'i"ff?' f = musterilerde artan kullanim buyomeyi
|. h,,”,"".f"_f"_,.- y WS~ g/ = destekleyebilir. Ancak SNOW, mevcut
L\ —~— yUksek tahvil faizi ortaminda yuksek
| .i"lp"'l.l'*'-"u"m’f' /2 risk—yUksek getiri profilli bir bOyme
'[“.u g islemidir. Fiyatlama faiz ve Al
beklentilerine olduk¢a duyarli; ana risk
yUksek degerleme nedeniyle piyasa

Hgne 'HI ..
- |1.',|_'

R R R = _ risk istahindaki bozulmanin hissede
sert satis yaratmasidir.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly

MEW FOMT CIORPORAT KON
RTX CORPORAT ICM
MORTHERM OIL AMND GAS | MNC.
CHERMIERE EMERG™Y |MC.
WERT IV HOLDIMNG S

B RCHER-DAMNELS-MIDLAMD i

ORACLE CORPORAT KM
WALERD EMERGY CORP.
MARAT HOMN PET ROLELM
WAL FMART  IMCE.
LUMEMT UM HOLDIMNGS |MNC.
MW DA SIOORPORAT KM
APMORGA M CSHASE CMPA MY
MICROM TEHCG RO LG
S5M EMERG™Y COMPA MY
EE WERMOWA | MNC.
PALANTIR TECHMNIOUDSG IES 1MNC.
SLB LTD.
CERNTURY ALLIMIMURM COMP.
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S5TRATEGY |MC.
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MAFRWELL TESHMOLOEGY IMNC.
TOKYD ELECTROMN LT DL
SAMDISH CORP.
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QLA LCTPM N

Porthfcys Eldenndcdifji Tarih
2F Subaot 2OEE Curmo
24 Subcat 20028 Sal
OE Mart 20028 Sal
O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
09 Mart 2098 Porarbesi
10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
13 Mart 20058 Cuma
1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
08 MNisaon 2088 Carsoamibao
OF MNisaon 2028 Parsamba
18 Mart 2028 Carsam ba
16 RMison 20256 Parpamba
10 Nisarn 2004 Cuma
14 RMisan 2028 Sal
20 Nisan 2008 Porarte si
08 MNisaon 2026 Carsoam bo
N MNisan 20025 Sal
17 Nisan 20048 Cuma
20 MNisan 20028 Porarte si
22 Mlieon 20058 Carsam bo
28 Nisan 20248 Sah
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Teknik Analiz

USD/JPY

USD/JPY 30 MIN

Wednesday, September 2, 2026 9:40:28 AM CET

m= MA 20 + Bollinger Bands == MASD
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Hedef: 159.23 - 159.04

Pivot: 160.02

Beklenen Senaryo: 160.02 altinda, short pozisyonlar hedefler 159.23 ve 159.04.

Alternatif Senaryo: 160.02 UstUnde hedef 160.34 ve 160.53.

Gorus: RSI, 30 seviyesinin altinda ve asirl satim bolgesinde ancak dusuUs trendi hala devam
ediyor olabilir. Pozitif uyumsuzluk olasi tepki hareketleri agisindan izlenmeli. MACD negatif
ve sinyal cizgisinin altinda. Fiyat 20 ve 50 periyotluk fiyat ortalamalarinin altinda.

GUMUS

Silver 30 MIN

Wednesday. September 2, 2026 9:40:28 AM CET

== MA 20 + Bollinger Bands wm MAS0
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Hedef: 65.05 — 65.69

Pivot: 62.82

Beklenen Senaryo: 62.82 Ustunde long pozisyonlar, hedefler 65.05 ve 65.69.

Alternatif Senaryo: 62.82 altinda, hedefler 61.75 ve 61.12.

Gorus: Fiyat, 20 periyotluk fiyat ortalamasinin Ustunde fakat 50 periyotluk fiyat
ortalamasinin altinda.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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