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GUNnUN Takip Edilecek Basliklari & Ana Riskler

- Suudi Arabistan-Husi gerilimi sUrerken alternatif petrol
rotalarinin devreye girmesi, Orta Dogu kaynakli arz riskini
ve jeopolitik primi kismen azaltiyor.

= Brent’in 104 dolar ¢evresine gerilemesi enflasyon baskisini
hafifletirken, enerji hisselerini sinirlayip ulastirma ve
tUketim sektdrlerine maliyet avantaji saglayabilir.

= Fed’in sahin durusuna ragmen 10 yillik getirinin %5 altina
gerilemesi buUyUme hisselerini desteklerken, ek faiz artisi
beklentileri dederleme riskini koruyor.

- YUksek enerji ve bor¢clanma maliyetlerinin devami, tUketim
ve yatirimlari baskilayarak kUresel bUyUme Uzerinde asagdi
yonluU risk olusturmaya devam ediyor.

= GUclU Al yatirimlari ve ¢ip hisselerindeki toparlanma
endeksleri desteklerken, yUksek faizler teknoloji sektéronon
pahali dederlemeleri acisindan temel risk olmayi
surduruyor.
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Piyasa Notlari

ABD hisseleri persembe seansini petrol ve tahvil getirilerindeki geri
cekilmenin teknoloji hisselerini desteklemesiyle guclo tamamladi;
Dow Jones yuzde 0,62, S&P 500 yuzde 1,14 ve Nasdaq yuzde 1,69
yUkseldi. Fed’in 2023ten bu yana ilk faiz artisinin ardindan piyasa,
sahin mesajin buyUme Uzerindeki etkisinden cok enflasyonla
mucadelede kredibilitenin guclenmesine ve uzun vadeli getirilerin
gevsemesine odaklandi. ABD 10 yillik tahvil getirisi yaklasik 6,5 baz
puan duserek yuzde 4,94°e inerken Brent UcUncU gunde de
gerileyerek 104 dolar civarina c¢ekildi. Petrol ve tahvil getirilerinin
eszamanli dususu, son haftalardaki stagflasyon fiyatlamasina kisa
vadeli rahatlama sagliyor.

ABD’de Fed sonrasi fiyatlama hélé siki para politikasina isaret ediyor.
Kevin Warsh enflasyonun yeterince iyilesmedidini vurgularken 18
Uyeden 16'sinin yil sonuna kadar en az bir ek artis d6ngdérmesi
gevseme beklentilerini ételedi. Buna ragmen yuzde S’'in altindaki 10
yillik getiri ve gerileyen petrol, finansal kosullarin daha fazla
sertlesecedi endisesini sinirliyor. Nvidia CEO’su Jensen Huang'in
gelecek yil cip satislarinin iki katina cikabilecedini sdylemesi de Al
yatirimlarinin yavaslayacadi kaygisina karsi teknoloji hisselerine
destek verdi.

Asya’da risk istahi guclenirken BOJ faizi 25 baz puan artirarak yuzde
1,25’e cikardi. Daha agresif sikilasma sinyali verilmemesi yenin 157
civarina zayiflamasina yol acarken Nikkei ve KOSPI yUzde 2 civarinda
yUkseldi. Cin‘de yuan doért yilin zirvesine yaklassa da zayif kredi talebi
ve emlak sektéru buyUme gérunumunu sinirliyor.

Avrupa’da BOE faizi yUzde 3,75te sabit tuttu ve tahvil satislarina ara
verdi. Piyasa psikolojisinde yatirimcilar yeniden teknoloji ve buyuUme
hisselerine ydénelse de bu toparlanma petrolun dusuk kalmasina ve
uzun vadeli getirilerin kontrol altinda tutulmasina bagl.

Genel gérunum, teknoloji momentumunun ve dusuk petrolUn risk
istahini destekledigi; Fed ve BOJ sikilasmasinin ise yUkselisi sinirladigi
secici bir rejime isaret ediyor.

GUn ozelinde hisseler ve emtialar nasil
fiyatlanabilir?

ABD vadeli endekslerinde S&P 500 %0,4, Nasdaqg 100 %0,7 ve Dow Jones
%0,3 artida seyrediyor. Brent %1 civarinda dususle 103,7 dolar
cevresinde; alternatif arz kanallari ve Suudi boru hattinin kademeli
acillmasi enerji hisselerindeki momentumu sinirlayabilir. ABD 10 yillik
getirisi %4,93’e gerilerken altin, dUsuUk petrol ve tahvil faizlerinden destek
buluyor. Bitcoin 76.400 dolar civarinda yatay-zayif seyrediyor.
Teknolojide yari iletken endeksinin édnceki seansta %3,1 yukselmesi Al
temasini yeniden destekliyor. GUn icinde BOJ yénlendirmesi, Fed
yetkililerinin aciklamalari, ABD sanayi Uretimi, tahvil getirileri ve petrol
fiyatlari kisa vadeli fiyatlamanin ana katalizérleri olacak.
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Hisse Senedi Endeksleri

Forex Major & Emtia

TECHNOLOGY
SEMICONDUCTORS

NVDA

+2.54%

AVGO

+2.29%

SOFTWARE - INFRASTRUCTURE

MSFT

+1.52%

CONSUMER ELECTRONICS

MU

+5,50%

AAPL

+1.38%

AMD

+6.36%

GUNLUK|HAFTALIK| AYLIK [ YTD
DOW JONES h -1.51% 7.73%
S&P 500 1.14%  -0.25% -0.91% 11.57%
NASDAQ 100 - 0.27% 0.07% 16.62%
EUROSTOXX50| 0.94%  0.00% -1.85% 9.13%
DAX40 h 0.58% -1.44% 5.01%
FTSE100 119%  156% 0.68% 8.91%
CAC40 0.16%| -3.60% 2.92%
SHANGHAI 0.91%  0.59% 0.43% -1.46%
HANG SENG 0.97% 0.15%1
NIKKEI 225 147%  1.67% -0.38%
MSCI EM 1.52%  -0.46% 2.71% 22.02%

GUNLUK [HAFTALIK| AYLK | YTD |
EUR/USD 0.05%  -1.02% -1.68% -2.25%
GBP/USD 0.07% -1.13% -1.76% -0.80%
EUR/GBP -0.02%  0.10% 0.08% -1.46%
USD/JPY 0.77%  2.36% -0.64%  0.32%
USD/CAD 0.01%  0.87% 1.33% 1.95%
AUD/USD 021% -0.61% 0.01% 6.77%
ALTIN 1.05%  0.89% -2.99% 1.68%
GcUmUs 3.43% -0.37% -6.45%
BRENT PETROL -1.97% 10.71%-
WTIPETROL | -0.47% -0.57% 14.26%
PLATIN 1.90%  0.37% -1.20% -12.32%
PALADYUM | 2.75%  1.19% -1.35% -18.09%
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One Cikan Hisse Senetleri

Arista Networks, Al veri merkezlerinde
artan yUksek hizli ag ve baglanti
altyapisi yatirimlarindan
faydalanirken guclu gelir ve kér
bUyUmesiyle édne cikiyor. Petrol ve
tahvil faizlerindeki geri cekilmenin
teknoloji degerlemeleri Uzerindeki
baskiyl azaltmasi da kisa vadeli
goérunUmMu destekliyor. Teknik tarafta
RSI'In nétr-pozitif bolgede kalmasi,
MACD'nin alim sinyali Uretmesi ve
fiyatin 20 ile 50 gUnlUk ortalamalara
yakin seyretmesi dengeli bir giris
sunuyor. Buna karsihik Al
yatirimlarinda yavaslama, yUksek
degerleme ve bUyUk musterilere olan
yogunlasma hissede baski §

ARISTA NETWORKS INC. (ANET)
Sektor: Al Ag Altyapisi

GUncel Fiyat: $199.53

Hedef Fiyat: $237.35

'l
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yaratabilir. —

ZSCALER INC. (ZS)

Guncel Fiyat: $3197.47
Hedef Fiyat: $215.00

Sektor: Siber GUvenlik & Bulut Yazilimi

Zscaler, kurumsal siber guvenlik
harcamalarinin gucluU seyri, gift
haneli recurring revenue bUyUmesi ve
yUksek musteri tutundurma oraniyla
yazilim tarafinda pozitif ayrisiyor.
GUclU serbest nakit akisi Uretimi de
bUyUmenin finansal kalitesini
destekliyor. Teknik tarafta MACD'nin
pozitif olmasi ve ana hareketli
ortalamalarin alim sinyali Uretmesi
gucli momentuma isaret ederken,
RSI'In asirt alim bélgesine yaklasmasi
kisa vadeli geri cekilme riskini
artiriyor. Buna karsilik yoksek yazilim
degerlemeleri, Al yatirrmlarinin
maliyetleri artirmasi ve son yUkselis
sonrasi kdr realizasyonu hissede
baski yaratabilir.
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Takip Listemizden Cikarilan Hisseler

Himme Bucly
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Porthfcys Eldenndcdifji Tarih
2F Subaot 2OEE Curmo
24 Subcat 20028 Sal
OE Mart 20028 Sal
O Mart 2028 Cargoamiba
25 Subat 2088 Carsoam bo
09 Mart 2098 Porarbesi
10 Mart 2025 Sal
OS5 Mart 20286 Pargamibba
O8E Mart 2098 Cuma
12 Mart 2025 Pargambsa
16 Mart 2008 Poazartesi
16 Mart 2008 Poazartesi
13 Mart 20058 Cuma
1F Mart 2025 Sal
02 Mart 20085 Porarbeai
25 Subat 2028 Corgamiba
18 Mart 2028 Carsam ba
09 Mart 2098 Porarbe si
O Mart 2028 Cargamiba
30 Mart 2005 Porarbeai
25 Mart 2098 Carsoamibao
085 Misan 2008 Porarte si
OF MNisan 2006 Cuma
O Nisan 20268 Poxarbe si
24 Subcat 2008 Sal
24 Mart 20248 Sal
10 Nisan 2004 Cuma
SO Mart 20248 Pozarbaai
08 MNisaon 2088 Carsoamibao
OF MNisaon 2028 Parsamba
18 Mart 2028 Carsam ba
16 RMison 20256 Parpamba
10 Nisarn 2004 Cuma
14 RMisan 2028 Sal
20 Nisan 2008 Porarte si
08 MNisaon 2026 Carsoam bo
N MNisan 20025 Sal
17 Nisan 20048 Cuma
20 MNisan 20028 Porarte si
22 Mlieon 20058 Carsam bo
28 Nisan 20248 Sah
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Teknik Analiz

GBPIUSD 30 MIN
Friday, September 18, 2026 7:01:18 AM CET
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Hedef: 1.3326 — 1.3314
Pivot: 1.3376

Beklenen Senaryo: 1.3376 altinda, short pozisyonlar hedefler 1.3326 ve 1.3314.
Alternatif Senaryo: 1.3376 UstUnde hedef 1.3396 ve 1.3408.
Gorus: Fiyat pivot seviyesine tehlikeli sekilde yaklasiyor, bu geri dénus i¢in son firsat olabilir.
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Gold 30 MIN

Friday, September 18, 2026 7:01:20 AM CET
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Hedef: 4,391 — 4,422

Pivot: 4,269

Beklenen Senaryo: 4,269 UstUnde long pozisyonlar, hedefler 4,391 ve 4,422,

Alternatif Senaryo: 4,269 altinda, hedefler 4,218 ve 4,187.

Goérus: ilk hedefe yaklasirken, geri cekilme riski bulunuyor; ancak bu seviyenin Uzerinde
guclu bir kapanis, yUkselis momentumunu destekleyebilir.
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Uyari Notu

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degderlendirmeler Deniz Yaarim Menkul Kiymetler AS.
tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yénunde yoénlendirme olarak
degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve dedismez oldugunu garanti
etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dodrulugunu teyit etmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari
kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz
Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler
Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir
sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasli aracina yoénelik bir yatirim
tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yaerim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarakndan imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Buradaki icerigin hi¢cbir bélumuo Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni
olmadan cogaltilamaz, hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data
obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatirm Menkul Kiymetler AS. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income
preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or
purchases in any way. Deniz Yatirm does not guarantee the accuracy, completeness and
permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these
data before they act based on information in these reports, and the responsibility of decisions
taken as per these information be- longs to the reader. Deniz Yatirrm cannot in any way be held
liable for the incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants
of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility
with regards to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This
information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of
income in relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment
consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk
and income preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized
institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirm
Menkul Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.
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