DenizYatirim

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu GWIND
Mevcut Fiyat (TL) 23.90
HedefFiyat (TL) 35.77
Getiri Potansiyeli (%) 49.7%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Aralig (TL) 21.03 33.62
3 Aylik Ortalama Hacim (mlIn TL) 158
Sermaye (mlIn TL) 540
Pazar YildizPazar
Hisse Verileri (mIn TL)
Piyasa Degeri 12,906
Hedeflenen Piyasa Degeri 19,316
Net Borg 2,137
Firma Degeri 15,043
Hisse Performansi 1Ay 3Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri -1% -19% -13% 7%
BIST100 Rélatif Getiri 2% -12% -31% -13%
1.20 T T 35.00
1.00 - - 30.00
0.80 T 25.00
T 20.00
0.60
T 15.00
0.40 + 10,00
0.20 XU-100 Relatif GWIND TL (sag eksen) T 5.00
0.00 - T T T T 0.00
03/25 07/25 11/25 03/26 07/26
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 10 Adustos 2026 tarihi itibariyledir.
Finansallar (min TL) 2023 2024 2025 2026T
Satiggeliri 3,513 3,095 2,940 4,152
FAVOK 2,655 2,141 2,012 2,892
Net kar 1,178 1,092 845 1,230
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
2G26 Deniz Yatirim & Piyasa Beklentileri
Finansallar Gergekl Deniz Yat Research Turk Matrik
(ml" TL) ercgeklesen eniz Yatirnnm esearch Turkey atriks
Satig geliri 367 368 363 360
FAVOK 120 123 125 123
FAVOK marji 32.6% 33.4% 34.3% 34.2%
Net kar* 1,602 12 -44 -43
Net kar marji 436.1% 3.3% -12.1% -11.9%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Research Turkey, Matriks

*Research Turkey net kar tahmini 8, Matriks net kar tahmini 9 kurumu icermektedir.
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Galata Wind Enerji (GWIND TI)

Bilanco Degerlendirmesi

Degerlendirme: Sinirli olumsuz

Galata Wind Enerji, 226 doneminde 367 milyon TL satis geliri (Konsensiis:
363 milyon TL / Deniz Yatirim: 368 milyon), 120 milyon TL FAVOK (Konsensiis:
125 milyon TL / Deniz Yatirm: 123 milyon) ve 1.602 milyon TL net kar
(Konsensiis: 44 milyon TL net zarar / Deniz Yatirnm: 12 milyon net kar)
acikladi. 226 donemi finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda
169 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v Vergi geliri etkisiyle beklentilerin oldukga iizerinde aciklanan net kar.
= Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Zayif lretim ve elektrik fiyatlari paralelinde zayiflayan operasyonel
sonuglara ek olarak artan net borg pozisyonu.

= Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- Elektrik dretim verileri 1siginda  yaptigimiz  hesaplamalar
cercevesinde, halihazirda Sirket’in zayif sonuglar aciklamasini
bekliyorduk. Vergi gelirinin destegiyle net kar beklentilerden onemli
Olglide pozitif sapma gostermis olsa da bu etkinin operasyonel
veriler kaynakh olmamasi dolayisiyla 6nemli etki yaratmasini
beklemiyoruz. Ancak, o6niimiizdeki déneme yonelik hem artan
elektrik fiyatlari hem de artan liretim verileri paralelinde bu bilango
ile en kotii geride kaldi fiyatlamasinin baglamasini, hisse islemlerinin
yil baglangicindan bu yana BIST 100 endeksine goérece sergiledigi
performansi da dikkate alarak, bekleriz.

m Galata Wind Enerji’'nin satis geliri 226 doneminde %54 azalarak
367 milyon TL olarak gergeklesti. Ceyreklik satis geliri _daralmasinda

Uretimdeki %29’luk daralmaya ek olarak TL PTF'nin zayif seyri ve endeksleme

orani etkili olmustur.

m Hatirlanacagi lzere Ceyreksel Enerji Biiltenimizde, Galata Wind Enerji icin
lisansh santrallerine ait elektrik tiretim verileri ve bu veriler paralelinde ciro
hesaplamalarimizin detaylarini paylasmistik. Bu ceyrekte, Galata Wind

Enerji'nin_yaklasik 478 milyon TL elektrik tiretiminden gelir elde etmesini

ongorduglimuizi  belirtmis ve bugiline dek yaptigimiz _hesaplamalar ve

aciklanan satis geliri arasindaki farkin, Galata Wind Eneriji icin ortalama %13

seviyesinde olup, Sirket’in, hesaplamamizin lzerinde satis geliri elde ettigi

bilgisine de ayrica yer vermistik.

m 2G26 doneminde Sirket’in mevcut kurulu glicii 354,2 MW seviyesindedir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile

musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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= 2G26 doneminde FAVOK %78 azalisla 120 milyon TL seviyesinde, FAVOK
marji 36,5 puan azalisla %32,6 seviyesinde gerceklesti. Giderlerin sabit
giderler kaynakli olmasi zayiflayan gelir ortaminda karlilik {izerinde baski
olusturmustur.

m Sirket, 2C26 doneminde, 212 milyon TL seviyesinde net diger gelir
(2G25: 147 milyon TL net gelir) ve 206 milyon TL seviyesinde net finansman
gideri (2C25: 93 milyon TL net finansman gideri) kaydetti.

m Sirket, 2G26 doneminde, yillik bazda %348 artisla 1.602 milyon TL net kar
acikladi. Vergi geliri_etkisi net kar tahminimizdeki sapmanin temellerini

olusturdu. 2C26 doneminde vergi geliri etkisi 1.516 milyon TL seviyesinde
gerceklesti.

m 2G26 dénem sonu itibariyle Sirket’in 2.137 milyon TL net bor¢ pozisyonu
bulunmaktadir (1G26: 1.705 milyon TL net borg). Net borc/FAVOK orani ise
2C26 donemi itibariyle 1,1x seviyesindedir.

m Karbon kredisi satislari duslik fiyatlar nedeniyle yapilmamistir. Galata Wind’in
dogrulanmis karbon kredisi stoku, 2C26 donemi itibariyla 1,7 milyon tondur.

m Sirket, 2026 beklentilerinde yillik iiretim hedefini 950.000-1.000.000 MWh
olarak korurken, FAVOK marji beklentisini %65-70 araligindan yaklasik %60
seviyesine, 6,8 milyar TL olan yatinm harcamasi beklentisini ise
6,1 milyar TL'ye revize etmistir.

m Son olarak EPiAS'tan, Sirket’in, liglincli ceyrege yonelik ilk verisi olan
Temmuz ayinda yaklagik 85.515 MWh elektrik iiretimi gergeklestirdigini
hesaplamaktayiz. Bu, lisansli santrallerindeki toplam elektrik liretiminin bir

onceki yilin _ayni_ayina gore %4,7 artis kaydettigine isaret etmektedir.

Elektrik Gretimindeki artisin yani sira PTF'nin de Temmuz ayinda yikselise
gectigini, yilhk bazda %9 azalig gdstermesine karsin bir 6nceki aya gore %118
artarak 2.700 TL'ye ylkseldigini takip etmekteyiz.

= Genel degerlendirme: 2026 yili icin beklentimiz, Sirket'in, 4.152 milyon TL
satis geliri, 2.892 milyon TL FAVOK ve 1.230 milyon TL net kar agiklamasi
yoniindeydi. Modelimizde, yilin ilk yarisinin_beklentimizden koéti gecmesi

kaynakl satis geliri ve FAVOK beklentimizde asagi yonli risk olustururken

azalan yatinnm harcamasi beklentisi bu etkiyi sinirlandiracak ve nakit akisini

destekleyecek yondedir. Mevcut durumda, revizyon hakkimizi sakli tutuyor,

Galata Wind Enerji i¢in 12-ayhik hedef fiyatimiz 35,77 TL ve Onerimizi ise
TUT yoniinde koruyoruz. Sirket, bugiin, 2C26 finansallarina _yodnelik

telekonferans gerceklestirecek.  Hisse, yil basindan itibaren BIST 100

endeksinin %13 gerisinde performans gostermistir. Geriye donik 12 aylik
verilere gore hisse 5,8x F/K ve 8,0x FD/FAVOK carpanlarindan islem
gérmektedir.
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Secilmis sirket finansallari

Secilmis Kalemler
Satislar (mio TL)
Brit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satiglar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar mariji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar mariji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karhilik (yillik)

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil
126

TMS 29 Dahil
225

2026

Doénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

Ceyreksel Degisim

Yilhik Degisim

TMS 29 Dahil

TMS 29 Danhil

Yillik Degisim

-50% -54% 1,107 1,578 -30%
338 a.d. a.d. 343 729 -53%
42.2% -50.3 puan -44.9 puan 30.9% 46.2% -15.2 puan
75 8% 6% 153 151 1%
11.7 puan 12.2 puan 13.8% 9.6% 4.2puan
ad. ad. 190 578 -67%
32.9% -62.1 puan -57.2 puan 17.1% 36.6% -19.5 puan
-75% -78% 608 1,106 -45%
66.0% -33.4puan -36.5 puan 54.9% 70.1% -15.1 puan
| w7 | 5% 4% 358 331 8%
-183 a.d. a.d. -388 -230 a.d.
109 55% 149% 278 147 89%
352 -75% -78% 438 826 -47%
a.d. a.d. 1,339 -281 ad.
357 812% 348% 1,778 545 226%
44.7% 412.3 puan 391.4 puan 160.5% 34.5% 126 puan
1,705 25% 33% 2,137 1,608 33%
0.7 0.4 0.4 11 0.7 0.4
0.1 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0
6.7% 6.5 puan 5.7 puan 12.4% 6.7% 5.7 puan
4.8% 5.3 puan 4.6 puan 9.4% 4.83% 4.6 puan
-22% -2% 1,658 1,689 -2%
21,668 1% 5% 21,964 20,956 5%
16,789 7% 11% 17,975 16,191 11%
5 -9% -43% 5 8 -43%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gel
GWIND

Agiklanma tarihi
10 Agustos

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA



GALATA WIND ENERJI (GWIND TI) — BILANGO DEGERLENDIRMEST

Ozet grafikler
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

hilik marjlari (%, ceyreklik)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Kaynak: Deniz Yatiim Strateji ve Arastirma
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Bilan¢o

Periyot Sonu 30.06.2026 31.12.2025 31.12.2024
Aciklanma Tarihi 10.08.2026 26.02.2026 26.02.2026
BILANGO (milyon TL) 6A26 2025 2024
Donen Varliklar 1,658 2,579 2,117
Nakit ve Nakit Benzerleri 341 1,398 1,726
Finansal Yatinmlar 803 770 0
Ticari Alacaklar 244 335 288
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 5 5 9
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger D6nen Varliklar 266 71 94
(Ara Toplam) 1,658 2,579 2,117
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 21,964 21,372 17,267
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 1 2 1
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 2 2 1
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatirm Amagli Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 485 373 196
Maddi Duran Varliklar 13,605 13,528 11,670
Serefiye 292 292 248
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7,331 6,889 4,778
Ertelenmig Vergi Varligi 0 0 0
Diger Duran Varliklar 249 287 374
TOPLAM VARLIKLAR 23,622 23,951 19,385
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumluliikler 1,324 1,043 1,056
Finansal Borglar 796 834 736
Diger Finansal Yukumlulukler 0 0 0
Ticari Borglar 60 72 181
Diger Borglar 432 74 59
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumliltkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yikimliliklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0
Dénem Kari Vergi Yukumluluga 0 8 36
Borg Karsiliklari 29 24 16
Diger Kisa Vadeli Yukiimlulukler 6 31 28
(Ara Toplam) 1,324 1,043 1,056
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yikamliltkler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4,324 6,269 4,641
Finansal Borglar 2,485 3,091 2,264
Diger Finansal Yukumlulukler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlulukler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlultklerin Diginda Kalanlar) 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 16 16 15
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligr) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yakimlalugu 1,823 3,163 2,362
Diger Uzun Vadeli Yuktumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 17,975 16,639 13,687
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 17,975 16,639 13,687
Odenmis Sermaye 540 540 540
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 32.79 32.79 27.84
Deger Artis Fonlan 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 773 683 516
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 9,044 8,549 6,631
Dénem Net Kar/Zarari 1,778 996 1,092
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 5,808 5,838 4,880
Azinlik Paylan 0 0 1]
TOPLAM KAYNAKLAR 23,622 23,951 19,385

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

*Gegmis dénem verileri, enfl i k gdre dii.
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Gelir tablosu

Sirket GALATA WIND ENERJ
Periyot Sonu 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026
Agiklanma Tarihi 10.08.2026 10.08.2026 10.08.2026 10.08.2026
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2025 2026 6A25 6A26

Surdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 799 367 1,578 1,107
Satislarin Maliyeti (-) -462 -377 -849 -765
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 338 -10 729 343
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sekt6ru Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 338 -10 729 343
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -5 -7 -10 -11
Genel Yonetim Giderleri (-) -70 -72 -141 -141
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 149 214 352 387
Diger Faaliyet Giderleri (-) -2 -2 -21 -28
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 410 123 908 548
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0 0 0 0
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 0 0 0 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar 410 123 908 548
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 0 0 0 0
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -93 -206 -230 -110
Parasal Kazang / (Kayip) 68 169 147 278
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI) 385 86 826 438
Surddriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -27 1,516 -281 1,339
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -37 38 -104 0
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 9 1,478 -177 1,339
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 357 1,602 545 1,778
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 357 1,602 545 1,778
Dénem Kar/Zararinin Dagilhimi
Ana Ortaklik Paylari 357 1,602 545 1,778
Azinlik Paylar 0 0 0 0
Seyreltilmig Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Basina Kazang 0.66 297 1.01 3.29
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
*Gegmis dénem verileri, enflasyon muhasebesi katsayisina gére dizeltilmistir.
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri Gnerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizérler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18iInda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya G6zden Gegirme (GG)
siirecine almayi tercih edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gézeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda onerilerde bulunma
haklarini sakli tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri bagliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkh birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
yiiriitmemektedirler.
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