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Kısa notlar…
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❑ 12 Haziran haftasında XU100 endeksi %-3, XUSIN %-2 performans sergilerken, XBANK ise %-5 ile takip edildi.

❑ İlgili hafta verileri ile birlikte, YBB değişimde, XU100 endeksi %27, XUSIN %27 ve XBANK ise %9 düzeylerinde karşımıza

çıkmaktadır.

❑ BDDK tarafından yayımlanan verilere göre, sektör genelinde, haftalık bazda, mevduat (katılım fonu) değişimi TL’de %0.6,

YP’de %0.3, toplamda ise %0.5 oldu. Toplam kredilerde ise söz konusu değişimler, TL’de %-0.1, YP’de %0.0 ve toplamda ise

%-0.1 oldu.

❑ BDDK tarafından yayımlanan verilere göre, sektör genelinde, yıl başından bu yana bakıldığında, mevduat (katılım fonu)

değişimi TL’de %9.4, YP’de %8.5, toplamda ise %9.0 oldu. Toplam kredilerde ise söz konusu değişimler, TL’de %16.6, YP’de

%11.4 ve toplamda ise %14.6 oldu.

❑ BDDK tarafından yayımlanan verilere göre, sektör genelinde, bir önceki çeyrek verilene göre bakıldığında, mevduat (katılım

fonu) değişimi TL’de %9.9, YP’de %2.4, toplamda ise %6.9 oldu. Toplam kredilerde ise söz konusu değişimler, TL’de %7.4,

YP’de %5.9 ve toplamda ise %6.8 oldu.

❑ İlgili hafta verilerine göre yaptığımız hesaplamalar, AKBNK+GARAN+ISCTR+YKBNK için 12A ileri vade konsensüs F/K

çarpanı ortalaması 3.3x seviyesinde oluşurken, son 3y ortalamasına kıyasla %7, 10y ortalamasına göre ise %-18 ile işlem

görmektedir. Aynı yaklaşım ile F/DD çarpanı ise 0.8x, 3y ortalamasına kıyasla %3, 10y ortalamasına göre ise %29 ile işlem

görmektedir.
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Fiyat/Kazanç (x) çarpanı, cari
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Banka, F/K (x) 26.06.2026 t-7 t-14 t-22 t-55 t-100 t-200 31.12.2025

AKBNK 6.4 6.8 5.6 5.4 5.7 8.1 7.6 6.3

GARAN 4.9 5.1 4.7 4.5 4.7 6.1 5.8 5.5

ISCTR 4.8 5.0 4.5 4.4 4.3 6.0 7.4 5.2

YKBNK 6.1 6.5 5.4 5.0 5.2 7.2 7.6 6.5

HALKB 10.5 11.3 11.1 10.0 8.7 11.7 7.6 9.7

VAKBN 4.5 4.8 4.5 4.3 4.3 4.6 4.4 3.9

ICBCT 13.8 13.5 12.9 16.1

SKBNK 14.2 14.3 12.1 12.5 9.9 7.7 7.7 7.2

TSKB 3.1 3.1 2.9 2.8 2.9 3.4 3.1 3.1

ALBRK 2.5 2.6 2.4 2.4 2.5 1.5 1.7 1.3

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma, Bloomberg

Tablo renklendirmeleri hisse bazında dönemler içinde yapılmıştır.

F/K çarpanı için cari değer dikkate alınmıştır. Negatif çarpan dönemleri tabloda gösterilmemiştir.
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Fiyat/Defter Değeri (x) çarpanı, cari
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Banka, F/DD (x) 26.06.2026 19.06.2026 09.06.2026 25.05.2026 03.04.2026 29.01.2026 09.09.2025 31.12.2025

AKBNK 1.3 1.4 1.2 1.1 1.2 1.5 1.3 1.2

GARAN 1.3 1.3 1.2 1.2 1.2 1.5 1.5 1.4

ISCTR 0.9 0.9 0.8 0.8 0.8 0.9 0.9 0.8

YKBNK 1.3 1.4 1.1 1.0 1.1 1.3 1.2 1.2

HALKB 1.4 1.5 1.5 1.3 1.2 1.5 0.9 1.2

VAKBN 1.0 1.0 1.0 0.9 0.9 1.1 1.0 0.9

ICBCT 3.3 3.3 3.1 3.9 2.2 2.5 3.7 2.4

SKBNK 1.9 1.9 1.6 1.7 1.4 1.1 1.1 1.0

TSKB 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.9 0.9 0.8

ALBRK 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.8 0.9 0.7

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma, Bloomberg

Tablo renklendirmeleri hisse bazında dönemler içinde yapılmıştır.

F/DD çarpanı için cari değer dikkate alınmıştır.
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Piyasa değeri, TRY
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Banka, PD (MCAP), mio TRY 26.06.2026 t-7 t-14 t-22 t-55 t-100 t-200 31.12.2025

AKBNK 401,700 425,620 349,180 340,080 357,500 462,800 326,560 362,960

GARAN 581,280 603,540 547,680 525,840 555,240 662,340 580,020 602,700

ISCTR 368,500 384,000 345,750 331,750 328,750 406,500 340,750 352,250

YKBNK 343,457 366,433 300,208 281,625 290,748 341,261 260,507 305,952

Grup Σ 1,694,937 1,779,593 1,542,818 1,479,294 1,532,237 1,872,900 1,507,837 1,623,862

HALKB 316,418 341,133 335,098 300,899 262,388 318,573 175,883 264,256

VAKBN 326,829 347,057 323,061 312,153 308,782 355,982 264,160 304,220

Grup Σ 643,246 688,191 658,159 613,052 571,170 674,555 440,044 568,477

ICBCT 18,782 18,404 17,527 21,964 12,281 12,160 14,852 11,266

SKBNK 38,625 39,000 32,875 34,025 27,075 20,825 18,550 19,450

Grup Σ 57,407 57,404 50,402 55,989 39,356 32,985 33,402 30,716

TSKB 34,188 34,720 32,256 31,332 31,724 38,948 37,268 34,580

ALBRK 20,875 21,500 20,050 20,000 20,750 22,475 20,275 19,650

Halka açık bankalar Σ 2,450,653 2,581,407 2,303,684 2,199,667 2,195,237 2,641,863 2,038,825 2,277,284

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları

Tablo renklendirmeleri hisse bazında dönemler içinde yapılmıştır. PD: Piyasa değeri
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Piyasa değeri, USD
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Banka, PD (MCAP), mio USD 26.06.2026 t-7 t-14 t-22 t-55 t-100 t-200 31.12.2025

AKBNK 8,648 9,198 7,585 7,453 8,046 10,677 7,928 8,471

GARAN 12,515 13,043 11,898 11,524 12,497 15,281 14,081 14,067

ISCTR 7,934 8,299 7,511 7,270 7,399 9,378 8,272 8,221

YKBNK 7,394 7,919 6,522 6,172 6,544 7,873 6,324 7,141

Grup Σ 36,491 38,459 33,516 32,418 34,486 43,210 36,605 37,900

HALKB 6,812 7,372 7,280 6,594 5,906 7,350 4,270 6,168

VAKBN 7,036 7,500 7,018 6,841 6,950 8,213 6,413 7,100

Grup Σ 13,849 14,873 14,298 13,435 12,855 15,563 10,683 13,268

ICBCT 404 398 381 481 276 281 361 263

SKBNK 832 843 714 746 609 480 450 454

Grup Σ 1,236 1,241 1,095 1,227 886 761 811 717

TSKB 736 750 701 687 714 899 905 807

ALBRK 449 465 436 438 467 519 492 459

Halka açık bankalar Σ 52,761 55,787 50,044 48,205 49,408 60,951 49,496 53,151

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları

Tablo renklendirmeleri hisse bazında dönemler içinde yapılmıştır. PD: Piyasa değeri
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Piyasa değeri, EUR
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Banka, PD (MCAP), mio EUR 26.06.2026 t-7 t-14 t-22 t-55 t-100 t-200 31.12.2025

AKBNK 7,589 8,029 6,564 6,402 6,971 8,926 6,743 7,218

GARAN 10,982 11,385 10,296 9,899 10,826 12,774 11,977 11,985

ISCTR 6,962 7,244 6,500 6,245 6,410 7,840 7,036 7,005

YKBNK 6,489 6,913 5,644 5,301 5,669 6,582 5,379 6,084

Grup Σ 32,023 33,571 29,004 27,847 29,876 36,122 31,136 32,293

HALKB 5,978 6,435 6,300 5,664 5,116 6,144 3,632 5,255

VAKBN 6,175 6,547 6,073 5,876 6,021 6,866 5,455 6,050

Grup Σ 12,153 12,982 12,373 11,540 11,137 13,010 9,087 11,305

ICBCT 355 347 329 413 239 235 307 224

SKBNK 730 736 618 641 528 402 383 387

Grup Σ 1,085 1,083 948 1,054 767 636 690 611

TSKB 646 655 606 590 619 751 770 688

ALBRK 394 406 377 376 405 433 419 391

Halka açık bankalar Σ 46,301 48,697 43,307 41,408 42,803 50,953 42,100 45,287

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları

Tablo renklendirmeleri hisse bazında dönemler içinde yapılmıştır. PD: Piyasa değeri
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Piyasa değeri, TRY/USD, haftalık karşılaştırma
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Banka hisseleri, TRY PD (MCAP), mio TRY Banka hisseleri, TRY PD (MCAP), mio USD

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma

PD: Piyasa değeri PD: Piyasa değeri
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Piyasa değeri, TRY/EUR, haftalık karşılaştırma
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Banka hisseleri, TRY PD (MCAP), mio TRY Banka hisseleri, TRY PD (MCAP), mio EUR

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma

PD: Piyasa değeri PD: Piyasa değeri
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Hisse fiyatları & performans, seçilmiş dönemler ile karşılaştırma, TRY
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Banka, hisse fiyatları (TRY) 26.06.2026 t-7 t-32 t-92 t-192 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

AKBNK 77.25 81.85 75.25 80.96 64.58 67.63 61.46 33.17

GARAN 138.40 143.70 137.30 149.17 142.25 137.93 115.30 51.72

ISCTR 14.74 15.36 14.55 16.24 14.45 13.51 12.80 8.61

YKBNK 40.66 43.38 39.30 39.76 34.68 36.22 30.62 18.73

HALKB 44.04 47.48 39.76 46.20 26.44 36.78 16.20 11.98

VAKBN 32.96 35.00 32.00 36.78 27.42 30.68 23.32 12.84

ICBCT 21.84 21.40 17.20 14.29 17.89 13.10 13.90 14.49

SKBNK 15.45 15.60 13.96 9.81 7.49 7.74 4.67 3.35

TSKB 12.21 12.40 12.39 12.84 13.23 11.78 11.66 6.25

ALBRK 8.35 8.60 8.95 8.93 8.21 7.63 6.07 3.61

Seçili endeks fiyatları (TRY) 26.06.2026 t-7 t-32 t-92 t-192 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

XBANK 18,046 18,994 17,569 19,185 16,298 16,540 14,555 8,717

XUSIN 17,859 18,190 19,259 16,726 14,899 14,013 13,054 11,532

XU100 14,274 14,735 15,063 13,797 11,294 11,262 9,831 7,470

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları

Tablo renklendirmeleri varlık bazında dönemler içinde yapılmıştır.

Banka, hisse fiyatları,  Δ  (TRY) Haftalık Δ t-32 Δ t-92 Δ t-192 Δ YBB Δ Y-2 Δ Y-3 Δ

AKBNK -6% 3% 3% 20% 14% 26% 133%

GARAN -4% 1% 1% -3% 0% 20% 168%

ISCTR -4% 1% 1% 2% 9% 15% 71%

YKBNK -6% 3% 3% 17% 12% 33% 117%

HALKB -7% 11% 11% 67% 20% 172% 268%

VAKBN -6% 3% 3% 20% 7% 41% 157%

ICBCT 2% 27% 27% 22% 67% 57% 51%

SKBNK -1% 11% 11% 106% 100% 231% 361%

TSKB -2% -1% -1% -8% 4% 5% 95%

ALBRK -3% -7% -7% 2% 9% 37% 131%

Seçili endeks fiyatları,  Δ  (TRY) Haftalık Δ t-32 Δ t-92 Δ t-192 Δ YBB Δ Y-2 Δ Y-3 Δ

XBANK -5% 3% 3% 11% 9% 24% 107%

XUSIN -2% -7% -7% 20% 27% 37% 55%

XU100 -3% -5% -5% 26% 27% 45% 91%

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları

Tablo renklendirmeleri dönem bazında varlıklar arasında yapılmıştır. Hisse senetleri ve endeksler kendi içlerinde ayrıca karşılaştırılmıştır.



DENİZ YATIRIM | STRATEJİ & ARAŞTIRMA BÖLÜMÜBankacılık Sektörü

Hisse fiyatları & performans, seçilmiş dönemler ile karşılaştırma, USD
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Banka, hisse fiyatları (USD) 26.06.2026 t-7 t-32 t-92 t-192 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

AKBNK 1.66 1.77 1.67 1.86 1.57 1.58 1.74 1.13

GARAN 2.98 3.11 3.04 3.43 3.45 3.22 3.27 1.76

ISCTR 0.32 0.33 0.32 0.37 0.35 0.32 0.36 0.29

YKBNK 0.88 0.94 0.87 0.91 0.84 0.85 0.87 0.64

HALKB 0.95 1.03 0.88 1.06 0.64 0.86 0.46 0.41

VAKBN 0.71 0.76 0.71 0.84 0.66 0.72 0.66 0.44

ICBCT 0.47 0.46 0.38 0.33 0.43 0.31 0.39 0.49

SKBNK 0.33 0.34 0.31 0.23 0.18 0.18 0.13 0.11

TSKB 0.26 0.27 0.27 0.29 0.32 0.27 0.33 0.21

ALBRK 0.18 0.19 0.20 0.21 0.20 0.18 0.17 0.12

Seçili endeks fiyatları (USD) 26.06.2026 t-7 t-32 t-92 t-192 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

XBANK 389 410 389 441 395 386 413 296

XUSIN 384 393 426 384 361 327 370 392

XU100 307 318 333 317 274 263 279 254

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları

Tablo renklendirmeleri varlık bazında dönemler içinde yapılmıştır.

Banka, hisse fiyatları,  Δ  (USD) Haftalık Δ t-32 Δ t-92 Δ t-192 Δ YBB Δ Y-2 Δ Y-3 Δ

AKBNK -6% 0% 0% 6% 5% -5% 48%

GARAN -4% -2% -2% -14% -7% -9% 70%

ISCTR -4% -1% -1% -9% 1% -13% 9%

YKBNK -7% 1% 1% 4% 4% 1% 38%

HALKB -8% 8% 8% 48% 10% 106% 133%

VAKBN -6% 0% 0% 7% -1% 7% 63%

ICBCT 2% 24% 24% 8% 54% 19% -4%

SKBNK -1% 8% 8% 83% 84% 151% 192%

TSKB -2% -4% -4% -18% -4% -20% 24%

ALBRK -3% -9% -9% -10% 1% 4% 47%

Seçili endeks fiyatları,  Δ  (USD) Haftalık Δ t-32 Δ t-92 Δ t-192 Δ YBB Δ Y-2 Δ Y-3 Δ

XBANK -5% 0% 0% -2% 1% -6% 31%

XUSIN -2% -10% -10% 6% 18% 4% -2%

XU100 -3% -8% -8% 12% 17% 10% 21%

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları

Tablo renklendirmeleri dönem bazında varlıklar arasında yapılmıştır. Hisse senetleri ve endeksler kendi içlerinde ayrıca karşılaştırılmıştır.
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Seçilmiş hisse & endekslere ait yıllık performans karşılaştırmaları
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Seçili endekslere ait yıllık performanslar Seçili endekslere ait yıllık performanslar

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları

Bir önceki yılın son işlem günü =100 olarak alınmış ve endekslenmiştir. Bir önceki yılın son işlem günü =100 olarak alınmış ve endekslenmiştir.
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Seçilmiş endekslere ait yıllık performans karşılaştırmaları
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Seçili endekslere ait yıllık performanslar Seçili endekslere ait yıllık performanslar

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları

Bir önceki yılın son işlem günü =100 olarak alınmış ve endekslenmiştir. Bir önceki yılın son işlem günü =100 olarak alınmış ve endekslenmiştir.
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BDDK seçilmiş sektör verileri, haftalık
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Sektör

19.06.2026 TL YP Toplam

Mevduat (katılım fonu) 18,291,153 11,560,556 29,851,709

Gerçek kişiler 9,451,754 7,508,068 16,959,821.33

Vadesiz 1,506,145 5,722,473 7,228,618

Vadeli 7,945,609 1,785,594 9,731,203

Ticari kuruluşlar 6,740,428 3,759,126 10,499,555

Vadesiz 898,276 2,142,989 3,041,265

Vadeli 5,842,152 1,616,137 7,458,289

Toplam krediler 16,693,893 9,530,646 26,224,538

Tüketici kredileri ve bireysel kredi kartları 6,469,375 12,858 6,482,233

Tüketici kredileri, katılım bankaları dahil, mali kesim hariç 3,319,033 246 3,319,280

Konut 796,139 58 796,197

Taşıt 43,052 62 43,114

İhtiyaç 2,479,843 127 2,479,969

Breysel kredi kartları 3,150,342 12,612 3,162,954

Ticari ve diğer krediler 10,224,518 9,517,787 19,742,305

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma, BDDK

mio TRY
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BDDK seçilmiş sektör verileri, haftalık değişim
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Sektör

Haftalık değişim TL YP Toplam

Mevduat (katılım fonu) 0.6% 0.3% 0.5%

Gerçek kişiler 2.0% -0.4% 1.0%

Vadesiz 2.9% -0.3% 0.4%

Vadeli 1.9% -0.7% 1.4%

Ticari kuruluşlar 1.4% 1.4% 1.4%

Vadesiz -3.7% 2.9% 0.9%

Vadeli 2.3% -0.6% 1.6%

Toplam krediler -0.1% 0.0% -0.1%

Tüketici kredileri ve bireysel kredi kartları -0.8% -4.4% -0.8%

Tüketici kredileri, katılım bankaları dahil, mali kesim hariç -0.3% -0.7% -0.3%

Konut 0.4% -3.3% 0.4%

Taşıt -1.6% 1.0% -1.6%

İhtiyaç -0.5% -0.3% -0.5%

Breysel kredi kartları -1.4% -4.5% -1.4%

Ticari ve diğer krediler 0.3% 0.0% 0.2%

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları, BDDK
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BDDK seçilmiş sektör verileri, haftalık, yıl kapanışı

16

Sektör

26.12.2025 TL YP Toplam

Mevduat (katılım fonu) 16,719,192 10,659,465 27,378,657

Gerçek kişiler 8,413,383 7,006,290 15,419,673.40

Vadesiz 1,367,256 5,192,860 6,560,116

Vadeli 7,046,127 1,813,430 8,859,557

Ticari kuruluşlar 6,252,418 3,394,060 9,646,478

Vadesiz 941,566 2,026,749 2,968,315

Vadeli 5,310,851 1,367,312 6,678,163

Toplam krediler 14,321,386 8,555,626 22,877,011

Tüketici kredileri ve bireysel kredi kartları 5,565,339 9,706 5,575,045

Tüketici kredileri, katılım bankaları dahil, mali kesim hariç 2,881,139 192 2,881,331

Konut 673,845 58 673,903

Taşıt 51,300 23 51,323

İhtiyaç 2,155,994 111 2,156,105

Breysel kredi kartları 2,684,200 9,514 2,693,715

Ticari ve diğer krediler 8,756,047 8,545,919 17,301,966

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma, BDDK

mio TRY



DENİZ YATIRIM | STRATEJİ & ARAŞTIRMA BÖLÜMÜBankacılık Sektörü

BDDK seçilmiş sektör verileri, YBB değişim

17

Sektör

YBB değişim TL YP Toplam

Mevduat (katılım fonu) 9.4% 8.5% 9.0%

Gerçek kişiler 12.3% 7.2% 10.0%

Vadesiz 10.2% 10.2% 10.2%

Vadeli 12.8% -1.5% 9.8%

Ticari kuruluşlar 7.8% 10.8% 8.8%

Vadesiz -4.6% 5.7% 2.5%

Vadeli 10.0% 18.2% 11.7%

Toplam krediler 16.6% 11.4% 14.6%

Tüketici kredileri ve bireysel kredi kartları 16.2% 32.5% 16.3%

Tüketici kredileri, katılım bankaları dahil, mali kesim hariç 15.2% 28.5% 15.2%

Konut 18.1% 0.3% 18.1%

Taşıt -16.1% 169.0% -16.0%

İhtiyaç 15.0% 14.1% 15.0%

Breysel kredi kartları 17.4% 32.6% 17.4%

Ticari ve diğer krediler 16.8% 11.4% 14.1%

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları, BDDK
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BDDK seçilmiş sektör verileri, haftalık, Ç-1 kapanışı

18

Sektör

27.03.2026 TL YP Toplam

Mevduat (katılım fonu) 16,641,956 11,286,313 27,928,268

Gerçek kişiler 8,517,577 7,583,513 16,101,090.59

Vadesiz 1,334,916 5,795,706 7,130,621

Vadeli 7,182,662 1,787,808 8,970,469

Ticari kuruluşlar 6,046,020 3,433,963 9,479,982

Vadesiz 857,846 2,054,543 2,912,389

Vadeli 5,188,173 1,379,420 6,567,593

Toplam krediler 15,550,362 8,995,595 24,545,957

Tüketici kredileri ve bireysel kredi kartları 6,049,214 10,718 6,059,932

Tüketici kredileri, katılım bankaları dahil, mali kesim hariç 3,131,718 209 3,131,927

Konut 740,733 57 740,790

Taşıt 46,331 38 46,368

İhtiyaç 2,344,655 114 2,344,769

Breysel kredi kartları 2,917,496 10,509 2,928,005

Ticari ve diğer krediler 9,501,148 8,984,876 18,486,024

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma, BDDK

mio TRY
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BDDK seçilmiş sektör verileri, Ç-1’e göre değişim

19

Sektör

Çeyrek değişim TL YP Toplam

Mevduat (katılım fonu) 9.9% 2.4% 6.9%

Gerçek kişiler 11.0% -1.0% 5.3%

Vadesiz 12.8% -1.3% 1.4%

Vadeli 10.6% -0.1% 8.5%

Ticari kuruluşlar 11.5% 9.5% 10.8%

Vadesiz 4.7% 4.3% 4.4%

Vadeli 12.6% 17.2% 13.6%

Toplam krediler 7.4% 5.9% 6.8%

Tüketici kredileri ve bireysel kredi kartları 6.9% 20.0% 7.0%

Tüketici kredileri, katılım bankaları dahil, mali kesim hariç 6.0% 18.0% 6.0%

Konut 7.5% 1.8% 7.5%

Taşıt -7.1% 63.7% -7.0%

İhtiyaç 5.8% 11.0% 5.8%

Breysel kredi kartları 8.0% 20.0% 8.0%

Ticari ve diğer krediler 7.6% 5.9% 6.8%

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları, BDDK
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Seçilmiş bankalara ait ileri F/K (x), uzun dönem seyir

20

AKBNK |12A ileri F/K çarpanı, piyasa konsensüsü GARAN |12A ileri F/K çarpanı, piyasa konsensüsü

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü, Bloomberg
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Seçilmiş bankalara ait ileri F/K (x), uzun dönem seyir
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ISCTR |12A ileri F/K çarpanı, piyasa konsensüsü YKBNK |12A ileri F/K çarpanı, piyasa konsensüsü

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü, Bloomberg
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Seçilmiş endekslere ait ileri F/K (x), uzun dönem seyir

22

BIST 100 |12A ileri F/K çarpanı, piyasa konsensüsü XBANK |12A ileri F/K çarpanı, piyasa konsensüsü

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü, Bloomberg
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Seçilmiş bankalara ait ileri F/K (x), uzun dönem seyir, ortalamalar ile karşılaştırma

23

Dönem AKBNK GARAN ISCTR YKBNK Seçilmiş Türk bankaları için F/K rasyosu, yıl ortalamaları

3Y x̄ 3.0 3.3 2.9 3.1

5Y x̄ 2.9 3.2 2.8 2.9

10Y x̄ 4.3 4.4 3.6 3.7

15Y x̄ 6.0 6.1 5.0 5.2

19.06.2026 3.5 3.3 2.7 2.7

3Y iskonto/prim 16% -2% -5% -12%

5Y iskonto/prim 21% 1% -1% -6%

10Y iskonto/prim -18% -25% -25% -26%

15Y iskonto/prim -42% -46% -45% -47%

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları, BBG

12A ileri dönem konsensüs F/K (x) çarpanları karşılaştırılmıştır.

Hisseler, seçili dönemler içerisinde iskonto/prime göre renklendirilmiştir.

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları, BBG

12A ileri dönem konsensüs F/K (x) çarpanları karşılaştırılmıştır.
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Seçilmiş bankalara ait ileri F/K (x), uzun dönem seyir, ortalamaları emsaller ile karşılaştırma

24

Dönem Seçilmiş bankalar ort. GOÜ BBG GOÜ banka endeksi GOÜ iskonto/prim BBG GOÜ banka endeksi iskonto/prim

3Y x̄ 3.1 3.2 7.9 -4% -61%

5Y x̄ 3.0 3.1 7.9 -3% -63%

10Y x̄ 4.0 4.0 8.1 -1% -50%

15Y x̄ 5.6 5.4 8.1 1% -31%

19.06.2026 3.3 3.9 8.7 -15% -62%

3Y iskonto/prim 7% 20% 10%

5Y iskonto/prim 12% 27% 9%

10Y iskonto/prim -18% -3% 8%

15Y iskonto/prim -41% -28% 8%

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları, BBG

12A ileri dönem konsensüs F/K (x) çarpanları karşılaştırılmıştır.

Hisseler, seçili dönemler içerisinde iskonto/prime göre renklendirilmiştir.
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Seçilmiş bankalara ait ileri F/DD (x), uzun dönem seyir

25

AKBNK |12A ileri F/DD çarpanı, piyasa konsensüsü GARAN |12A ileri F/DD çarpanı, piyasa konsensüsü

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü, Bloomberg
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Seçilmiş bankalara ait ileri F/DD (x), uzun dönem seyir

26

ISCTR |12A ileri F/DD çarpanı, piyasa konsensüsü YKBNK |12A ileri F/DD çarpanı, piyasa konsensüsü

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü, Bloomberg
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Seçilmiş endekslere ait ileri F/DD (x), uzun dönem seyir
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BIST 100 |12A ileri F/DD çarpanı, piyasa konsensüsü XBANK |12A ileri F/DD çarpanı, piyasa konsensüsü

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü, Bloomberg
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Seçilmiş bankalara ait ileri F/DD (x), uzun dönem seyir, ortalamalar ile karşılaştırma
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Dönem AKBNK GARAN ISCTR YKBNK Seçilmiş Türk bankaları için F/DD rasyosu, yıl ortalamaları

3Y x̄ 0.8 1.0 0.7 0.8

5Y x̄ 0.6 0.8 0.6 0.7

10Y x̄ 0.7 0.8 0.6 0.6

15Y x̄ 0.9 1.0 0.7 0.7

19.06.2026 0.9 0.9 0.6 0.6

3Y iskonto/prim 14% -6% -12% -22%

5Y iskonto/prim 42% 12% 8% -5%

10Y iskonto/prim 31% 15% 15% 9%

15Y iskonto/prim 3% -8% -7% -14%

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları, BBG

12A ileri dönem konsensüs F/DD (x) çarpanları karşılaştırılmıştır.

Hisseler, seçili dönemler içerisinde iskonto/prime göre renklendirilmiştir.

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları, BBG

12A ileri dönem konsensüs F/DD (x) çarpanları karşılaştırılmıştır.
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Seçilmiş bankalara ait ileri F/K (x), uzun dönem seyir, ortalamaları emsaller ile karşılaştırma

29

Dönem Seçilmiş bankalar ort. GOÜ BBG GOÜ banka endeksi GOÜ iskonto/prim BBG GOÜ banka endeksi iskonto/prim

3Y x̄ 0.8 0.7 0.9 22% -11%

5Y x̄ 0.7 0.6 0.9 17% -27%

10Y x̄ 0.7 0.6 1.0 8% -32%

15Y x̄ 0.8 0.8 1.0 6% -22%

19.06.2026 0.8 0.7 1.0 16% -15%

3Y iskonto/prim 3% 8% 7%

5Y iskonto/prim 25% 27% 8%

10Y iskonto/prim 29% 21% 4%

15Y iskonto/prim 3% -6% -4%

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları, BBG

12A ileri dönem konsensüs F/K (x) çarpanları karşılaştırılmıştır.

Hisseler, seçili dönemler içerisinde iskonto/prime göre renklendirilmiştir.
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CDS, 10Y USD faiz, XBANK

30

CDS & XBANK 10Y USD benchmark & XBANK

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma, Bloomberg

XBANK'ın USD cinsinden seviyesi grafik gösteriminde ters çevrilmiş ve CDS ile ilişki öne çıkarılmıştır. XBANK'ın USD cinsinden seviyesi grafik gösteriminde ters çevrilmiş ve eurobond ile ilişki öne çıkarılmıştır.
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CDS & Seçilmiş bankalara ait 12A ileri vade F/K CDS & Seçilmiş bankalara ait 12A ileri vade F/DD

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma, Bloomberg

Seçilmiş bankalar: AKBNK+GARAN+ISCTR+YKBNK için piyasa konsensüs çarpan ortalamalarıdır. Seçilmiş bankalar: AKBNK+GARAN+ISCTR+YKBNK için piyasa konsensüs çarpan ortalamalarıdır.
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CDS & XBANK, korelasyon 10Y USD benchmark & XBANK, korelasyon

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma Bölümü hesaplamaları, Bloomberg
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Yasal Uyarı

Uyarı Notu:

Bu rapor/e-posta içerisinde yer alan değerlendirmeler Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş. tarafından, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanılarak
hazırlanmıştır. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve hiçbir şekilde alış veya satış yapılması yönünde yönlendirme olarak
değerlendirilmemelidir. Deniz Yatırım, bu bilgilerin doğru, eksiksiz ve değişmez olduğunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucuların, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden önce, bilgilerin doğruluğunu teyit etmeleri önerilir ve bu bilgilere dayanılarak aldıkları kararlarda sorumluluk okuyucuların kendilerine aittir. Bilgilerin eksikliği ve yanlışlığından Deniz
Yatırım hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Deniz Yatırım ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu çalışanları ve danışmanlarının, herhangi bir şekilde bu rapor/e-posta içerisinde yer alan
bilgiler dolayısıyla ortaya çıkabilecek, doğrudan veya dolaylı zararlarla ilgili herhangi bir sorumluluğu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasası aracına yönelik bir yatırım tavsiyesi, alım-
satım önerisi ya da getiri vaadi değildir ve yatırım danışmanlığı kapsamında yer almamaktadır. Yatırım Danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından imzalanacak yatırım danışmanlığı
sözleşmesi çerçevesinde kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Buradaki içeriğin hiçbir bölümü Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan
çoğaltılamaz, hiçbir şekil ve ortamda yayınlanamaz, alıntı yapılamaz ve kullanılamaz.

Disclaimer:

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or purchases in
any way. Deniz Yatırım does not guarantee the accuracy, completeness and permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these data before they act
based on information in these reports, and the responsibility of decisions taken as per these information belongs to the reader. Deniz Yatırım cannot in any way be held liable for the
incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants of Deniz Yatırım and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility with regards
to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of income in
relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk and income
preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatırım Menkul
Kıymetler A.Ş., published in any form or environment, given reference or utilized.
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