Bankacilik Sektoru

DenizYatirnm



Kisa notlar...

DenizYatirhm

U 12 Haziran haftasinda XU100 endeksi %-3, XUSIN %-2 performans sergilerken, XBANK ise %-5 ile takip edildi.

Q llgili hafta verileri ile birlikte, YBB degisimde, XU100 endeksi %27, XUSIN %27 ve XBANK ise %9 diizeylerinde karsimiza
cikmaktadir.

U BDDK tarafindan yayimlanan verilere gore, sektor genelinde, haftalik bazda, mevduat (katilim fonu) degisimi TL'de %0.6,
YP’de %0.3, toplamda ise %0.5 oldu. Toplam kredilerde ise s6z konusu degisimler, TL'de %-0.1, YP’de %0.0 ve toplamda ise
%-0.1 oldu.

U BDDK tarafindan yayimlanan verilere gore, sektor genelinde, yil basindan bu yana bakildiginda, mevduat (katilm fonu)
degisimi TL'de %9.4, YP'de %8.5, toplamda ise %9.0 oldu. Toplam kredilerde ise s6z konusu degisimler, TL'de %16.6, YP’de
%11.4 ve toplamda ise %14.6 oldu.

U BDDK tarafindan yayimlanan verilere gore, sektor genelinde, bir dnceki ¢eyrek verilene gore bakildiginda, mevduat (katilm
fonu) degisimi TL'de %9.9, YP'de %2.4, toplamda ise %6.9 oldu. Toplam kredilerde ise s6z konusu degigimler, TL'de %7.4,
YP’de %5.9 ve toplamda ise %6.8 oldu.

Q llgili hafta verilerine gére yaptigimiz hesaplamalar, AKBNK+GARAN+ISCTR+YKBNK icin 12A ileri vade konsensiis F/K
carpani ortalamasi 3.3x seviyesinde olugurken, son 3y ortalamasina kiyasla %7, 10y ortalamasina gore ise %-18 ile iglem
gormektedir. Ayni yaklagim ile F/DD carpani ise 0.8x, 3y ortalamasina kiyasla %3, 10y ortalamasina gore ise %29 ile islem
gOrmektedir.
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Fiyat/Kazang¢ (x) ¢arpani, cari

DenizYatirnm

Banka, F/K (x) 26.06.2026 t-7 t-14 t-55 t-100 t-200 31.12.2025
AKBNK 6.8 8.1 7.6

GARAN 4.9 5.1 4.7 4.7

ISCTR
YKBNK
HALKB
VAKBN
ICBCT
SKBNK
TSKB
ALBRK
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

6.0 7.4

Tablo renklendirmeleri hisse bazinda dénemler iginde yapilmstir.
F/K ¢arpant igin cari deger dikkate alinmistir. Negatif ¢carpan dénemleri tabloda gésterilmemistir.
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Fiyat/Defter Degeri (x) ¢arpani, cari

DenizYatirnm

Banka, F/DD (x) 26.06.2026 19.06.2026 09.06.2026 25.05.2026 03.04.2026 29.01.2026 09.09.2025 31.12.2025

AKBNK 13 14

GARAN 13 13 1.2 1.2
ISCTR 0.9 0.9

YKBNK 1.3 14 | 11 10 11

HALKB 1.4 15 15

VAKBN 10 10 10 09 09 11 10 | 09
ICBCT 3.3 3.3 3.1

SKBNK 1.9 1.9 1.6

TSKB

ALBRK o7 o7 o7 o7 o7 o8 09 | o7

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

Tablo renklendirmeleri hisse bazinda dénemler iginde yapilmstir.

F/DD ¢arpani icin cari deger dikkate alinmistir.
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DenizYahirim

Piyasa degeri, TRY

Banka, PD (MCAP), mio TRY 26.06.2026 t-7 t-14 t-22 t-55 t-100 t-200 31.12.2025

AKBNK 401,700 425,620 349,180 340,080 357,500 362,960
GARAN 581,280 603,540 547,680 555,240 580,020 602,700
ISCTR 368,500 384,000 345,750 340,750 352,250

305,952

343,457 366433 300,208 281625 290,748 341,261

1,694,937 1,542,818 1479294 1,532,237 1,872,900 | 1,623,862
316,418 300,899 262,388 318,573 264,256

326,829 323,061 312,153 308,782 | 304,220

643,246 658159 613052 571,170 | 568477
14,852

18,782 18,404 17,527
32,875 34,025 27075 20,825 18550 [ 15450

34,188 34720 | 3225 31,332 31,724 38948 37,68 | 34580
ALBRK 20,875 21,500 20,050 20,000 22475 20275
Halka agik bankalars 2,450,653 2,581,407 2,303,684 2,199,667 _ 2,195,237 2,277,284

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimii hesaplamalari

Tablo renklendirmeleri hisse bazinda dénemler icinde yapilmistir. PD: Piyasa degeri
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DenizYahirim

Piyasa degeri, USD

Banka, PD (MCAP), mio USD 26.06.2026 t-7 t-22 t-55 t-100 t-200 31.12.2025

AKBNK
GARAN
ISCTR

8,471
14,067
8,221

8,648 9,198
12,515 13,043
7,934 8,299

8,046
12,497

"""""""""""""""""""""""""""""" 6,594 5,906
6,841 6,950

ALBRK

Halka agik bankalar

52,761 55,787 50,044

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimii hesaplamalari

Tablo renklendirmeleri hisse bazinda dénemler icinde yapilmistir. PD: Piyasa degeri
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Piyasa degeri, EUR

DenizYahirim

Banka, PD (MCAP), mio EUR 26.06.2026 t-7 t-22 t-55 t-100 t-200 31.12.2025

AKBNK 7,589 8,029 6,971 7,218
10,826

GARAN 10,982 11,385 11,985
ISCTR 6,962 7,244 7,005

VAKBN 5,876 6,021

Grup > 12,373 11,540 11,137

ALBRK
Halka agik bankalar 46,301

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimii hesaplamalari

Tablo renklendirmeleri hisse bazinda dénemler icinde yapilmistir. PD: Piyasa degeri
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DenizYahirim

Piyasa degeri, TRY/USD, haftalik karsilagtirma

Banka hisseleri, TRY PD (MCAP), mio TRY

ALBRK

TSKB

SKBNK

ICBCT

VAKBN

HALKB

YKBNK

ISCTR

GARAN

AKBNK

o

100,000 200,000 300,000 400,000 500,000

mt-7 H26.06.2026

600,000

700,000

ALBRK .

TSKB
SKBNK
ICBCT
VAKBN
HALKB
YKBNK
ISCTR
GARAN

AKBNK

o

2,000 4,000

mt7

6,000

Banka hisseleri, TRY PD (MCAP), mio USD

8,000 10,000 12,000 14,000

W 26.06.2026

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
PD: Piyasa degeri

Kaynak: Deniz Yatirnm Strateji ve Arastirma

PD: Piyasa degeri
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DenizYahirim

Piyasa degeri, TRY/EUR, haftalik karsilagtirma

Banka hisseleri, TRY PD (MCAP), mio TRY

ALBRK

TSKB

SKBNK

ICBCT

VAKBN
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YKBNK

ISCTR

GARAN

AKBNK
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SKBNK
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Banka hisseleri, TRY PD (MCAP), mio EUR

6,000 8,000 10,000 12,000

W 26.06.2026

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
PD: Piyasa degeri

Kaynak: Deniz Yatirnm Strateji ve Arastirma

PD: Piyasa degeri
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DenizYahirim
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Hisse fiyatlari & performans, sec¢ilmis donemler ile karsilagstirma, TRY

Banka, hisse fiyatlari (TRY) 26.06.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

17.20 14.29
9.81

14,013

11,532

11,262

7,470

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalarn

Tablo renklendirmeleri varlik bazinda dénemler icinde yapilmistir.

Banka, hisse fiyatlari, A (TRY) Haftalik A t-32A t-92A t-192A
AKBNK
GARAN -4% 1% 1%

ISCTR
YKBNK y N 117%

HALKB 268%

VAKBN e 3% 3% 20% [ 7% A% 157%
ICBCT

SKBNK ........................................................
TSKB 2%

_ ABRK 3% -

_______ Secili endeks fiyatlar, A (TRY) __ Haftalkd __ t-324 t-924 t-192 4
XBANK
XUSIN
XU100 -3%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalarn

-5%

Tablo renklendirmeleri dénem bazinda varliklar arasinda yapilmistir. Hisse senetleri ve endeksler kendi iclerinde ayrica karsilastirnilmistir.
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DenizYahirim

11

Hisse fiyatlari & performans, sec¢ilmis donemler ile karsilagstirma, USD

Banka, hisse fiyatlari (USD) 26.06.2026 t-192 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

.................................................................................. e
066 | 072

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalarn

Tablo renklendirmeleri varlik bazinda dénemler icinde yapilmistir.

Banka, hisse fiyatlari, A (USD) Haftalik A t-32A t-92A t-192A YBB A Y-2A
AKBNK
GARAN -4% -2% -2%
ISCTR
YKBNK
HALKB
VAKBN
ICBCT
SKBNK
TSKB
_______ Secili endeks fiyatlan, A ( ~_Haftahk A t-32A t-92A t-192A
XBANK
XUSIN
XU100 -3%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6limi hesaplamalarn

-8%

Tablo renklendirmeleri dénem bazinda varliklar arasinda yapilmistir. Hisse senetleri ve endeksler kendi iclerinde ayrica karsilastirnilmistir.
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DenizYahirim
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Secilmis hisse & endekslere ait yillik performans karsilagtirmalan

Secili endekslere ait yillik performanslar
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Secili endekslere ait yillik performanslar
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalar

Bir énceki yilin son islem glinii =100 olarak alinmis ve endekslenmistir.

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimii hesaplamalan

Bir énceki yilin son islem giinii =100 olarak alinmis ve endekslenmistir.

Bankacilik Sektorii
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DenizYahirim
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Secilmis endekslere ait yillik performans karsilagtirmalan

Secili endekslere ait yillik performanslar
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Subat 26

Secili endekslere ait yillik performanslar
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalar

Bir énceki yilin son islem glinii =100 olarak alinmis ve endekslenmistir.

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalar

Bir énceki yilin son islem glinii =100 olarak alinmis ve endekslenmistir.

Bankacilik Sektorii
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DenizYatirhm
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BDDK secilmis sektor verileri, haftalik

Sektor

Mevduat (katilim fonu)
Gergek kisiler
Vadesiz
Vadeli
Ticari kuruluslar
Vadesiz
Vadeli
Toplam krediler
Tiketici kredileri ve bireysel kredi kartlan
Tiiketici kredileri, katilim bankalari dahil, mali kesim harig
Konut
Tasit
ihtiyag
Breysel kredi kartlari
Ticari ve diger krediler

TL
18,291,153
9,451,754
1,506,145
7,945,609
6,740,428
898,276
5,842,152
16,693,893
6,469,375
3,319,033
796,139
43,052
2,479,843
3,150,342
10,224,518

YP
11,560,556
7,508,068
5,722,473
1,785,594
3,759,126
2,142,989
1,616,137
9,530,646
12,858
246
58
62
127
12,612
9,517,787

Toplam
29,851,709
16,959,821.33
7,228,618
9,731,203
10,499,555
3,041,265
7,458,289
26,224,538
6,482,233
3,319,280
796,197
43,114
2,479,969
3,162,954
19,742,305

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, BDDK
mio TRY

Bankacilik Sektorii
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DenizYatirhm
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BDDK secilmis sektor verileri, haftalik degisim

Sektor

Haftalik degisim TL
Mevduat (katilim fonu) 0.6%
Gergek kisiler 2.0%
Vadesiz 2.9%
Vadeli 1.9%
Ticari kuruluglar 1.4%
Vadesiz -3.7%
Vadeli 2.3%
Toplam krediler -0.1%
Tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlari -0.8%
Tiiketici kredileri, katilim bankalan dahil, mali kesim harig -0.3%
Konut 0.4%
Tasit -1.6%
ihtiyag -0.5%
Breysel kredi kartlan -1.4%
Ticari ve diger krediler 0.3%

YP
0.3%
-0.4%
-0.3%
-0.7%
1.4%
2.9%
-0.6%
0.0%
-4.4%
-0.7%
-3.3%
1.0%
-0.3%
-4.5%
0.0%

Toplam

0.5%
1.0%
0.4%
1.4%
1.4%
0.9%
1.6%
-0.1%
-0.8%
-0.3%
0.4%
-1.6%
'0-500
-1.4%
0.2%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, BDDK

Bankacilik Sektorii
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DenizYatirhm
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BDDK secilmis sektor verileri, haftalik, yil kapanisi

Sektor
Mevduat (katilim fonu)
Gergek kisiler
Vadesiz
Vadeli
Ticari kuruluslar
Vadesiz
Vadeli

Toplam krediler
Tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlar
Tiiketici kredileri, katilim bankalari dahil, mali kesim harig
Konut
Tasit
ihtiyag
Breysel kredi kartlan
Ticari ve diger krediler

TL
16,719,192
8,413,383
1,367,256
7,046,127
6,252,418
941,566
5,310,851
14,321,386
5,565,339
2,881,139
673,845
51,300
2,155,994
2,684,200
8,756,047

YP
10,659,465
7,006,290
5,192,860
1,813,430
3,394,060
2,026,749
1,367,312
8,555,626
9,706
192
58
23
111
9,514
8,545,919

Toplam
27,378,657
15,419,673.40
6,560,116
8,859,557
9,646,478
2,968,315
6,678,163
22,877,011
5,575,045
2,881,331
673,903
51,323
2,156,105
2,693,715
17,301,966

Kaynak: Deniz Yatinnm Strateji ve Arastirma, BDDK
mio TRY

Bankacilik Sektorii
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DenizYatirhm
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BDDK secilmis sektor verileri, YBB degisim

Sektor
YBB degisim TL

Mevduat (katilim fonu) 9.4%
Gergek kisiler 12.3%
Vadesiz 10.2%

Vadeli 12.8%

Ticari kuruluglar 7.8%
Vadesiz -4.6%

Vadeli 10.0%

Toplam krediler 16.6%
Tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlari 16.2%

Tiiketici kredileri, katilim bankalan dahil, mali kesim harig 15.2%
Konut 18.1%
Tasit -16.1%

ihtiyag 15.0%

Breysel kredi kartlari 17.4%

Ticari ve diger krediler 16.8%

YP
8.5%
7.2%

10.2%
-1.5%
10.8%
5.7%
18.2%
11.4%
32.5%
28.5%
0.3%
169.0%
14.1%
32.6%
11.4%

Toplam

9.0%
10.0%
10.2%

9.8%

8.8%

2.5%
11.7%
14.6%
16.3%
15.2%
18.1%
-16.0%
15.0%
17.4%
14.1%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, BDDK

Bankacilik Sektorii
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DenizYatirhm
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BDDK secilmis sektor verileri, haftalik, C-1 kapanisi

Sektor
Mevduat (katilim fonu)
Gergek kisiler
Vadesiz
Vadeli
Ticari kuruluslar
Vadesiz
Vadeli

Toplam krediler
Tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlar
Tiiketici kredileri, katilim bankalari dahil, mali kesim harig
Konut
Tasit
ihtiyag
Breysel kredi kartlan
Ticari ve diger krediler

TL

16,641,956
8,517,577
1,334,916
7,182,662
6,046,020

857,846
5,188,173
15,550,362
6,049,214
3,131,718

740,733

46,331
2,344,655
2,917,496
9,501,148

YP
11,286,313
7,583,513
5,795,706
1,787,808
3,433,963
2,054,543
1,379,420
8,995,595
10,718
209
57
38
114
10,509
8,984,876

Toplam
27,928,268
16,101,090.59
7,130,621
8,970,469
9,479,982
2,912,389
6,567,593
24,545,957
6,059,932
3,131,927
740,790
46,368
2,344,769
2,928,005
18,486,024

Kaynak: Deniz Yatinnm Strateji ve Arastirma, BDDK
mio TRY

Bankacilik Sektorii
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DenizYatirhm
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BDDK secilmis sektor verileri, C-1’e gore degisim

Sektor
Ceyrek degisim
Mevduat (katilim fonu)
Gergek kisiler
Vadesiz
Vadeli
Ticari kuruluglar
Vadesiz
Vadeli
Toplam krediler
Tiiketici kredileri ve bireysel kredi kartlan
Tiiketici kredileri, katilim bankalan dahil, mali kesim harig
Konut
Tagit
ihtiyag

Breysel kredi kartlari
Ticari ve diger krediler

TL
9.9%
11.0%
12.8%
10.6%
11.5%
4.7%
12.6%
7.4%
6.9%
6.0%
7.5%
-7.1%
5.8%
8.0%
7.6%

YP
2.4%
-1.0%
-1.3%
-0.1%
9.5%
4.3%
17.2%
5.9%
20.0%
18.0%
1.8%
63.7%
11.0%
20.0%
5.9%

Toplam

6.9%
5.3%
1.4%
8.5%
10.8%
4.4%
13.6%
6.8%
7.0%
6.0%
7.5%
-7.0%
5.8%
8.0%
6.8%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, BDDK

Bankacilik Sektorii
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Secilmis bankalara ait ileri F/K (x), uzun donem seyir

AKBNK |12Aileri F/K garpani, piyasa konsensiisii

GARAN |12Aileri F/K ¢arpani, piyasa konsensiisii
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bé6liimii, Bloomberg

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii, Bloomberg
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Secilmis bankalara ait ileri F/K (x), uzun donem seyir

ISCTR |12A ileri F/K garpani, piyasa konsensiisii
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bé6liimii, Bloomberg

YKBNK |12Aileri F/K garpani, piyasa konsensiisii
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bé6liimii, Bloomberg
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Secilmis endekslere ait ileri F/K (x), uzun donem seyir

BIST100 |12Aileri F/K carpani, piyasa konsensiisii XBANK |12Aileri F/K ¢arpani, piyasa konsensiisii
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bé6liimii, Bloomberg

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bé6liimii, Bloomberg
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Secilmis bankalara ait ileri F/K (x), uzun donem seyir, ortalamalar ile karsilagtirma

DenizYahirim

Donem AKBNK GARAN ISCTR YKBNK Secilmis Tiirk bankalar icin F/K rasyosu, yil ortalamalari
3Y x 3.0 3.3 2.9 3.1 12.0 12.0
5Y x 2.9 3.2 2.8 2.9
10Y x 43 4.4 3.6 3.7
15Y x 6.0 6.1 5.0 5.2
19.06.2026 3.5 3.3 2.7 2.7 100 100
3Y iskonto/prim 16% -2% -5%
5Y iskonto/prim 21% 1% -1%
10Y iskonto/prim -18% -25% -25% 8.0 8.0
15Y iskonto/prim -42% -46% -45%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, BBG
12A ileri dénem konsensiis F/K (x) carpanlan karsilastinimistir. = 60 60 =

Hisseler, segili dénemler igerisinde iskonto/prime gére renklendirilmistir.

;0 W

2.0 2.0

0.0 0.0
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

—— AKBNK GARAN ISCTR YKBNK

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, BBG

12A ileri dénem konsensiis F/K (x) carpanlar karsilagtinilmistir.
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Secilmis bankalara ait ileri F/K (x), uzun donem seyir, ortalamalari emsaller ile karsilagtirma

BBG GOU banka endeksi

Secilmis bankalar ort.

GOU iskonto/prim

BBG GOU banka endeksi iskonto/prim

3Yx 3.2 7.9 -4% -61%
5Y x 3.1 7.9 -3% -63%
10Y x 4.0 8.1 -1% -50%
15Y x 5.4 8.1 1% -31%
19.06.2026 3.9 8.7 -15% -62%
3Y iskonto/prim 20% 10%

5Y iskonto/prim 27% _

10Y iskonto/prim -3% 8%

15Y iskonto/prim -28% 8%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimii hesaplamalari, BBG
12A ileri dénem konsensiis F/K (x) carpanlari karsilastinlmistir.
Hisseler, secili d6nemler igerisinde iskonto/prime gére renklendirilmistir.
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Secilmis bankalara ait ileri F/DD (x), uzun donem seyir

DenizYahirim

25

AKBNK |12Aileri F/DD garpani, piyasa konsensiisii GARAN |12Aileri F/DD garpani, piyasa konsensiisii
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bé6liimii, Bloomberg

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bé6liimii, Bloomberg
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Secilmis bankalara ait ileri F/DD (x), uzun donem seyir

ISCTR |12A ileri F/DD garpani, piyasa konsensiisii

DenizYahirim
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YKBNK |12Aileri F/DD garpani, piyasa konsensiisii
2.0 2.0
1.8 1.8
1.6 1.6
1.4 1.4
1.2 1.2
1

A S —

0.8 Wv \,jM 0.8 V v '\ '
A

] T
L g

s ¥ W 04

0.2 0.2

0.0 0.0
o~ [ag] o < < wn n o~ m o < < wn n
o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o o o o~ o~
x = x c x c ~ x c ~ c x c x
= © = © = ®© = = © = © = © =
© = © = © = © © = © = © = ©
< ~ < ~ < & < < ~ < & < & <

I I I I I I
e |SCTR 250 gin ort. e\ KB NK 250 gin ort.

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bé6liimii, Bloomberg

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bé6liimii, Bloomberg
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Secilmis endekslere ait ileri F/DD (x), uzun donem seyir

BIST 100

|12A ileri F/DD garpani, piyasa konsensiisii

XBANK |12Aileri F/DD garpani, piyasa konsensiisii
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bé6liimii, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bé6liimii, Bloomberg
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Secilmis bankalara ait ileri F/DD (x), uzun donem seyir, ortalamalar ile karsilastirma

DenizYahirim

Donem AKBNK GARAN ISCTR YKBNK Secilmis Tiirk bankalar icin F/DD rasyosu, yil ortalamalari
3Yx 0.8 1.0 0.7 0.8 3.0 3.0
5Y x 0.6 0.8 0.6 0.7
10Y x 0.7 0.8 0.6 0.6
15Y x 0.9 1.0 0.7 0.7
19.06.2026 0.9 0.9 0.6 0.6 2 2
3Y iskonto/prim 14% -6% -12% Ve
5Y iskonto/prim 42% 12% 8% \
10Y iskonto/prim 31% 15% 15% 2.0 2.0
15Y iskonto/prim 3% -8% -7%
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, BBG “
12A ileri dénem konsensiis F/DD (x) ¢arpanlan karsilastinlmistir. =15 \ 15 =
Hisseler, secili donemler icerisinde iskonto/prime gére renklendirilmistir. - -

0.5 / 0.5

0.0 0.0
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

—— AKBNK GARAN ISCTR YKBNK

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalar, BBG

12A ileri dénem konsensiis F/DD (x) carpanlari karsilagtirilmistir.
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Secilmis bankalara ait ileri F/K (x), uzun donem seyir, ortalamalari emsaller ile karsilagtirma

Secilmis bankalar ort.

BBG GOU banka endeksi

GOU iskonto/prim

BBG GOU banka endeksi iskonto/prim

3Y X 0.8 0.7 0.9 22% -11%
5Y x 0.7 0.6 0.9 17% -27%
10Y x 0.7 0.6 1.0 8% -32%
15Y x 0.8 0.8 1.0 6% -22%
19.06.2026 0.8 0.7 1.0 16% -15%
3Y iskonto/prim _ 8% 7%

5Y iskonto/prim 25%

10Y iskonto/prim 29%

15Y iskonto/prim 3%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimii hesaplamalari, BBG
12A ileri dénem konsensiis F/K (x) carpanlan karsilastirilmistir.

Hisseler, segili dénemler igerisinde iskonto/prime gére renklendirilmistir.
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DenizYahirim

CDS, 10Y USD faiz, XBANK

CDS & XBANK 10Y USD benchmark & XBANK
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg
XBANK'in USD cinsinden seviyesi grafik gésteriminde ters gevrilmis ve CDS ile iliski 6ne ¢ikarilmistir. XBANK'In USD cinsinden seviyesi grafik gésteriminde ters gevrilmis ve eurobond ile iliski 6ne ¢ikarilmistir.
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CDS & secilmis bankalara ait 12A ileri F/K ve F/DD carpanlari

CDS & Segilmis bankalara ait 12A ileri vade F/K
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

Segilmis bankalar: AKBNK+GARAN+ISCTR+YKBNK igin piyasa konsensiis ¢carpan ortalamalaridir.

CDS & Segilmis bankalara ait 12A ileri vade F/DD

1000

900

DS, bp

12
800
200 1.0
600

0.8
500

06
400
300 0.4
200

1.4

12Aileri F/DD, (x)

0.2
100

0 0.0

()] o - o~ o < wn

— o~ (o'} o~ o o~ o

x x x X x x x

[ E I E < B E

< < < < < < <

e TR 5Y USD CDS e Secilmis bankalar 12A F/DD ort.

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Bloomberg

Secilmis bankalar: AKBNK+GARAN+ISCTR+YKBNK icin piyasa konsensiis ¢arpan ortalamalaridir.
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CDS, 10Y USD faiz, XBANK, korelasyon

CDS & XBANK, korelasyon 10Y USD benchmark & XBANK, korelasyon
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Bloomberg Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Bloomberg
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Yasal Uyari

Uyari Notu:

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak
hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve hicbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak
degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsli§indan Deniz
Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayh zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirirm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatinm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirrm danismanlgi
sozlesmesi cergevesinde kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki icerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz.

Disclaimer:

Assessments included in this report/e-mail have been prepared based on information and data obtained from sources deemed to be reliable by Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. The
statements in the report may not be suitable with your financial status, risk or income preferences and must not be evaluated as a form of guidance towards carrying out sales or purchases in
any way. Deniz Yatirim does not guarantee the accuracy, completeness and permanence of these data. Therefore, readers are recommended to verify the accuracy of these data before they act
based on information in these reports, and the responsibility of decisions taken as per these information belongs to the reader. Deniz Yatirim cannot in any way be held liable for the
incompleteness or inaccuracy of this information. Also, employees and consultants of Deniz Yatirim and DenizBank Financial Services Group have no direct or indirect responsibility with regards
to any losses to be incurred due to information given in this report/e-mail. This information does not constitute an investment recommendation, buy-sell proposal or promise of income in
relation to any capital market instruments and does not fall in scope of investment consultancy. Investment Consultancy services are tailor-made for persons based on their risk and income
preferences in scope of investment consultancy agreements signed with authorized institutions. None of this content can be copied without the written permission of Deniz Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S., published in any form or environment, given reference or utilized.

© DENIZ YATIRIM 2026

Bankacilik Sektori DENIZ YATIRIM | STRATEJi & ARASTIRMA BOLUMU



