DenizYatinm £

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu HEKTS
Mevcut Fiyat (TL) 3.35
HedefFiyat (TL) 4.30
Getiri Potansiyeli (%) 28.4%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 2.76 5.27
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 598
Sermaye (mInTL) 8,430
Pazar YildizPazar
Hisse Verileri (min TL)
Piyasa Degeri 28,241
Hedeflenen Piyasa Degeri 36,249
Net Borg 8,543
Firma Degeri 36,784
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 17% 2% 11% 9%
BIST100 Rélatif Getiri 4% -4% -31% -15%
1.40 + T 6.00
1207 T 5.00
1.00 1 + 4.00
0.80 +
T 3.00
0.60 —
0.40 T T 200
0.20 + XU-100 Relatif HEKTS TL (sag eksen) | 100
0.00 T T T T 0.00
12/24 04/25 08/25 12/25 03/26
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 05 Mayis 2026 tarihi itibariyledir.
Finansallar (mIn TL) 2023 2024 2025 2026T
Satisgeliri 11,413 6,371 6,128 7,145
FAVOK -480 -2,709 -1,654 122
Net Kar -1,660 -3,569 -4,046 -1,673

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

1G26 Deniz Yatirim & Piyasa Beklentileri

;i‘:\la:‘n;f)llar Gergeklesen DenizYatirnm Research Turkey
Satisgeliri 2,222 2,251 2,256
FAVOK 57 45 48
FAVOK marji 2.5% 2.0% 2.1%

Net kar* -252 -231 -230

Net kar marji -11.3% -10.2% -10.2%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Research Turkey

*Net kar tahmini 2 kurumu icermektedir.
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Hektas (HEKTS TI)

Bilanco Degerlendirmesi

Degerlendirme: Olumlu

Hektas 1G26’da 2.222 milyon TL gelir (Konsensus: 2.256 milyon TL / Deniz
Yatirim: 2.251 milyon TL), 57 milyon TL FAVOK (Konsensus: 48 milyon TL / Deniz
Yatirim: 45 milyon TL) ve 252 milyon TL net zarar (Konsensus: 230 milyon TL net
zarar / Deniz Yatirrm: 231 milyon TL net zarar) acikladi. Enflasyon muhasebesi
nedeniyle 1C26 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 925 milyon
TL'lik olumlu etki olustu.

= Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Stok zararinin olumsuz etkisinin belirgin sekilde azalmasi ile operasyonel
karliikta ceyreksel ve yillik iyilesme ve yaklasik 2 yil sonra pozitif FAVOK
kaydedilmesi, net finansman giderinde yillik bazda diisiis, net zararda
iyilesme ve net borgta hafif azalis.

= Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
% Satis hacminde daralma ve net isletme sermayesi ihtiyacinda artis.
= Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz

- 1626 finansallarinda, stok zararinin olumsuz etkisinin belirgin sekilde
azalmasi ile briat karhilikta c¢eyreksel ve yillik bazda iyilesme
gozlemlenirken, yaklasik 2 yil sonra pozitif FAVOK kaydedildi ve net
zarar hem geyreksel hem de yillik bazda azaldi. Diger yandan, net borg
pozisyonunda hafifce azalis olmasina karsilik net isletme sermayesi
ihtiyacinda artis yasandi ve ana ortakliga ait 6zkaynaginda azalig
devam etti. Agiklanan finansal sonuglarin hisse performansi iizerinde
olumlu etki yaratmasini bekliyoruz.

m Sirket’in satis geliri 1C26’da yillik %19 azalarak 2.222 milyon TL oldu.
Hektas’in 2026 yilinin iig¢ aylik donemi itibariyla bitki koruma ve bitki besleme
is kollarina ait driinlerin satis miktar 22.857.800 kg, tohum is koluna ait
iirlinlerin satis miktari; agik tarla tohumu 7.850 kg ve sebze deneme satisi
19.356 kg olarak gergeklesti. Gegen yilin ayni doneminde, bitki koruma ve bitki
besleme is kollarina ait Grinlerin satis miktari 27.483.792 kg, tohum is koluna
ait Urlnlerin satis miktari; sebze tohumu 5.848.476 adet ve sebze deneme satisi
57.825 kg olarak gergeklesmisti.

= Karhlk giiglii bir sekilde iyilesme kaydetti. Briit kar 369 milyon TL ve FAVOK
57 milyon TL seviyesinde gergeklesti (1¢25: 57 milyon TL briit zarar ve -342
milyon TL FAVOK). Ozellikle yari mamul stoklari kaynakl zararin 1C25’teki 147
milyon Tl'den 42 milyon Tl'ye, bitmis mamul stoklari kaynakli zararin da

1C25’teki 407 milyon TL'den 180 milyon TL'ye gerilemis olmasi brit karliligi
destekledi.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.§. Biiyilkdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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m Sirket, 1¢26’da 252 milyon TL net zarar agikladi. 1C25'te 750 milyon TL net
zarar, 4C25’te de 1.602 milyon TL net zarar agiklanmisti. Faaliyet karindaki
ivilesmeye ek olarak parasal kazancta artis net zararin ceyreksel ve yillik bazda

azalmasinda etkili olurken, vergi 6ncesi zarara ragmen kaydedilen 150 milyon

TL'lik ertelenmis vergi gideri net zarardaki azalisi sinirladi.

m Sirket, 1G26’da 289 milyon TL net diger gider (1G25: 30 milyon TL net gelir) ve
512 milyon TL net finansman gideri (1¢25: 611 milyon TL net gider) kaydetti.

m Mart 2026 sonu itibariyle net bor¢ pozisyonu 8.543 milyon TL oldu (2025 yil
sonu: 8.947 milyon TL). Diger yandan, net isletme sermayesi ihtiyacinda 8

ceyrek dénemin ardindan ilk kez artis yasanirken, isletme faaliyetlerinden 260

milyon TL net nakit cikisi gerceklesti.

m Enflasyona gore tasinmis rakamlara gore, Sirket’in ana ortakhga ait 6zkaynagi
gectigimiz dort ceyrege benzer sekilde bu g¢eyrekte de azalmaya devam etti.
2025 yil sonunda 15.357 milyon TL olan ana ortakliga ait 6zkaynak Mart 2026
sonunda 14.933 milyon Tl'ye geriledi. Hatirlanacagi Uizere, Sirket, bu yil
icerisinde kayith sermaye tavaninin 8,5 milyar TL'den 25 milyar TL've artisi ve

slire _uzatimina yodnelik Sirket’in Esas Sozlesmesi'nin_"Sermaye" bashkli 7.

maddesinin tadil edilmesi icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na 09.01.2026 tarihinde

basvuru yapmis ve Kurul’'un 13.01.2026 tarihli yazisi ile de uygun gorilmustu.

Esas soOzlesme tadil metninin _onayli hali 7 Mayis 2026 tarihinde

gerceklestirilecek 2025 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin

onayina sunulacak. Diger yandan, Ozbekistan'da mukim istiraki olan Hektas Asia

LLC've yeni ortak alinmasi sonucunda Sirket’in 6zkaynaklari altinda yer alan

kontrol giici olmayan paylar tutari 2025 yil sonunda -90 milyon TL'den Mart
2026 sonunda 1.050 milyon TL’ye yukseldi.

m Genel degerlendirme: Sektordeki zorlu dénem ve borgluluk durumuna ek

olarak son 10 geyregin tamaminin net zarar ile tamamlanmasina karsilik son
ceyrekte karllikta yasanan toparlanmayl goéz ardi etmiyor ve Sirket ile
yaptigimiz goriisme sonucunda karlilik tahminimizde revizyona giderek -339
milyon TL olan 2026 yili FAVOK tahminimizi +122 milyon TL’ye yiikseltiyoruz.
Bu cercevede, Hektas icin 12-aylik hedef fiyatimizi 3,60 TL’den 4,30 TlL'ye
¢ikarirken, SAT olan 6nerimizi de TUT olarak degistiriyoruz. Hisse, yil basindan
itibaren ise BIST 100 endeksinin %15 altinda performans sergilemistir.
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Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Secilmis Kalemler
Satislar (mio TL)
Brit kar (mio TL)

Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)

Faaliyet giderleri/satiglar
Esas faaliyet kari (mio TL)

Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)

FAVOK mariji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)

Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/dzsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karhilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisi
HEKTS 5 Mayis

TMS 29 Dahil
1¢25

TMS 29 Dahil - TMS 29 Dahil

Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim Yillik Degisim
112% -19% 6,128 6,371 -4%
a.d. a.d. -593 -1,322 a.d.
35.3 puan 18.7 puan -9.7% -20.8% 11.1 puan
9% 8% 2,229 2,468 -10%
-27.9 puan 7.4puan 36.4% 38.7% -2.4 puan
ad. a.d. -2,822 -3,790 a.d.
63.2 puan 11.3 puan -46.0% -59.5% 13.4puan
a.d. a.d. -1,654 -2,709 a.d.
51.6 puan 15.1 puan -27.0% -42.5% 15.5 puan
a.d. ad. -325 129 a.d.
a.d. a.d. -2,949 -5,476 a.d.
166% 32% 1,890 4,497 -58%
ad. a.d. -4,206 -4,640 ad.
a.d. a.d. 132 1,035 -87%
a.d. a.d. -4,046 -3,569 a.d.
141.5 puan 16.1puan -66.0% -56.0% -10 puan
-5% 21% 8,947 6,076 47%
-11 -3.8 -4.9 -2.0 -2.9
-0.1 0.2 0.6 0.3 0.3
2.5puan -4.5 puan -29.0% -19.8% -9.2 puan
1.7 puan -0.3 puan -14.6% -11.3% -3.3 puan
7% -32% 6,803 12,745 -47%
-1% 4% 23,710 21,935 8%
5% -16% 15,267 19,782 -23%
-22% -38% 2,735 4,872 -44%

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA
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Ozet grafikler
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Faaliyet kari/zarari (milyon TL, ¢eyreklik) FAVOK (milyon TL, geyreklik)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Karlilik marjlan (%, ceyreklik) Ana ortaklik net kari/zarari (milyon TL, ceyreklik)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Nakit (milyon TL)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Bilango

Periyot Sonu 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024
Aciklanma Tarihi 05.05.2026 06.03.2026 06.03.2026
BILANCO (milyon TL) 3A26 2025 2024
Donen Varliklar 7,247 6,803 11,582
Nakit ve Nakit Benzerleri 1,976 1,517 2,451
Finansal Yatinmlar 330 453 1,525
Ticari Alacaklar 1,979 1,390 1,735
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 49 53 256
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 2,130 2,735 4,428
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger D6nen Varliklar 782 655 1,188
(Ara Toplam) 7,247 6,803 11,582
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 23,409 23,710 19,934
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.68
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 2 3 6
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 0 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 152.37 152.97 141.14
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklar 1,210 1,222 837
Maddi Duran Varliklar 13,822 13,787 12,502
Serefiye 613 613 557
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,767 1,812 1,516
Ertelenmis Vergi Varhig 2,385 2,540 2,193
Diger Duran Varliklar 3,456 3,581 2,180
TOPLAM VARLIKLAR 30,656 30,513 31,515
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumliliikler 12,436 12,858 9,593
Finansal Borglar 9,009 8,937 5,944
Diger Finansal Yukumlulukler 0 0 0
Ticari Borglar 2,072 2,217 1,749
Diger Borglar 1,013 1,351 1,592
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlulukler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumliiliklerin Disinda Kalanlar) 50 145 65
Dénem Kari Vergi Yukumlulagu 0 0 0
Borg Karsiliklari 38 30 32
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 253 178 210
(Ara Toplam) 12,436 12,858 9,593
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yikimlilikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikimliilikler 2,237 2,388 3,946
Finansal Borglar 1,840 1,980 3,553
Diger Finansal Yikumliltkler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 175 183 164
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yikimlulikler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumliliklerin Diginda Kalanlar) 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 128 128 137
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimlulugu 95 97 92
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 15,983 15,267 17,977
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 14,933 15,357 18,027
Odenmis Sermaye 8,430 8,430 8,430
Kargilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 303.96 303.96 276.23
Deger Artig Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 658 658 598
Gegmis Yillar Kar/Zararlan -7,868 -3,277 591
Dénem Net Kar/Zarar -252 -4,452 -3,569
Yabanci Para Gevrim Farklari -499 -466 -387
Diger Ozsermaye Kalemleri 14,160 14,160 12,088
Azinlik Paylari 1,050 -90 -50
TOPLAM KAYNAKLAR 30,656 30,513 31,515

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA



HEKTAS (HEKTS TI) — BILANCO DEGERLENDIRMESI

Gelir tablosu

Sirket HEKTAS
Periyot Sonu 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Agiklanma Tarihi 06.03.2026 06.03.2026 05.05.2026 05.05.2026
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2024 2025 1625 126

Surdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 6,371 6,128 2,734 2,222
Satislarin Maliyeti (-) -7,693 -6,721 -2,791 -1,853
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) -1,322 -593 -57 369
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) -1,322 -593 -57 369
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -634 -612 -149 -186
Genel Yonetim Giderleri (-) -1,328 -1,170 -332 -335
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -505 -447 -125 -137
Diger Faaliyet Gelirleri 272 177 81 40
Diger Faaliyet Giderleri (-) -165 -509 -84 -46
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) -3,683 -3,154 -666 -295
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 22 7 2 -2
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 25 9 2 3
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -2 -2 -1 -4
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar o] 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar -3,661 -3,147 -665 -297
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Dis) 2,792 681 221 95
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digl) (-) -8,268 -3,630 -1,131 94
Parasal Kazang / (Kayip) 4,497 1,890 703 925
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) -4,640 -4,206 -872 -107
Surduriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) 1,035 132 115 -151
Dénem Vergi Geliri (Gideri) 0 -1 0 0
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 1,035 133 115 -150
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -3,605 -4,074 -757 -258
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) -3,605 -4,074 -757 -258
Dénem Kar/Zararinin Dagihmi
Ana Ortaklik Paylari -3,569 -4,046 -750 -252
Azinlik Paylari -36 -28 -7 -6
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang -1.04 -0.48 -0.09 -0.03
Surdirilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang -1.04 -0.48 -0.09 -0.03
Hisse Bagina Kazang -1.04 -0.48 -0.09 -0.03
Surdirilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang -1.04 -0.48 -0.09 -0.03

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilimasini takip eden siirecte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gdzden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/éneri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin diginda, sektér ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gézeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda onerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri basliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
ylriatmemektedirler.
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