DenizYatirim

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu MOPAS
Mevcut Fiyat (TL) 27.86
Hedef Fiyat (TL) -
Getiri Potansiyeli (%) -
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 27.16 63.55

3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 137
Sermaye (mln TL) 273
Pazar Yildiz Pazar
Hisse Verileri (mIn TL)
Piyasa Degeri 7,606
Hedeflenen Piyasa Degeri -
Net Borg -612
Firma Degeri 6,993
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri -12% -29% -18% -30%
BIST100 Rolatif Getiri -16% -34% -36% -46%
1.80 T - 70.00
1.60 - 60.00
1.40 1
120 + 50.00
1.00 + - 40.00
0.80 7 1 30.00
0.60 7 1 20.00
0.40 +
0.20 + - 10.00
0.00 4 XU-100 Relatif === MOPAS TL (sag eksen) L 0.00
05/25 09/25 01/26 05/26

Kaynak: Deniz Yatinm Arastirma Strateji ve Arastirma, Rasyonet
Fiyatlar 26 Adustos 2026 tarihi itibariyledir.
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Mopas Marketgcilik (MOPAS TI)

Toplanti notlari

Mopas ile gergeklestirdigimiz toplantidan derledigimiz 6nemli notlar asagida yer
almaktadir.

m 2C26’da Ozet finansallar. Mopas Marketgilik, 2C26'da yillik bazda %2 artisla
5.440 milyon TL satis geliri kaydetti. FAVOK 2C26'da yillik %345 artisla
415 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 5,9 puan artisla %7,6
oldu. Sirket, 226 doneminde 53 milyon TL net kar agikladi (1¢26: 71 milyon TL
net kar, 2GC25: 46 milyon TL net zarar).

= TFRS16 dahil/hari¢ net nakit pozisyonu. Haziran 2026 sonu itibariyle Sirket’in
612 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (Mart 2026: 572 milyon TL
net nakit pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0,3x oldu
(Mart 2026: 0,3x net nakit/FAVOK). Diger taraftan, TFRS 16’dan kaynaklanan
kiralama bakiyelerini hari¢ tuttugumuzda 2.005 milyon TLU'lik net nakit

pozisyonu bulunmaktadir (hesaplamalara 1.345 milyon TL tutarindaki

“Finansal Yatirimlar” kalemi dahildir).

m 2026 yih nakit akis gorunimii. 6A26 doneminde isletme faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit yaratiminin 438 milyon TL (6A25: -1.470 milyon TL), serbest
nakit yaratiminin ise 265 milyon TL seviyesinde oldugunu gorilmektedir (6A25:
-1.674 milyon TL). 438 milyon TL'lik nakit yaratiminin 268 milyon TL'si, 265
milyon TL'lik SNA'nin ise 174 milyon TL’si 2026 doneminde saglanmistir. 6A25’e
kiyasla FAVOK ve FAVOK mariji artarken, SNA tarafinin iyilestirilmesi dikkat

cekmektedir.

m Magaza sayisi ve toplam m? alani. Sirket, hizmetini 133 adet magaza ile
gerceklestirirken, toplam magaza alani 131,4 bin m?yi kapsamaktadir.
Bolgesel bir oyuncu olarak magazalarinin 107’si istanbul’da, 26 tanesi ise
Kocaeli’de bulunmaktadir.

m Kira sozlesmeleri ve yeni magaza acilis hedefleri. Mopas, bir magaza agmaya
karar verdiginde kira s6zlesmesini 10 yil olarak yapmaktadir. Bununla birlikte,
gecmiste Bursa’da kapattigl magazalar disinda daha 6nce agtigi hicbir magazayi,
kentsel donlisim gibi sebepler haricinde kapatmadi. Sirket'in 2026 ve 2027

yillarinda en az 8’er adet magaza acma hedefi bulunmaktadir. Ayrica, Avrupa

yakasinda 3 vil icerisinde toplu magaza satin almalari ile faaliyetini etkin bir

sekilde artirmayi planlamaktadir. Sirket’in online satislari Avrupa yakasindaki

bilinirligini artirirken, Fulya’daki deposu ise bu tarafta genislemeyi ise mimkiin
kiliyor.

m Uriin karmasi ve yonetimi. Sirket'in satis hacimleri icerisinde 6zellikle

taze sebze/meyve ve sit & sarkiiteri segmentleri 6ne cikiyor. Buna bagh olarak,

brit kar marji ulusal perakendecilere kiyasla daha yiiksek sekillenmektedir.
Sirket, bu tarafta karlihgini optimal seviyelerde tutmak igin fire yénetimine
onem vermektedir. Bu Urinlerin agirli§l sayesinde son dénemde sektdrde

goriilen promosyon stratejilerine karsi kendini korumaktadir.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile

musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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m Online aligveris. Satislar, hem geleneksel magazacilik hem de online olarak

gerceklestirilmektedir. Sirket’in kendine ait aligveris uygulamasi bulunmaktadir.
Ayrica, diger e-ticaret siteleri Uzerinden de siparis kabul etmektedir.
Anadolu yakasinda kendi magazalari, Avrupa yakasinda ise istanbul/Fulya’da
bulunan depo sayesinde online hizmet verilebilmektedir. Mevcut durumda,

toplam satislar icerisinde online satislarin orani %11 diizeyindedir ve bu oranin

degisen demografi, aliskanliklarla birlikte ilerleyen yillarda dogal olarak artmasi

beklenmektedir. Pandemi déneminde ise bu oranin %30’lara kadar ¢iktigi
aktarildi.

Misteri profili ve 6nemli ¢eyrekler. Sirket, Anadolu yakasinda A ve B sinif

misterivi hedefleyen stratejisinin _getirisi olarak satin alma giciindeki

dalgalanmalardan gérece daha az etkileniyor. Diger taraftan, yaz doneminde

gorilen uzun tatil tercihleri, 2C ve 3C ceyreklerinin satis hacimlerinin
1C ve 4C'ye kiyasla daha zayif olmasina neden olmaktadir. Ozellikle 4C’deki
performans Sirket’in yillik performansi lizerinde gliclii etki yaratmaktadir.

Seckin Peynircilik ve Segkin Seracilik.

Seckin Peynircilik, 16.200 ton/yl siit past6rizasyonu kapasitesi ile 1.350 ton/yil
klasik tam yagh peynir, 173 ton/yil kasar peyniri ve sit Grlnleri Gretimini
gerceklestiren tesiste, “Muzaffer Erdogru” ve “Seckin Peynircilik” markalarina
sahip peynir gesitleri, tereyagl ve diger sut Urlnlerinin Uretimi ve Uretilen
Urlinlerin ambalajlanmasi, dahili pazarlamasi, satisi, depolanmasi faaliyetlerini
gerceklestirmektedir. Uriinlerin hepsi Mopas marketlerinde satiimaktadir.

Seckin Seracilik ise isletmis oldugu 72.000 m? kapal alanda kurulu topraksiz
jeotermal kaynakli ortl alti modern seracilik isletmesinde, yillik 2.080 ton
Uretim kapasitesi ile Sirket’e, i¢ pazara ve dis pazara satilmak iizere kislik
Uretim olan salkim domates yetistiriciligi yapmaktadir.

Genel Degerlendirme: Mopas, Deniz Yatirim olarak Arastirma kapsamimizda

yer almamaktadir. Bu nedenle herhangi bir degerleme ve 6neri ¢alismamiz s6z
konusu degildir. Ancak, genel bir bakis agisi sunmak adina bazi ¢ikarimlar
yapmak elbette mimkinddr.

Sirket, 2025 yilinda 18.079 milyon TL ile fiyat tespit raporunun (19.340 milyon
TL) altinda satis geliri kaydetti. Yine, fiyat tespit raporuna gére 2026 yilinda reel
olarak yaklasik %17* biyUmesi beklenmektedir. 6A26 doneminde ise gegen
seneye kiyasla %5 biyime saglandi.

Sirket’'in mevcut biiyiime oraninin devam edecegini disiiniirsek ve kendi
yil sonu enflasyon beklentimize (%29,5) gére bunu reel biiyiime orani olarak
yansitirsak 2026 yili igin 24.582 milyon TL net satis gelirine ulagsabilecegini
varsayilabiliriz. Bu dogrultuda, FAVOK marjinin da gegen seneye paralel
sonuglanmasi durumunda (%9,3) 2.286 milyon TL FAVOK elde edilecektir.
TFRS16 dahil EV/EBITDA ise 3,1x seviyesini isaret edecektir.

Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %46 altinda performans
gostermistir. Geriye doniik 12 ayhk verilere gére hisse 22,0x F/K ve 3,2x
FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir. Son 1 yil icerisinde TFRS16 dahil
EV/EBITDA minimum 3,2x, maksimum 10,2x ve ortalama 5,7x seviyesinden

islem gordi.

*: Fiyat tespit raporunda i) %22,9 enflasyon orani, iij) 2025T: 19.340 milyon TL ve iii) 2026T:
27.810 milyon TL net satis geliri elde edilecegi belirtilmistir. 2026T FAVOK marji ise %11,6°dir.
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Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Secilmis Kalemler 2¢25 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim 6A26 6A25 Yillik Degisim
Satislar (mio TL) -5% 2% 11,192 10,663 5%
Brit kar (mio TL) -13% 25% 3,108 2,890 8%
Briit kar marji -2.2 puan 4.9 puan 27.8% 27.1% 0.7 puan
Faaliyet giderleri (mio TL) -3% 2% 2,584 2,510 3%
Faaliyet giderleri/satiglar 0.5 puan -0.9 puan 23.1% 23.5% -0.5 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) -48% a.d. 524 380 38%
Esas faaliyet kar marji -2.7 puan 5.9puan 4.7% 3.6% 1.1puan
FAVOK (mio TL) -27% 345% 986 801 23%
FAVOK marji -2.3 puan 5.9puan 8.8% 7.5% 1.3 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) a.d. a.d. -382 -370 a.d.
Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. a.d. -177 -145 a.d.
Parasal kazang/kayip (mio TL) 152% -16% 335 214 56%
Vergi 6ncesi kar (mio TL) 25% a.d. 300 80 277%
Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. a.d. -176 -25 ad.
Net kar (mio TL) -25% a.d. 124 54 129%
Net kar marji -0.3 puan 1.8 puan 1.1% 0.5% 0.6 puan
Net borg* (mio TL) a.d. a.d. -612 -573 a.d.
Net borg¢/FAVOK 0.0 0.0 -0.3 -0.3 0.0
Net borg/6zsermaye 0.0 0.0 -0.1 -0.1 0.0
Ozsermaye karliligi (yillik) 1.7 puan 3.1puan 5.9% 2.8% 3.1puan
Aktif karlihik (yillik) 1puan 1.7 puan 3.2% 1.5% 1.7 puan
Dénen varliklar (mio TL) -9% -7% 5,474 5,913 -7%
Duran varliklar (mio TL) 0% 12% 5,315 4,759 12%
Ozkaynaklar (mio TL) 1% 3% 5,829 5,677 3%
Stoklar (mio TL) -8% 0% 2,530 2,540 0%
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (mio TL) 57% t 1351% 438 -1,470 ad.
Serbest nakit akim (mio TL) 89% a.d. 265 -1,674 a.d.

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozi: da oldug ifade

DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA
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Bilan¢o

Periyot Sonu 30.06.2026 31.12.2025 31.12.2024
Aciklanma Tarihi 14.08.2026 10.03.2026 10.03.2026
BILANCO (milyon TL) 6A26 2025 2024
Donen Varliklar 5,474 5,492 3,540
Nakit ve Nakit Benzerleri 953 1,078 908
Finansal Yatinmlar 1,345 1,209 0
Ticari Alacaklar 388 372 341
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 40 80 18
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 2,530 2,423 2,013
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 218 329 260
(Ara Toplam) 5,474 5,492 3,540
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 5,315 5,177 3,850
Ticari Alacaklar 0.06 0.29 0.78
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 3 4 4
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 0 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 2,598 2,502 1,877
Maddi Duran Varliklar 2,703 2,668 1,869
Serefiye 0 0 0
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1 0 95
Ertelenmis Vergi Varhig 3 2 0
Diger Duran Varliklar 6 2 4
TOPLAM VARLIKLAR 10,789 10,668 7,390
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukuimliliikler 3,084 2,934 2,848
Finansal Borglar 516 498 717
Diger Finansal Yukumlulukler 0 0 0
Ticari Borglar 2,246 2,180 1,869
Diger Borglar 55 30 43
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Yukimlilikler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumliliklerin Disinda Kalanlar) 1 0 1
Donem Kari Vergi Yukumlulagu 25 15 30
Borg Karsiliklari 17 17 16
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 224 193 173
(Ara Toplam) 3,084 2,934 2,848
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yikimlilikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikimliilukler 1,876 2,021 1,520
Finansal Borglar 1,169 1,354 962
Diger Finansal Yikumliltkler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.02 0.05 0.04
Diger Borglar 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yikimlulikler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumliltklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 197 187 194
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimluligu 509 481 364
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 5,829 5,713 3,022
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 5,829 5,713 3,022
Odenmis Sermaye 273 273 230
Kargilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 2,001.56 2,001.56 122.27
Deger Artig Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 94 82 70
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 2,107 1,843 1,266
Dénem Net Kar/Zarar 124 276 299
Yabanci Para Gevrim Farklari 0 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 1,230 1,238 1,034
Azinlik Paylari 0 0 0
TOPLAM KAYNAKLAR 10,789 10,668 7,390
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet
*Gegmis dénem verileri, enfl besi y gore dii.
4 DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA
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Gelir tablosu

Sirket MOPAS MARKETGILIK GIDA
Periyot Sonu 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026
Agiklanma Tarihi 14.08.2026 14.08.2026 14.08.2026 14.08.2026
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2¢25 2026 6A25 6A26

Siirdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 5,335 5,440 10,663 11,192
Satislarin Maliyeti (-) -4,177 -3,990 7,773 -8,084
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 1,158 1,450 2,890 3,108
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 1,158 1,450 2,890 3,108
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -1,278 -1,247 -2,472 -2,541
Genel Yonetim Giderleri (-) -18 -23 -38 -43
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 30 51 264 280
Diger Faaliyet Giderleri (-) -196 -209 -634 -659
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) -305 22 10 145
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0 -4 0 -3
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler 0 15 0 16
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 -19 0 -19
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran -305 18 10 142
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Digi) 57 53 82 79
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -110 -144 -227 -256
Parasal Kazang / (Kayip) 286 240 214 335
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) -71 167 80 300
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) 25 -114 -25 -176
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -26 -25 -70 -69
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 51 -88 45 -107
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -46 53 54 124
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) -46 53 54 124
Dénem Kar/Zararinin Dagiimi
Ana Ortaklik Paylari -46 53 54 124
Azinlik Paylar 0 0 0 0
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang -0.17 0.20 0.20 0.46
Surdurdlen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang -0.17 0.20 0.20 0.46
Hisse Basina Kazang -0.17 0.20 0.20 0.46
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang -0.17 0.20 0.20 0.46

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

*Gegmis dénem verileri, enflasy hasebesi katsay gére diizeltilmistir.

DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA



Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2026

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizérler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18iInda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gézden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/oneri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin diginda, sektér ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gézeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda onerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri bagliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkh birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin goézetildigi, mekanik bir siireg

ylritmemektedirler.



