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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu TUPRS
Mevcut Fiyat (TL) 233.80
HedefFiyat (TL) 359.00
Getiri Potansiyeli (%) 53.6%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 116.85 279.50
3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 8,186
Sermaye (mInTL) 1,927
Pazar YildizPazar
Piyasa Degeri 450,485
Hedeflenen Piyasa Degeri 691,720
Net Borg -74,706
Firma Degeri 375,779
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB

Nominal Getiri -8% -8% 93% 32%

BIST100 Rélatif Getiri -3% -12% 32% 7%
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DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

TURKIYE | TOPLANTI NOTU
15.06.2026 09:04:03

Tupras (TUPRS TI)

Analist Giinii — izmit rafinerisi ziyareti

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 12 Haziran 2026 tarihi itibariyledir.

Tiipras, 12 Haziran 2026 tarihinde iist yonetiminin de katihimiyla izmit
rafinerisinde analist giinii organizasyonu gergeklestirdi.

m Tipras’in diizenledigi organizasyonda verilen mesajlari, son dénemde

sektorde yasanan gelismelere ek olarak Sirket’in operasyonlari, finansallari ve
beklentileri seklinde kisaca incelemek gerekirse;

v' Sektor: Kiresel petrol talebindeki bilyiimenin devam edecegi ve sektér
genelinde net rafinaj kapasitesi artislarinin disik kalmasinin, yapisal
olarak Tipras ve diger rafineriler agisindan avantajli bir zemin hazirladig
belirtilirken, Ukrayna-Rusya ¢atismasi ve Orta Dogu’da yasanan
gelismelerin kiresel ham petrol akislari tizerindeki etkisinin blyik oldugu
ve Avrupa Uriin marjlarindaki normallesmenin zaman alacagi vurgulandi.

v' Operasyonlar: Sirket ydnetimi, tedarik cesitlendirmesi hakkinda bilgiler
verirken, ¢atismanin olumsuz etkilerinin basariyla hafifletildigi vurgulandi.
Ayrica, Stratejik Dontsim Plani hakkinda detaylar hatirlatildi.

v" Finansallar: Finansallarda yillik bazda biyiime saglanan giicli bir ilk
ceyrek gecirildigi ve 1G26’da net rafineri marjinin, Sirket’'in daha 6nce
paylastigl ongorisini anlamli sekilde astiginin alti gizilirken, 6 aylk
sonuglarin agiklanmasi sonrasinda, Sirket tiim yil 6ngorilerini gézden

gecirecek.

m 1C26 sonuglari. Tiipras 1¢26’da yillik bazda %24 artisla 258.254 milyon TL satis

geliri elde etti. FAVOK ayni dénemde yillik %24 biiyiirken, 15.796 milyon TL
olarak gergeklesti. 1¢25 doneminde 127 milyon TL net kar kaydeden Sirket,
1¢26’da 3.710 milyon TL net kar yazdi. 4C25’te +17,6 milyar TL olan net isletme
sermayesi ihtiyaci bu ¢eyrekte -7,2 milyar TL ile azalis gosterdi. Bu gergevede,
Mart 2026 sonu itibariyle Sirket’in net nakit pozisyonu 74.706 milyon TL'ye
(2025 yil sonu: 62.709 milyon TL net nakit) yukseldi.

Toplantidan derledigimiz 6nemli notlara ve genel dederlendirmemizi ilerleyen
sayfalarda bulabilirsiniz.

Genel degerlendirme: Tlpras'i i) iyilesen diriin karliliklar1 beraberinde giiglii
finansallar ii) saglam bilango yapisi ve net nakit pozisyonu iii) temettii politikasi
dolayisiyla uzun vadede temel olarak begenmeye devam ediyoruz. Tipras igin
12-aylik hedef fiyatimiz 359,00 TL seviyesinde bulunurken, 6nerimiz de AL
yoniinde.

Hisse, yilbasindan itibaren BIST 100 endeksinin %7 (izerinde performans
sergilemistir. Geriye donik 12 aylk verilere gére hisse 12,5x F/K ve 5,3x
FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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Toplantidan 6ne ¢ikan basliklar

m Tiipras, 12 Haziran 2026 tarihinde izmit rafinerisinde analist giinii organizasyonu gergeklestirirken, son dénemde sektér ve
Sirket’in operasyonlarinda yasanan gelismeler ve beklentilerini detaylandiralim:

Sektor | Diinya ve Tiirkiye

v' Kiresel petrol talebindeki biyiimenin devam edecegi ve bu talebin 2040 yilina kadar zirveye (peak) ulasacagi
ongoriilmektedir.

v' Rafinaj kapasitesi, yapisal dinamikler ve karlihk avantajlari nedeniyle ABD ve Avrupa gibi gelismis piyasalardan Asya-
Pasifik ve Orta Dogu'ya kayarken, Asya-Pasifik'teki bu bliylimenin ana itici glici petrokimya sektorudir. Sektor genelinde
net rafinaj kapasitesi artislarinin diisiik kalmasi, Griin piyasasinin sikisik seyredecegine isaret etmektedir. Bu durum yapisal
olarak Tlpras icin avantajl bir zemin hazirlamaktadir.

v' Jeopolitik gelismelerin kiiresel ham petrol akislari iizerindeki etkisi bilyiiktiir. Beklenmedik bakim duruslari ve Rus

gemilerine yonelik yaptirimlar, rafinaj sektériinde zaman zaman elverissiz marjlarin olusmasina neden olurken, Orta
Dogu’da yasanan gelismeler kapsaminda bolgedeki ham petrol Uretiminde yasanan sert dislslere karsi rotalarin
degistirilmesi ve mevcut boru hatlarinin kullanimi gibi ¢ézlimler devreye alinsa da bu durum fiyatlandirmada dalgalanmalara
ve donemsel tedarik zinciri kirlmalarina yol agmistir.

v' Avrupa iirin marjlarindaki (cracks) normallesmenin zaman alacagi ve catisma c¢oziildiikce fiyat makaslarinda
(differentials) kademeli bir gevseme olacagi oOngoriilmektedir. Ancak piyasadaki yapisal sikisikhk, olasi fiyat
dizeltmelerinden kaynaklanabilecek olumsuz etkileri biyik oranda sinirlayacaktir.

\

Korfez bolgesinden Avrupa limanlarina yapilan sevkiyatlar jet yakiti icin kritik 6neme sahip olup, bu durum Avrupa
genelinde iriin marjlarinin artmasini tetiklemektedir. Tirkiye'deki fiyatlandirma mekanizmasi da Avrupa fiyatlarina
endeksli oldugu icin, yerel fiyatlamalarda uluslararasi gelismelere gére hizli ayarlamalar yapilabilmektedir.

Tiiprag | Operasyonlar

v' Sirket, uzun siiredir siirdiirdiigii ham petrol tedarikini cesitlendirme stratejisi ile catismanin olumsuz etkilerini basariyla
hafifletmistir.

v' Stratejik Déniisiim. Sirdirilebilir rafinaj, biyoyakitlar, sifir karbonlu elektrik ve yesil hidrojeni iceren déniisim plani
kapsaminda, mevcut varliklarin yiiksek enerji verimliligiyle tam kapasitede ¢alistirilmasi Sirket’in 6ncelikli hedefi olup kisa-
orta vadede stratejik amag, Tiirkiye'de siirdiiriilebilir havacilik yakitinin (SAF) ana tedarikgisi konumuna gelmek ve
mevcut durumda 380 MW olan sifir karbonlu elektrikte kurulu giiciin 2027 yilina kadar 1 GW’a ulastirilmasidir. izmir'deki
yeni Surdirilebilir Havacilik Yakiti (SAF) dnitesi icin teknik calismalara devam edilirken, nihai yatirim karari icin gincellenmis

fizibilite raporu yatirim komitesine sunulacak. Yesil hidrojen ise su anki sinirli piyasa talebi nedeniyle donistiim planinin en

az oncelikli konumda degerlendirilmektedir.
Tipras | Finansallar

v" Gelirler ve karda yillik bazda biiyiime saglanan giiglii bir ilk ceyrek geride kalmistir. Briit nakit pozisyonu 2,9 milyar USD
seviyesindeyken, borglarin vade profili iyi bir sekilde gesitlendirilmistir. 1,7 milyar dolarlik net nakit pozisyonu hem
yatirimlar hem de temetti 6demeleri igin Sirket’e blylk bir finansal esneklik sunmaktadir.

v' 1G26’da net rafineri marji, Sirket’in daha énce paylastigi 6-7 USD/varil seviyesindeki éngoriisiinii anlamh sekilde asarak
varil bagina 9,4 USD/varil olarak gergeklegmistir.

v' 6 aylik sonuglarin agiklanmasi sonrasinda, Sirket tiim yil éngériilerini gdozden gegirecek olup veriler 1sIginda uygun
bulunmasi durumunda yukari yonlii revizyon ihtimali giindeme gelebilir. Hatirlatmak gerekirse, Sirket, 2026 yilinda
kapasite kullanim orani tahminini %95-100, {iretim ve satis tahminlerini sirasiyla yaklasik 29 milyon ve 30 milyon ton ve

yatirim harcamasi beklentisini 700 milyon USD, net rafineri marji tahminini de 6-7 USD/varil seviyesinde korumustu.

m Genel Degerlendirme: Son donemde kismen normallesse de tarihsel ortalamalarinin belirgin sekilde lizerinde bulunan iiriin
karhliklar, saglam bilango yapisi ve giiglii net nakit pozisyonu ile temettii politikasi gibi detaylarin Sirket agisindan uzun vadeli
olumlu unsurlar olmayi siirdiirecegine inaniyoruz.
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Ayhk Uriin Karliliklari
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Yiiksek Kiikiirtlii Fuel Oil Marji (Varil/dolar)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Sirket Yatinmci Sunumu
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Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil  TMS 29 Dahil

Secilmis Kalemler 4¢25 1¢25 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim 2025 2024 Yillik Degisim
Satiglar (mio TL) 14% 24% 830,356 1,060,730 -22%
Brit kar (mio TL) 21,575 -6% 25% 81,232 89,046 -9%
Briit kar marji 8.4% -1.8 puan 0.1 puan 9.8% 8.4% 1.4 puan
Faaliyet giderleri (mio TL) 9,919 -13% 18% 33,785 35,265 -4%
Faaliyet giderleri/satiglar -1.2 puan -0.2 puan 4.1% 3.3% 0.7 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) 1% 32% 47,447 53,781 -12%
Esas faaliyet kar marji -0.6 puan 0.3 puan 5.7% 5.1% 0.6 puan
FAVOK (mio TL) 1% 24% 62,073 66,368 -6%
FAVOK marji -0.8 puan Opuan 7.5% 6.3% 1.2 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) a.d. a.d. -4,511 -5,172 a.d.
Net finansman gelir/gideri (mio TL) 0% 59% 4,309 12,031 -64%
Parasal kazang/kayip (mio TL) 175% -8% -3,476 -19,088 a.d.
Vergi 6ncesi kar (mio TL) -15% 213% 43,769 41,552 5%
Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. ad. -13,896 -16,639 a.d.
Net kar (mio TL) -50% 2820% 29,523 23,973 23%
Net kar mariji -1.8 puan 1.4 puan 3.6% 2.3% 1.3 puan
Net borg* (mio TL) a.d. a.d. -62,709 -78,564 a.d.
Net borg/FAVOK -0.1 -0.6 -0.9 -1.1 0.2
Net borg/6zsermaye -0.1 -0.1 -0.2 -0.2 0.0
Ozsermaye karliligi (yillik) 2.1puan 3.2 puan 8.1% 6.5% 1.6 puan
Aktif karhilik (yillik) 0.1 puan 1puan 5.0% 4.0% 1puan
Dénen varliklar (mio TL) 21% 34% 260,719 267,314 2%
Duran varliklar (mio TL) 389,569 0% 0% 390,689 386,783 1%
Ozkaynaklar (mio TL) -12% 4% 406,959 412,293 1%
Stoklar (mio TL) -9% -28% 68,385 86,820 -21%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA
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Ozet grafikler
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

Ana ortaklik net kari/zaran (milyon TL, ¢eyreklik)
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
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Bilan¢o

Periyot Sonu 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024
Aciklanma Tarihi 06.05.2026 06.02.2026 06.02.2026
BILANCO (milyon TL) 3A26 2025 2024
Dénen Varliklar 315,177 260,719 242,924
Nakit ve Nakit Benzerleri 129,900 118,004 96,251
Finansal Yatinmlar 0 0 0
Ticari Alacaklar 76,810 58,049 48,524
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 697 687 250
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 62,157 68,385 78,899
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger D6nen Varliklar 45,613 15,594 19,001
(Ara Toplam) 315,177 260,719 242,924
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 389,569 390,689 351,493
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 1,070 1,095 842
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 18,000 19,225 17,086
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 1,151 1,124 1,177
Maddi Duran Varliklar 325,672 325,994 296,026
Serefiye 4 4 4
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10,790 11,142 7,967
Ertelenmis Vergi Varhig 884 1,206 1,164
Diger Duran Varliklar 31,997 30,899 27,227
TOPLAM VARLIKLAR 704,745 651,408 594,417
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukimlalikler 286,504 186,791 194,726
Finansal Borglar 19,376 24,012 11,851
Diger Finansal Yukumlulukler 0 0 0
Ticari Borglar 146,082 116,107 135,971
Diger Borglar 13,552 1,136 788
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumlulukler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumliiliklerin Disinda Kalanlar) 294 632 492
Dénem Kari Vergi Yukumlulagu 3,399 35 1,067
Borg Karsiliklari 4,205 2,695 3,026
Diger Kisa Vadeli Yukimlilikler 99,596 42,175 41,531
(Ara Toplam) 286,504 186,791 194,726
Ortaklara Dagitiimak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yikimlilikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikimliilikler 58,163 57,658 25,015
Finansal Borglar 35,818 31,283 13,004
Diger Finansal Yikumliltkler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yikimlulikler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumliliklerin Diginda Kalanlar) 0 0 50
Uzun vadeli karsiliklar 3,384 3,363 2,179
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimliilugi 18,621 22,519 9,179
Diger Uzun Vadeli Yukumlultkler 340.04 493.89 603.32
Ozkaynaklar 360,079 406,959 374,675
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 353,671 400,655 369,397
Odenmis Sermaye 1,927 1,927 1,927
Kargilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 0.00 0.00 0.00
Deger Artig Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 16,213 16,432 18,465
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 258,644 258,938 242,653
Dénem Net Kar/Zarar 3,710 32,487 23,973
Yabanci Para Gevrim Farklari -1,153 -551 -247
Diger Ozsermaye Kalemleri 74,329 91,421 82,627
Azinlik Paylari 6,408 6,304 5,278
TOPLAM KAYNAKLAR 704,745 651,408 594,417

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

)]
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)
Gelir tablosu

Periyot Sonu 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026
Aciklanma Tarihi 06.02.2026 06.02.2026 06.05.2026 06.05.2026
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2024 2025 1625 1626

Surdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 1,060,730 830,356 207,582 258,254
Satislarin Maliyeti (-) -971,684 -749,124 -190,354 -236,678
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 89,046 81,232 17,228 21,575
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 89,046 81,232 17,228 21,575
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -13,045 -10,915 -2,703 -3,535
Genel Yonetim Giderleri (-) -21,800 -22,373 -5,547 -6,216
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -420 -497 -148 -168
Diger Faaliyet Gelirleri 18,721 14,075 3,127 4,079
Diger Faaliyet Giderleri (-) -25,760 -19,875 -6,867 -4,343
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 46,741 41,647 5,092 11,392
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler -20 16 9 0
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 0 16 9 0
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -20 0 0 0
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 1,888 1,272 -73 -83
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar 48,609 42,935 5,027 11,309
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Dis) 38,909 25,453 5,477 7,360
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digl) (-) -26,877 -21,144 -4,513 -8,286
Parasal Kazang / (Kayip) -19,088 -3,476 -2,676 -2,462
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 41,552 43,769 3,315 10,383
Surduriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -16,639 -13,896 -3,158 -6,568
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -3,932 -2,905 -177 -4,408
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -12,707 -10,991 -2,981 -2,160
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 24,914 29,873 157 3,815
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 24,914 29,873 157 3,815
Dénem Kar/Zararinin Dagihmi
Ana Ortaklik Paylari 23,973 29,523 127 3,710
Azinlik Paylari 940 349 30 105
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 12.44 15.32 0.07 1.93
Surdirilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 12.44 15.32 0.07 1.93
Hisse Bagina Kazang 12.44 15.32 0.07 1.93
Surdirilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 12.44 15.32 0.07 1.93

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA



Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirirm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve lzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnm Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siiregte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gdzden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.
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