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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu ISCTR
Mevcut Fiyat (TL) 14.01
Hedef Fiyat (TL) 24.46
Getiri Potansiyeli (%) 74.6%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 9.68 17.46
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 9,315
Sermaye (mln TL) 25,000
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (mln TL)

Piyasa Degeri 350,250
Hedeflenen Piyasa Degeri 611,499

Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB

Nominal Getiri 7% -13% 44% 4%
BIST100 Rolatif Getiri -5% -18% -10% -19%
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 05 Mayis 2026 tarihi itibariyledir.
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Tiirkiye is Bankasi (ISCTR TI)

Bilanco degerlendirmesi

Degerlendirme: Notr

is Bankasi, 126 konsolide olmayan finansallarinda, piyasa beklentisi iizerinde,

20,4 milyar TL net kar agikladi. Piyasa beklentisi ve bizim beklentimizise 17,7 milyar

TL yoniindeydi. Bankanin net kar rakami ¢eyreklik %13 azalis, yillik bazda ise %64

artis gosterdi. Bu donemde o6zsermaye karlihg %19,2 olarak gerceklesmistir.

Net karin beklentilerin lzerinde agiklanmasina ragmen, analistlerin 2026 yili

ongoriilerinde asagi yonliu risklerin agir basmasi nedeniyle mevcut finansal

sonuglari nétr olarak degerlendiriyoruz.

Bu dénemin 6ne ¢ikan baslhklar:

Vi.

vii.

viii.

TL kredi biiyiimesi c¢eyreklik bazda %7 artis gosterirken, YP kredi
bazda %3
Bireysel krediler geyreklik bazda %8,3 artis gosterirken ticari krediler %6,2
artis gostermistir. Bireysel krediler iginde konut kredileri %14,6,
tasit kredileri %24,8, ihtiyac kredileri %4 ve kredi kartlari %9,5 artmistir.
kredilerinden gelmistir. KOBI

blyliimesi ceyreklik biiyiime kaydetmistir.

Ticari kredilerde ise biyiime KOBI

kredilerinde artis %8 iken ticari ve kurumsal krediler %1 blylimistir.

Toplam mevduatlar ¢eyreklik bazda %5,5 artarak 3,3 trilyon Tl'ye
ulagmistir. Mevduatin toplam varliklar icindeki payr %66,2 seviyesinde
gerceklesmistir. TL mevduatlarin toplam igindeki payr %54,7 iken, vadesiz
mevduatlarin toplam mevduat igindeki pay1 %45,3't(r.

Net faiz geliri, swap maliyetleri dahil edildiginde ceyreklik bazda %8,

yillk bazda %218’lik artis géstermistir. Swapla diizeltilmis net faiz marji

10bp artisla %3,76 seviyesinde gerceklesmistir. Swap maliyetleri harig
tutuldugunda ise net faiz geliri yilhk %136 artisla 41,8 milyar Tl'ye
ulasmistir. TUFE'ye endeksli tahvillerin geliri 1¢26'da 10 milyar TL olarak
gerceklesmistir.

1¢26 déneminde net licret ve komisyon gelirleri bir 6nceki ceyrege gore
%1 azalis, yillik bazda ise %41 artisla 38,1 milyar TL olarak ger¢eklegmistir.

istirak gelirleri yilhk bazda %29 artisla 12,3 milyar TL seviyesinde
gergeklesmistir.

Operasyonel giderler bir 6nceki ceyrege kiyasla %18, yillik bazda ise %70
artis gostererek 53,6 milyar TL olarak gergeklesmistir. Personel gideri yillik
bazda %67 artig gosterirken, diger faaliyet giderleri %71 artis gostermistir.

Yil sonunda %3,2 olan TGA (NPL) rasyosu bu dénemde %3,5 olarak

gerceklesmistir. Net kredi risk maliyeti 205 baz puan olmustur.

(CAR) bu %15,17
gerceklesmistir. Bu donemde sermaye oranlari (izerindeki negatif etkiler;

Sermaye yeterlilik rasyosu dénemde olarak
i) -91 baz puan RAV'daki dedisim ii) -48 baz puan menkul kiymet
degerlemesiiii) -43 baz puan temettii 6demesi iv) -35 baz puan operasyonel
risk v) -7 baz puan déviz etkisi olarak agiklanmistir. Bu negatif etkiler, Tier2

ihracinin sagladig1 +70 baz puanlik pozitif katki ile sinirlandiriimistir.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



m Banka, 2026 yilina yonelik beklentilerini korumaya devam etmektedir. Net faiz
marji tarafinda; jeopolitik gerginliklerin faiz indirim doénglisini Otelemesi ve
fonlama maliyetlerini artirmasi, marj iyilesme hizini baskilamis olsa da banka, swap
dizeltilmis net faiz marjinin (NIM) 6zellikle yihn ikinci yarisinda genislemeye
devam edecegini 6ngdérmektedir. Bu sirecte spreadler disiplinli fiyatlama
stratejisiyle korunurken, Mart ve Nisan aylarindaki fonlama maliyeti artiglarinin
blylk olglide absorbe edildigi ifade edilmistir. Operasyonel giderlerdeki ilk
ceyrege 6zgl ylksek artisin; maas kampanyalari ve musteri kazanimi yatirimlari
gibi bltgelenmis harcamalardan kaynaklandigi, yilin geri kalaninda bu
harcamalarin dengelenerek orta %40’li seviyelerdeki hedefe ulasilacagl
belirtilmistir. Komisyon gelirlerinde ise 6deme sistemlerindeki pazar liderligi odagi
ve dijitallesme yatirimlarinin etkisiyle yillik %40 biyime hedefinin arkasinda
durulmaktadir.

» Mevcut durumda is Bankasi icin revizyon hakkimizi sakli tutuyor, AL seklindeki
O6nerimizi ve 24,46 TL olan hedef fiyat seviyemizi koruyoruz.



TURKIYE IS BANKASI (ISCTR TI) — BILANCO DEGERLENDIRMESI

Finansal tablolar

Gelir Tablosu

ISCTR 1¢25 Ceyrek A Yilhk A 1C26
Faiz gelirleri 167,232 1% 23% 205,870 203,808 196,620 186,891 167,232
Kredilerden alinan faizler 107,851 3% 33% 143,027 138,602 131,906 121,998 107,851
ZK'dan alinan faizler 16,683 3% 28% 21,323 20,704 20,867 19,268 16,683
Menkul degerlerden alinan faizler 39,212 39,256 -7% 0% 39,212 41,976 41,457 43,008 39,256
TUFE'ye endeksli bonolar 10,048 11,831 11,172 -15% -10% 10,048 11,831 11,172 13,444 13,117
Faiz giderleri 149,528 -1% 10% 164,110 165,084 171,019 172,000 149,528
Mevduata verilen faizler 111,452 -1% 22% 135,683 136,988 138,714 128,940 111,452
Borglanma 28,428 28,096 38,076 1% -25% 28,428 28,096 32,304 43,060 38,076
Net faiz gelir/gideri [aizse 38725 17,708 8% 136% 41,759 38,725 25,602 14,891 17,704
Swap gideri/geliri -8,086 -7,583 -7,127 7% 13% -8,086 -7,583 -6,928 -6,250 7,127
Swapla diizl. net faiz gelir/gideri 10,577 8% 218% 33,673 31,142 18,674 8,641 10,577
Net iicret ve komisyon gelir/gideri 26,974 -1% 41% 38,074 38,582 36,024 32,772 26,974
Alinan Ucret ve komisyonlar 32,005 -2% 39% 44,457 45,267 42,641 38,538 32,005
Gayri nakdi kredilerden 1,617 4% 31% 2,120 2,030 1,889 1,876 1,617
Diger 30,388 -2% 39% 42,337 43,237 40,752 36,662 30,388
Ticari kar/zarar, net -4,809 -39% 22% -4,809 -7,820 -4,914 -5,509 -3,956
Sermaye piyasasl islemleri k/z 1,879 -37% a.d. 1,879 2,999 1,917 1,036 -128
Tirev finansal iglemlerden k/z -24,151 -9,487 155% 2021% -24,151 -9,487 1,528 -17,649 -1,139
Kambiyo islemleri k/z (0047463 0 -1,332 2,689 a.d. a.d. 17,463 -1,332 -8,358 11,104 2,689
Diger faaliyet gelirleri 9,304 9,128 5,944 2% 57% 9,304 9,128 1,404 4,502 5,944
istirak gelirleri 12,279 9,504 -14% 29% 12,279 14,277 10,028 14,679 9,504
Faaliyet gelirleri/giderleri, toplam 46,673 7% 81% 84,338 78,624 58,124 46,847 46,673
Kredi ve diger alacaklar deger diisiis karsihgi (-) 19,851 17,685 12,665 12% 57% 19,851 17,685 15,897 10,799 12,665
Beklenen zarar karsiliklar giderleri (-) 17,685 12,649 12% 56% 19,790 17,685 15,898 10,814 12,649
Personel giderleri (-) 11,823 9% 67% 19,756 18,142 15,133 14,594 11,823
Diger faaliyet giderleri (-) 19,737 23% 71% 33,846 27,467 23,144 19,981 19,737
Net faaliyet k/z 10,885 2,447 -29% 345% 10,885 15,329 3,950 1,473 2,447
Net dénem k/z 20,357 12,418 -13% 64% 20,357 23,438 14,213 17,372 12,418

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Rasyonet
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatinm tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi gergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki icerigin higbir bolimG Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazil izni
olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylhk hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak (izere 3 farkli genel yatirm
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siiregte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlar agtigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya G6zden Gegirme (GG) siirecine almayi tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/oneri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma haklarini sakl tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklar sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri basliklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-
TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg yiiriitmemektedirler.



