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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 05 Kasim 2026 tarihi itibariyledir.

3C26 Deniz Yatirim & Piyasa Beklentileri
Finansallar (mIn
)
Net kar 10,421 8,626 9,421 9,542
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Research Turkey, Matriks
*Research Turkey net kar tahmini 16, Matriks net kar tahmini 13 kurumu igermektedir.
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Tiirkiye is Bankasi (ISCTR TI)

Bilanco Degerlendirmesi

Degerlendirme: Notr

is Bankasi, 3C26 konsolide olmayan finansallarinda, 9,4 milyar TL olan piyasa
beklentisinin ve 8,6 milyar TL olan beklentimizin lizerinde, 10,4 milyar TL net kar
aciklamistir. Bankanin net kar rakami geyreklik bazda %8 artis, yillik bazda ise %27
azalis goOstermis; Ozsermaye karlihgi 3C26 doneminde %9,2 seviyesinde
gergeklesmistir. Beklentilerin iizerinde agiklanan net kar rakamina ek olarak, son
ceyrek ve 2027 yili igin isaret edilen net faiz marji genislemesini olumlu
degerlendirirken, 6zsermaye karlihigi beklentisinde olusan asagi yonlii risklerin bu
etkiyi sinirlandiracagini diigiiniiyoruz. Bu paralelde, agiklanan sonuglarin hisse
performansi iizerinde 6nemli etki yaratmasini beklemiyoruz.

Bu donemin 6ne gikan bagliklari:

i. TL kredi biyiimesi ¢eyreklik bazda %3,6, YP kredi ¢eyreklik bazda %1,1
artis kaydetmistir. Bireysel krediler %6,6 blylme gosterirken; bireysel
kredileri %6,2 blyiume ile ticari, %2,3 blylime ile kurumsal krediler takip
etmistir. Temmuz ve agustos aylarinda fonlama maliyetlerinin yiksek
kalmaya devam etmesi nedeniyle Banka, ¢eyrek boyunca kredilerde
hacimden ziyade fiyatlama ve marjlari dnceliklendirdigini belirtmistir.

ii. Toplam mevduatlar c¢eyreklik bazda %4,4 artarak 3,5 trilyon TL'ye
ulagmigtir. Mevduatlar toplam yuktumldliklerin - %67’sini, fonlama
tabaninin ise %73’lini olusturmaktadir. Vadesiz mevduatlarin toplam
mevduat icindeki payi %42,8 olarak gergeklesmistir.

iii. Bir 6nceki ceyrekte %2,1 olarak hesapladigimiz swap ile diizeltilmis net
faiz marji, bu donemde %2,4 seviyesine yiikselmistir. Net faiz geliri, swap
maliyetleri dahil edildiginde geyreklik bazda %20 artis gostermistir. Swap
maliyetleri harig tutuldugunda ise net faiz geliri ceyreklik bazda %9 artisla
36,3 milyar TL'ye yiikselmistir. TUFE'ye endeksli tahvillerin geliri 3C26'da bir
Onceki ceyrege gore %0,6 azalisla 12,1 milyar TL olarak gerceklesmistir.

iv. TCMB’nin Ekim ayindaki 100 baz puanlik faiz indiriminin saglayacagi ilave
katkiyla, net faiz marjindaki iyilesmenin doérdiincii ceyrekte de devam
ettigi belirtilmistir. Banka, Eylul ayinda %3,2 civarinda olan net faiz marjinin
%4’Un Uzerine tasindigini; dolayisiyla yil sonu net faiz marjinin (exit NIM)
%4,5 civarinda gergeklesmesini ve bu durumun tim vyl hedefine
ulagilmasini desteklemesini beklediklerini ifade etmistir. Yil sonunun
otesine iliskin beklentilerde ise devam eden dezenflasyon patikasinin 2027
yili  boyunca marjlardaki toparlanmaylr desteklemeyi sirdirmesi
ongorilmektedir.

V. 3G26 doneminde net Ucret ve komisyon gelirleri bir dnceki ceyrege gore
%2,3 azalisla, yilhk bazda ise %22,7 artigla 44,2 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Segici kredi politikalarinin bir sonucu olarak ilimli seyreden
kredi blyamesinin, kredilerle iliskili komisyonlarda ve bankasirans
Ucretlerinde nispeten daha ilimli artisa neden oldugu agiklanmistir.

Deniz Yatinnm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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vi. Operasyonel giderler bir 6nceki ¢eyrege kiyasla %1,1 azalig, yillik bazda ise %44,9 artis gostererek 55,5 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Personel giderleri yillik bazda %28,8 artis gosterirken, diger faaliyet giderleri %55,5 oraninda artmistir.

vii. 2C26 déneminde %3,8 olan TGA (NPL) orani bu dénemde %4,2 seviyesinde gerceklesmistir. 2C26’da 246 bp olarak
hesapladigimiz net kredi riski maliyeti ise 18 bp artisla 264 bp seviyesine yiikselmistir.

viii. 3C26’da cekirdek sermaye orani %13,5, toplam sermaye yeterlilik orani (CAR) ise %17,2 olarak ger¢eklesmistir. Kredi
riskinin hesaplanmasinda icsel derecelendirmeye dayali (IRB) yaklasima gecilmis olmasi sermaye rasyolarini giclendirmistir.

Sermaye yeterliligi oranlarinin TL'deki %10’luk deger kaybina duyarliigi yaklasik 25 baz puan iken, TL faiz oranlarindaki 100
baz puanlik artisa duyarliligi yaklasik 5 baz puandir.

m is Bankasi, 2026 yilina iliskin beklentilerini korumustur. Beklentilerini ulasilabilir gormekle beraber, faaliyet giderleri ile net iicret
ve komisyonlara iligskin agsagi yonlii risklerin varliginin, %20 6zkaynak karlihg beklentisini tam olarak gergeklestirme kabiliyetini
etkileyebilecegini vurgulanmistir. Bununla birlikte, %15’lerin lizerinde (orta on seviyesinin lizerinde) 6zkaynak karliliginin
ulagilabilir kalmaya devam etmesini beklediklerini agiklamiglardir.

2026 2026 3C26
TL kredi buytimesi Orta otuzlu seviyeler Orta otuzlu seviyeler Orta otuzlu seviyeler
Net ticret ve komisyon artigi ~%40 ~%40 ~%40

Gider biiylimesi Orta kirkli seviyeler Orta kirkli seviyeler Orta kirkli seviyeler
Net faiz marji (swap dahil) ~%5 %3.2-3.4 %3.2-3.4
Takipteki kredi orani ~%4 ~%4 ~%4

Net kredi riski maliyeti (kur etkisi harig) <250 bps <250 bps <250 bps
Ozsermaye karliligi Enflasyona gore reel getiri ~ %20 Asagi yonlii risk

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii, Sirket verileri

m Tiim yil icin paylasilan %40'lik iicret ve komisyon geliri biiyiime hedefi isiginda ilk 9 aylik performansin nasil yorumlanmasi
gerektigine ve bu kalemde 2026 yili 6tesine iliskin beklentilere yonelik gelen soru iizerine; yil basinda yaklasik %40 seviyesinde
iddiali bir buylime hedefi belirlendigi ve ilk yarida %39,4 blylime kaydedildigi, ilk dokuz ayda ise yillik enflasyonun %30'un altinda
seyrettigi ortamda %33,1 artisla giiclii performansin siirdiirildigi belirtildi. Ucret ve komisyon biiyiimesindeki hafif ivme kaybinin
esas olarak Uglincl ceyrekteki segici kredi yaklasimi ve aktif kalitesine verilen dnem dogrultusunda iimh seyreden kredi
blylmesinden ve buna bagl olarak kredilerle iligkili komisyon katkisinin sinirli kalmasindan kaynaklandigi ifade edildi. Yilin son
ceyreginde kredi faaliyetlerinde yil sonuna dogru beklenen hareketlenmenin bu komisyonlarda toparlanmayi destekleyecegi, ancak
tim yil beklentisi tzerinde bir miktar asagl yonlu risk olusabilecegi; 2027 yilina girerken ise temel hedefin lcret ve komisyon
blylmesini enflasyonun zerinde tutmak oldugu vurgulandi.

m Kredi yaklasimi, mevcut kredi ortaminin degerlendirilmesi, odaklanilan alanlar ile aktif kalitesi egilimlerine yénelik gelen soru
iizerine; yirurlukteki kredi biylime sinirlarinin biyiime kapasitesinin tahsisini 6zellikle 6nemli kildigi ve dérdinci ¢eyrekte bu
sinirlarin kaldirilmasinin 6ngériilmedigi, ancak 2027 yilina dogru giderken sinirlarin daha genis ¢apli kaldiriimasinin glindeme
gelebilecegi ve belirli 6lglide bir gevsemenin daha olasi gorildigu belirtildi. Mevcut egilimler dogrultusunda kredi marjlarinin
hedeflenen seviyelere ulastigi ve KOBI'lerin ana odak noktasi olmaya devam ettigi; risk maliyeti g6z éniinde bulundurularak bireysel
kredilerde agresif bir genisleme 6ngériilmezken, marjlarda &nemli bir artis saglayan KOBI ve ticari kredilere dogru bireysel
portfoyden gecis yapma zamaninin geldigi ve bu yénelimin banka stratejisiyle daha uyumlu oldugu ifade edildi. Takipteki krediler
ve kirilganhklar tarafinda yeni takip girislerinin agirlikh olarak bireysel segmentten kaynaklandigi ve buradaki baskinin bitcede
ongorilen seviyeler dahilinde kaldigi; 2027 biitce ¢alismalari heniiz 6n asamada olmakla birlikte ileriye donik bir takipteki kredi
satigl 6ngorilmedigi ve takipteki krediler oraninin ihmli bir sekilde artabilecegi, stres altindaki sektorlerin ise ¢ogunlukla enerji ve
emek yogun sektorler ile tekstil ve ingaat gibi ticarete bagimli is kollarindan olustugu aktarildi.

m 2027 mali yilina iliskin éncii makroekonomik beklentiler, net faiz marji ve risk maliyeti gelisimi ile 4. ceyrek faaliyet giderleri
dinamiklerine yénelik gelen soru iizerine; biitceleme siireclerinin heniiz yeni sekillendirilmeye baslandigi ve detayli beklentilerin yil
sonu sonuglariyla paylasilacagi hatirlatilarak, makro gériinim agisindan 2027 yilinda dezenflasyon siirecinin devam etmesinin
beklendigi belirtildi. Bu yil sonu TUFE enflasyonunun %29-%30 civarinda gerceklesmesi halinde 2027 yil sonu icin éncii TUFE
enflasyonu beklentisinin %25 seviyesinde oldugu ve buna paralel olarak politika faizinde distis gorilirken Turk lirasinda reel
getirinin korunmasinin beklendigi ifade edildi. Net faiz marji gelisimi acisindan bu yil sonu icin yaklasik %4,5 seviyesinde net faiz

marji 6ngorildiga, 2027 yili boyunca ise kredi-mevduat makaslarinin kademeli olarak acilmasinin ve gelecek yilin her ceyreginde
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net faiz marjinin bu seviyelerin Gzerinde kademeli olarak genislemeye devam etmesinin beklendigi aktarildi. Risk maliyeti tarafinda

dokuz aylik gerceklesmenin 233 baz puan seviyesinde oldugu, dordlinci ¢eyrekte de 250 baz puanin altinda kalinmasi yonindeki
tlim yil hedefinin rahatlikla yakalanacagi ve heniiz erken olmakla birlikte 2027 yilinda da risk maliyetinin biyuk olasilikla bu seviyeler
civarinda gerceklesecegi kaydedildi. Faaliyet giderleri tarafinda ise ilk dokuz aydaki %57'lik yillik artisin iK giderlerinde %44, iK disi
giderlerde ise %67 blylimeden kaynaklandigi, tek basina Uglinci ceyrekte giderlerin ikinci geyrege kiyasla %1 geriledigi; dokuz ayhk
artisin blyuk kisminin ilk yarida bankanin gelecekteki kazang kapasitesine yatirim niteliginde yapilan ve biyik bolim halihazirda
tamamlanmig olan is gelistirme ve misteri kazanimi harcamalarini yansittigi, ileriye doniik olarak daha kontrolli bir gider artisi
beklendigi ve 2027 yilinda toplam gider artisinin enflasyonun altinda kalacaginin 6ngorildigi vurgulandi.

m %4,2 seviyesine yiikselen takipteki krediler oraninda zirveye yaklasilip yaklasiimadigina yénelik gelen soru iizerine; takipteki
krediler oraninin mevcut durumda %4,2 seviyesinde oldugu ve bu yikselisin temel nedeninin UGglincli ¢eyrekteki sinirh kredi
blylmesi oldugu; dordiinci ceyrekte kredi kullandirim hizinda beklenen artigla birlikte, herhangi bir takipteki kredi satisl
planlanmaksizin yil sonu hedef seviyelerine yakin olunacagi aktarildi. Ayrica, borglulara geri 6demelerinde ilave esneklik
saglayabilecek yeni bir bireysel kredi yapilandirma programi olasiliginin bulundugu ancak kapsam ve zamanlamasinin heniiz
bilinmedigi; genel olarak takipteki krediler oraninda heniiz zirve noktasinda olunmadigi ve 2027 yilinda bu oranda artis gorilecegi,
buna karsin 2027 yili risk maliyetinin mevcut seviyeler civarinda kalacagi kaydedildi.

= Yilin sonuna yaklagmis olmamiz ve 2027 yili Strateji Raporu hazirliklarimiz dogrultusunda revizyon hakkimizi sakl tutuyoruz.
Mevcut durumda is Bankas! igin AL yoniindeki 6nerimizi ve 18,80 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi koruyoruz.
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Finansal tablolar | Ceyreklik

Bilango, mn TL 3¢25 4C25 1¢26 2C26 3C26 Ceyrek A Yillik A
Krediler 2,102,588 2,292,070 2,459,905 2,596,850 2,712,633 4.5% 29.0%
TL 1,318,828 1,480,126 1,593,124 1,696,795 1,757,049 3.6% 33.2%
YP 783,760 811,944 866,780 900,055 955,584 6.2% 21.9%
YP, $ min 18,870 18,926 19,511 19,316 19,519 1.1% 3.4%
Grup 1 Kredi Orani 86.8% 85.6% 84.5% 83.6% 82.5%
Grup 2 Kredi Orani 10.5% 11.2% 12.0% 12.7% 13.3%
Grup 3 (Takip) Kredi Orani 2.7% 3.2% 3.5% 3.8% 4.2%
Grup 1 Karsilik Orani 0.6% 0.6% 0.5% 0.6% 0.6%
Grup 2 Karsilik Orani 11.7% 11.0% 10.8% 10.6% 10.3%
Grup 3 Karsilik Orani 65.3% 63.3% 61.0% 60.4% 61.7%
Toplam Provizyon Orani 130.2% 117.0% 111.3% 109.3% 105.7%
Menkul Kiymetler 762,160 774,903 820,925 859,112 843,447 -1.8% 10.7%
Faiz Kazanan Varliklar 3,238,601 3,482,511 3,779,605 3,945,142 4,146,714 5.1% 28.0%
Aktifler 4,220,184 4,623,006 4,933,544 5,089,178 5,297,255 4.1% 25.5%
Mevduatlar 2,850,507 3,098,895 3,267,806 3,397,982 3,546,999 4.4% 24.4%
TL 1,599,073 1,737,714 1,786,405 1,935,801 1,990,288 3% 24.5%
YP 1,251,434 1,361,181 1,481,400 1,462,181 1,556,711 6% 24.4%
YP, $ min 30,732 32,248 33,954 32,189 32,582 1% 6.0%
Vadesiz Mevduat Orani 41.6% 42.8% 42.3% 41.5% 42.8%
Toplam Kredi/Mevduat 70.9% 71.3% 72.0% 73.6% 73.7%
TL Kredi/Mevduat 80.9% 83.6% 86.2% 85.4% 86.2%
YP Kredi/Mevduat 59.0% 56.7% 55.7% 58.8% 58.7%
Ozsermaye 380,644 427,634 420,574 453,171 457,133 0.9% 20.1%
Kaldirag (Aktif/Ozsermaye) 11.1 10.8 11.7 11.2 11.6

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalari, Sirket verileri

Gelir Tablosu, mn TL 3C25 4¢25 1C26 2C26 3C26 Ceyrek A Yillik A
Faiz gelirleri 196,620 203,809 205,870 225,206 240,003 6.6% 22.1%
Krediler 131,906 138,602 143,027 153,311 163,929 6.9% 24.3%
Menkul Kiymetler 41,457 41,975 39,212 45,866 46,676 1.8% 12.6%
TUFE'ye Endeksli Bonolar 11,172 11,831 10,048 12,190 12,116 -0.6% 8.4%
Diger 23,256 23,232 23,631 26,029 29,398 12.9% 26.4%
Faiz giderleri 171,018 165,083 164,110 191,836 203,701 6.2% 19.1%
Mevduat 138,715 136,988 135,683 152,829 170,758 11.7% 23.1%
Borglanma 32,304 28,096 28,427 39,007 32,943 -15.5% 2.0%
Net faiz gelir/gideri 25,601 38,725 41,760 33,370 36,302 8.8% 41.8%
Net Faiz Marji (NFM) 3.3% 4.6% 4.6% 3.5% 3.6%
Kredi Getirisi 25.5% 24.7% 23.6% 23.9% 24.3%
TL Kredi Getirisi 35.9% 34.4% 32.6% 32.9% 33.4%
YP Kredi Getirisi 8.1% 7.6% 7.2% 7.4% 7.8%
Mevduat Maliyeti 20.2% 18.4% 17.0% 18.3% 19.7%
TL Mevduat Maliyeti 35.9% 32.6% 30.6% 32.7% 34.6%
YP Mevduat Maliyeti 0.3% 0.3% 0.2% 0.2% 0.2%
Kredi/Mevduat Faiz Makasi 5.2% 6.2% 6.6% 5.6% 4.6%
TL Kredi/Mevduat Faiz Makasi -0.1% 1.8% 2.0% 0.3% -1.2%
YP Kredi/Mevduat Faiz Makasi 7.8% 7.3% 7.0% 7.1% 7.5%
Swap Gelir/Gider -6,928 -7,583 -8,086 -13,120 -11,914
Swap ile Uyarlanmis NFG 18,674 31,141 33,674 20,250 24,388 20.4% 30.6%
Swap ile Uyarlanmig NFM 2.4% 3.7% 3.7% 2.1% 2.4%
Net iicret ve komisyon gelir/gideri 36,024 38,582 38,074 45,227 44,187 -2.3% 22.7%
Karsilik Giderleri (Grup1-2-3) 15,898 17,685 19,790 19,902 19,821 -0.4% 24.7%
Takipten Tahsilat 627 1,298 7,151 4,304 2,261 -47.5% 260.6%
Net Karsilik Giderleri 15,271 16,387 12,639 15,598 17,560 12.6% 15.0%
Briit Kredi Risk Maliyet Orani 3.1% 3.2% 3.3% 3.1% 3.0%
Net Kredi Risk Maliyet Orani 3.0% 3.0% 2.1% 2.46% 2.64%
Operasyonel Giderler 38,277 45,609 53,602 56,055 55,466 -1.1% 44.9%
Personel Giderleri 15,133 18,143 19,756 20,716 19,487 -5.9% 28.8%
Personel Digi Giderler 23,144 27,467 33,846 35,339 35,979 1.8% 55.5%
Net Operasyonel Gelir 1,150 7,727 5,507 -6,176 -4,451 n.a. n.a.
Maliyet / Gelir Orani 56.2% 49.1% 55.5% 68.7% 66.2%
Temettii Gelirleri 8 10 9 269 10 -96.3% 25.0%
Ticari kar/zarar -4,914 -7,820 -4,809 -17,622 -11,856 n.a. n.a.
Diger Operasyonel Gelir/Gider 1,404 9,128 9,304 4,892 3,797 -22.4% 170.4%
istiraklerden Gelirler 10,028 14,276 12,279 15,405 11,329 -26.5% 13.0%
Vergi Oncesi Kar/Zarar 13,978 29,606 23,164 5,602 8,501 51.7% -39.2%
Net Kar/Zarar 14,212 23,439 20,357 9,656 10,421 7.9% -26.7%
Ozsermaye Karliligi 15.3% 23.2% 19.2% 8.8% 9.2%
Aktif Karliligi 1.4% 2.1% 1.7% 0.8% 0.8%
Sermaye Yeterlilik Orani 17.9% 18.5% 15.2% 15.4% 17.2%
Cekirdek Sermaye Yeterlilik Orani 14.8% 15.5% 11.7% 12.1% 13.5%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma B6liimi hesaplamalari, Sirket verileri
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatinm tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki icerigin higbir bolimG Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylhk hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak (zere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlar agtigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG) siirecine almayi tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/éneri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin digsinda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olugturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda onerilerde bulunma haklarini sakh tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklar sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri basliklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkl bir¢ok girdi gozetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-
TUT-SAT oOnerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg yiiriitmemektedirler.
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