DenizYatirnm

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu QOYAKC
Mevcut Fiyat (TL) 20.66
Hedef Fiyat (TL)

Getiri Potansiyeli (%) -
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 18.62 28.56

3 Aylik Ortalama Hacim (mln TL) 404
Sermaye (min TL) 4,862
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 100,442
Hedeflenen Piyasa Degeri -
Net Borg -10,753
Firma Degeri 89,689
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 0% -17% -9% -10%
BIST100 Rolatif Getiri 5% -10% -27% -27%
1.20 T - 35.00
1.00 - + 30.00
0.80 m 25.00
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 07 Agustos 2026 tarihi itibariyledir.
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Oyak Cimento (OYAKC TI)
2C26 toplanti notlan

Oyak Cimento’'nun 2G26 sonuglarina

iliskin gercgeklestirdigi toplantidan

derledigimiz 6nemli notlar agagida yer almaktadir.

Genel degerlendirme: Oyak Cimento, 2¢26’da 2.084 milyon TL net kar agikladi.

Satis gelirleri yilik %5 azalarak 15.596 milyon TL seviyesinde gergeklesti.
FAVOK ise yillik %4 artisla 3.831 milyon TL olurken, FAVOK marji %24,6 ile yillik
bazda 2,1 puan artis gésterdi.

m 2C26’da i¢ pazardaki hacim toparlanmasi, giiglii maliyet yonetimi ve alternatif

yakit kullaniminin katkisiyla operasyonel karhligin giglii seyri korundu.
ilk ceyrekteki zayif gériinimiin ardindan ikinci ceyrekte tonaj, fiyatlama ve satis
performansinda belirgin toparlanma gézlendi.

s Marmara, i¢ Anadolu ve Karadeniz bdlgelerindeki giiglii talep sayesinde

etkisi ©Onemli

dengelendi. Oyak Cimento’nun yaygin Uretim agl ile liman ve terminal

deprem bolgesindeki normallesmenin olumsuz olglide
altyapisinin operasyonel esnekligi destekledigi belirtildi. Buna ek olarak,
fiyatlama gorlinUminde gecgen yila goére iyilesme gozlendigi ancak fiyatlama

ortaminin halen istenilen noktaya ulagsmadigi ifade edildi.

m Net nakit pozisyonu giiglii seyrini korurken donem sonunda 11,1 milyar TL net

nakit bulundugu belirtildi. 2026 yili igin yaklasik 7 milyar TL yatirnm harcamasi
ongoralirken, glcli nakit pozisyonunun hem devam eden sirdirilebilirlik
ifade
edildi. isletme sermayesi tarafinda satis hacmi ve stok artisina bagh olarak gecici

yatirmlarini  hem de olasi bliyime firsatlarini destekleyecegi

ylkselis gorilirken, yil sonuna dogru normalleserek satislarin  %18-20’si

seviyelerine gerilemesi bekleniyor.

m Hazir beton segmentinin yiiksek marj yaratmaktan ziyade ¢imento satiglarini

destekleyen stratejik bir iskolu oldugu ifade edildi. Deprem bolgesinde talebin
normallesmesiyle bazi hazir beton tesisleri kapatilirken, 6zellikle Marmara ve
ic Anadolu’da TOKi ve sosyal konut projeleri kapsaminda mobil tesislerle
biyume firsatlarinin takip edildigi aktarildi.

m Alternatif yakit kullaniminin hem maliyet yénetimi hem de “Net Zero”

hedefleri acisindan onemli rekabet avantaji sagladigi vurgulandi. Alternatif
yakit kullanim orani %27,3 seviyesine ulasirken, Tlrkiye’deki toplam alternatif

yakit  tiketiminin  yaklasik  %30,3’linin  OYAK Cimento tarafindan

gerceklestirildigi belirtildi.

Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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Soru cevap béliimiinde:

ikinci yari talep goriiniimiine iliskin soruya cevaben, iigiincii ceyrekte
hacimlerin ikinci ceyrege paralel, mevsimselligin de etkisiyle bir miktar daha
glglii gergeklesmesinin beklendigi ifade edildi. Temmuz ayinin ikinci ¢eyrege
benzer seyrettigi belirtilirken, yil sonunda gegen yila paralel FAVOK marjina
ulasiimasi hedefleniyor.

ikinci yarida fiyatlama ve ihracat goriiniimiine iliskin soruya cevaben, gegen
yila kiyasla fiyatlama ortaminin iyilestigi ancak halen istenilen seviyelere
ulasmadigi belirtildi. Marmara, i¢ Anadolu ve Karadeniz bélgelerinde hem
hacim hem fiyat tarafinda toparlanma gorilirken, Akdeniz Boélgesi’'ndeki zayif
goérinum diger bolgeler tarafindan dengelendi.

Suriye pazarina iliskin soruya cevaben, bolgenin onemli biiylime potansiyeli
sundugu ifade edildi. Adana, Mardin ve iskenderun tesislerinin hem ihracat
hem de yerel satis agisindan avantaj saglayacagi, CIMPOR markasi altinda
operasyonlarin gelistirilmesinin planlandigl ve zaman igerisinde diisen ihracat
hacimlerinin bu pazara yonlendirilmesinin hedeflendigi belirtildi.

Hazir beton faaliyetlerine iliskin soruya cevaben, bu segmentin yiiksek marj
yaratmaktan ziyade ¢imento satiglarini destekleyen stratejik bir is kolu oldugu
ifade edildi. Deprem bolgesinde talebin normallesmesiyle bazi tesisler
kapatilirken, 6zellikle Marmara ve i¢ Anadolu’da TOKI ve sosyal konut projeleri
kapsaminda mobil tesislerle bliylime firsatlarinin takip edildigi aktarildi.

Oyak Cimento arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir
degerleme galismamiz bulunmamaktadir. Geriye doniik 12 aylik verilere gore
hisse 13,0x F/K ve 5,5x FD/FAVOK carpanlarindan islem gérmektedir. Hisse, yil
basindan itibaren BIST 100 endeksinin %27 gerisinde performans gostermistir.
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Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL) 15,596
Brut kar (mio TL)

Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)

Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)

Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)

FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)

Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlihk (yillik)

Dénen varliklar (mio TL) 36,949

Duran varliklar (mio TL) 56,298
Ozkaynaklar (mio TL) 74,261
Stoklar (mio TL) 10,587

* Rakamin pozitif olmas Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi Aciklanma tarihi
OYAKC 6 Agustos 0.3%

TMS 29 Dahil

0.4%

TMS 29 Dahil ~ TMS 29 Dahil
Ceyreksel Degisim Yilhk Degisim 6A26 (1.v1 Yillik Degisim
36% -5% 27,057 30,876 -12%
62% 4% 6,427 7,552 -15%
4.1 puan 2.2 puan 23.8% 24.5% -0.7 puan
42% 10% 2,364 2,253 5%
0.4 puan 1.2 puan 8.7% 7.3% 1.4 puan
75% 1% 4,063 5,299 -23%
3.7 puan 1puan 15.0% 17.2% -2.1 puan
50% 4% 6,384 7,317 -13%
2.3 puan 2.1puan 23.6% 23.7% -0.1 puan
-26% -59% 592 1,175 -50%
-12% 1112% 997 232 330%
-64% 25% -1,223 -1,346 -9%
106% 1% 4,428 5,360 -17%
-33% a.d. -2,234 -582 284%
1800% -38% 2,194 4,778 -54%
12.4 puan -7.3 puan 8.1% 15.5% -7.4 puan
0% -6% -10,753 -11,461 -6%
0.0 0.0 -0.7 -0.6 0.0
0.0 0.0 -0.1 -0.2 0.0
-2 puan -5.2 puan 10.2% 15.4% -5.2 puan
-1.6 puan -2.9 puan 8.3% 11.2% -2.9 puan
5% -7% 36,949 39,743 -7%
0% 4% 56,303 54,055 4%
3% 12% 76,167 68,298 12%
1% 13% 10,718 9,478 13%

0.4%
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Bilan¢o

Periyot Sonu 30.06.2026 31.12.2025 31.12.2024
Agiklanma Tarihi 06.08.2026 27.02.2026 27.02.2026
BILANGO (milyon TL) 6A26 2025 2024
Donen Varlklar 36,949 38,409 29,639
Nakit ve Nakit Benzerleri 12,230 16,274 8,315
Finansal Yatinmlar 1,579 1,123 2,717
Ticari Alacaklar 11,498 10,478 9,082
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 374 309 239
Mdsteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 10,718 9,618 8,392
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 550 607 895
(Ara Toplam) 36,949 38,409 29,639
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 56,303 56,149 44,231
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 50 9 8
Mdsteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 0 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 813.95 814.30 397.10
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 1,261 1,305 1,119
Maddi Duran Varliklar 43,374 41,759 30,427
Serefiye 6,922 6,922 5,878
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2,050 1,951 1,412
Ertelenmis Vergi Varligi 23 1,231 1,756
Diger Duran Varliklar 1,810 2,158 3,234
TOPLAM VARLIKLAR 93,252 94,558 73,871
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 15,092 17,108 12,554
Finansal Borglar 2,853 3,257 145
Diger Finansal Yukumlultkler 0 0 0
Ticari Borglar 7,067 8,766 7,941
Diger Borglar 2,332 2,384 1,976
Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimlultkler 0.00 0.00 340.93
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimlultklerin Disinda Kalanlar) 438 331 0
Donem Kari Vergi YakumlulGgu 584 89 644
Borg Karsiliklari 1,443 1,977 1,262
Diger Kisa Vadeli Yukimlultkler 375 304 245
(Ara Toplam) 15,092 17,108 12,554
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yikimlalikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 1,993 3,318 1,602
Finansal Borglar 203 1,664 146
Diger Finansal Yukimlalikler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 0 0 0
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimlultkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tegvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Ytikiimliliklerin Disinda Kalanlar) 0 0 0
Uzun vadeli karsiliklar 1,791 1,654 1,456
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig1) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimlulugi 0 0 0
Diger Uzun Vadeli Yukumluliikler 0.00 0.00 0.00
Ozkaynaklar 76,167 74,133 59,715
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 76,167 74,133 59,715
Odenmis Sermaye 4,862 4,862 4,862
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 2.11 2.11 1.79
Deger Artis Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10,491 10,489 8,354
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 45,519 35,202 26,976
Donem Net Kar/Zarar 2,194 10,319 9,382
Yabanci Para Cevrim Farklari -204 -188 -393
Diger Ozsermaye Kalemleri 13,303 13,447 10,533
Azinlk Paylan 0 0 (1]
TOPLAM KAYNAKLAR 93,252 94,558 73,871

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
*Gegmis dénem verileri, enflasyon muhasebesi katsayisina gére diizeltilmistir.
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Gelir tablosu

Sirket OYAK GiMENTO FABRIKALARI

Periyot Sonu 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026
Agiklanma Tarihi 06.08.2026 06.08.2026 06.08.2026 06.08.2026
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2625 2626 6A25 6A26

Siirdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 16,375 15,596 30,876 27,057
Satislarin Maliyeti (-) -12,557 -11,622 -23,324 -20,630
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 3,818 3,975 7,552 6,427
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 3,818 3,975 7,552 6,427
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -118 -133 -236 -241
Genel Yonetim Giderleri (-) -1,078 -1,188 -1,901 -2,000
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -61 -67 -117 -123
Diger Faaliyet Gelirleri 328 224 858 575
Diger Faaliyet Giderleri (-) -311 -197 -624 -350
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) 2,577 2,614 5,533 4,287
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 600 226 941 367
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler 559 226 970 368
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 41 0 -29 -1
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran 3,177 2,839 6,474 4,655
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Digi) 1,185 901 2,163 1,928
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -1,146 -435 -1,931 -2,155
Parasal Kazang / (Kayip) -260 -325 -1,346 -1,223
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 2,956 2,980 5,360 4,428
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) 427 -896 -582 -2,234
Dénem Vergi Geliri (Gideri) -160 -717 -611 -1,121
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 587 -178 30 -1,113
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 3,383 2,084 4,778 2,194
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 3,383 2,084 4,778 2,194
Dénem Kar/Zararinin Dagiimi
Ana Ortaklik Paylari 3,383 2,084 4,778 2,194
Azinlik Paylar 0 0 0 0
Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Surdurdlen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Hisse Basina Kazang 0.70 0.43 0.98 0.45
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 0.00 0.00 0.00 0.00
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
*Gegmis dénem verileri, enflasy hasebesi katsay gére diizeltilmistir.

DENIZ YATIRIM STRATEJI & ARASTIRMA



Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizérler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18iInda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya G6zden Gegirme (GG)
siirecine almay: tercih edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya disiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin diginda, sektér ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gézeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda onerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri bagliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin goézetildigi, mekanik bir siireg

ylritmemektedirler.



