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Petkim Petrokimya (PETKM TI)

Bloomberg Hisse Kodu PETKM

Mevcut Fiyat (TL) 24.12 . o .

Hedef Fiyat (11) 200 Bilango degerlendirme

Getiri Potansiyeli (%) -12.9%

Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 15.61 25.36 [ ° .

3 Aylik Ortalama Hacim (mIn TL) 2,272 Degerlendlrme' OIuqu

Sermaye (mIn TL) 2,534

Pazar VildizPazar Petkim Petrokimya, 1¢26 26.995 milyon TL satis geliri (Konsensiis: 26.705 milyon

TL / Deniz Yatinm: 27.043 milyon TL), 163 milyon TL FAVOK (Konsensiis: 303

Piyasa Degeri 61,130 . . . . .
vasa begerl . ’ milyon TL / Deniz Yatirnm: 336 milyon TL) ve 306 milyon TL net kar (Konsensiis: 79
Hedeflenen Piyasa Degeri 53,222
Net Borg 47,111 milyon TL net kar / Deniz Yatirirm: 54 milyon TL net zarar) agikladi. Bu dénem
Firma Degeri 108,241 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 4.654 milyon TUlik olumlu
:
Nominal Getiri 21%  31%  49%  49% etki olustu.
BIST100 Rolatif Getiri 5% 22% -9% 12% . .
= Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
1.20 7 T 30.00 v’ Satis gelirinde reel biiyiime, pozitif tarafa gecen briit kar, FAVOK ve net
1.00 T 25.00 kar.
0.80 1, + 20.00 . .
W = Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
0.60 T + 15.00
0.40 + + 10.00 x oo
0.20 7 XU-100 Relatif PETKM TL (sag eksen) | 2-00 = Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz
0.00 : T : T ; T " T 0.00
12/24 04/25 08/25 12/25 04/26 - Sirket, petrol fiyatlar paralelinde yila hem giiglii operasyonel sonuglar
hem de giiclii hisse performansi ile basladi. Agiklanan beklenti {istiinde
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma . . . . N
Fiyatlar 06 Mayis 2026 tarihi itibariyledir. net kar rakamimi ©6nemli goérmekle beraber petrol fiyatlarindaki
hareketin asil etkilerini 2€26 finansallarinda gormeyi bekledigimizi
Finansallar (min TL) 2023 2024 2025 2026T . . . I v e .
tekrar hatirlatmak isteriz. Agiklanan verilere karsin diin diisiis gésteren
Satis geliri 114,223 101,285 89,076 109,591 . . . e e . . ve o
i} petrol fiyatlari paralelinde kismen kar realizyon riskinin olabilecegini
FAVOK 4,009 -1,418  -3,475 -1,090
diigliniiyoruz.
Net kar 13,966  -8,303 -10,234  -3,304
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma m Sirket’'in 1626 doneminde toplam satis gelirleri yilik bazda %17 artarak
P s 8 y
126 Deniz Yatirim & Piyasa Beklentileri 26.995 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Bu dénemde toplam Uretim %0,3
Finansallar artisla 601.142 ton olurken, satis hacmi %31,3 artisa 583.286 ton oldu. Kapasite
Gergceklesen DenizYatirnm Research Turkey . L .
(minTL) kullanim oranti ise %65,5 seviyesinde gerceklesti (1C25: %66,3).
Satiggeliri 26,995 27,043 26,705 ) . . o . .
B = Hammadde fiyatlarindaki yikselis, guglii stok kari yaratti. Donem boyunca
FAVOK 163 336 303 ) A o o
R 14 milyon USD stok kari kaydedilmis olup, bunun blylik kismi Mart ayinda
FAVOK mariji 0.6% 1.2% 1.1% o
gerceklesmistir.
Net kar* 306 54 79
Net kar marji 1.1% -0.2% 0.3% m 4C25’te 158 USD/ ton olan etilen-nafta makasi, %36 artisla 1C26’da
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Research Turkey 214 USD/ ton’a yiikseldi. Platts endeksinde bir onceki ceyrege gére %22’lik
*Net kar tahmini 14 kurumu icermektedir. artis yasandi. 1C26 doneminde briit kar 4 milyon TL seviyesinde, FAVOK ise

163 milyon TL seviyesinde gerceklesti.

m Star Rafineri katkisi bu ¢eyrekte 36 milyon USD olurken, net kari desteklemistir.
Sirket, 126 déneminde 306 milyon TL net kar acikladi. Net kar, piyasa
beklentisinin tizerinde gerceklesti.

m 1C26 donem sonu itibariyle Sirket’in 47.111 milyon TL net borg¢ pozisyonu
bulunmaktadir (4¢25: 51.201 milyon TL net borg).

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Biyikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.



DENIZ YATIRIM ARASTIRMA BILANGO DEGERLENDIRME

m Genel Degerlendirme: Mevcut durumda revizyon hakkimizi korumakla beraber,
Petkim icin 12-aylik hedef fiyatimizi 21,00 TL, 6nerimizi de TUT yoOniinde
siirdiirliyoruz.  Sirket, bugiin __ telekonferans  gerceklestirecek.  Hisse,
yil baglangicindan bu yana endeksin %12 lizerinde performans géstermistir.




PETKIM PETROKIMYA (PETKM TI) — BILANGO DEGERLENDIRME

Secilmis sirket finansallari

TMS 29 Dahil TMS 29 Danhil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil  TMS 29 Dahil

Secilmis Kalemler 1C26 4¢25 Ceyreksel Degisim  Yillik Degisim 2025 2024 Yillik Degisim
Satislar (mio TL) 9% 17% 89,076 101,285 -12%
Briit kar (mio TL) a.d. a.d. -3,076 -1,626 a.d.
Briit kar marji 6.6 puan 5.6 puan -3.5% -1.6% -1.8puan
Faaliyet giderleri (mio TL) 4% 0% 6,375 6,578 -3%
Faaliyet giderleri/satiglar -0.3 puan -1puan 7.2% 6.5% 0.7 puan
Esas faaliyet kari (mio TL) a.d. a.d. -9,451 -8,204 a.d.
Esas faaliyet kar marji 6.9 puan 6.6 puan -10.6% -8.1% -2.5 puan
FAVOK (mio TL) a.d. a.d. -3,475 -1,418 a.d.
FAVOK marji 8puan 6 puan -3.9% -1.4% -2.5 puan
Net diger gelir/gider (mio TL) -28% a.d. -902 -2,932 ad.
Net finansman gelir/gideri (mio TL) a.d. a.d. -11,087 -10,680 a.d.
Parasal kazang/kayip (mio TL) 873% 7% 13,377 15,532 -14%
Vergi 6ncesi kar (mio TL) ad. a.d. -8,064 -6,284 ad.
Vergi gideri/geliri (mio TL) a.d. a.d. -2,195 -2,608 a.d.
Net kar (mio TL) a.d. a.d. -10,234 -8,303 a.d.
Net kar marji 24.4puan 15.7 puan -11.5% -8.2% -3.3puan
Net borg¢* (mio TL) -8% -23% 51,201 51,454 0%
Net borg/FAVOK -6.2 2.3 -13.4 -33.0 19.6
Net borg/6zsermaye 0.0 -0.1 0.7 0.6 0.1
Ozsermaye karliligi (yillik) 4.8 puan 6.8 puan -16.0% -10.9% -5.1 puan
Aktif karlilik (yillik) 2.2 puan 3.4 puan -6.8% -5.1% -1.6 puan
Dénen varliklar (mio TL) 0% -10% 33,932 37,621 -10%
Duran varliklar (mio TL) 132,599 -1% -5% 132,599 140,318 -6%
Ozkaynaklar (mio TL) 70,387 -4% -13% 70,387 84,006 -16%
Stoklar (mio TL) 10,395 -24% -33% 10,395 10,710 -3%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi  Aciklanma tarihi
PETKM 7 Mayis
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatirm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatinm Danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazili izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve uzerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olugmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1siginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasiimasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almayi tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diigiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakli tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri bagliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkli bir¢cok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg¢
yiiriitmemektedirler.



