DenizYatirim

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu SOKM
Mevcut Fiyat (TL) 53.75
Hedef Fiyat (TL) 74.00
Getiri Potansiyeli (%) 37.7%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 43.74 70.25
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 236
Sermaye (mln TL) 593
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 31,889

Hedeflenen Piyasa Degeri 43,903

Net Borg -126

Firma Degeri 31,763

Nominal Getiri -5% 5% 19% 5%

BIST100 Rolatif Getiri 4% 27% 16% 5%
1.60 + - 80.00
1.40 - - 70.00
1.20 - 60.00
1.00 - 50.00
0.80 ¢ 40.00
0.60 + - 30.00
0.40 + - 20.00
0.20 T XU-100 Relatif = SOKM TL (sageksen) T 10.00
0.00 T T T T T T T T 0.00

06/25 10/25 02/26 06/26 10/26

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 05 Kasim 2026 tarihi itibariyledir.

Finansallar (min TL) 2023 2024 2025 2026T
Satis geliri 252,825 264,630 278,812 374,841
FAVOK 6,713 5 7,769 11,953
Net kar 8,031 80 -1,928 940
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma

3(26 Deniz Yatirim & Piyasa Beklentileri
.FrLr;ansaIIar (o Gergeklesen Deniz Yatirm Research Turkey Matriks
Satig geliri 93,007 93,783 93,783 93,645
FAVOK 4,827 4,830 4,675 4,693
FAVOK marji 5.2% 5.2% 5.0% 5.0%
Net kar* 989 686 935 912
Net kar marji 1.1% 0.7% 1.0% 1.0%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Research Turkey, Matriks
*Research Turkey net kar tahmini 11, Matriks net kar tahmini 10 kurumu icermektedir.
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Sok Marketler (SOKM TI)

Bilanco Degerlendirme

Degerlendirme: Olumlu

Sok Marketler, 3C26’da 93.007 milyon TL gelir (Konsensiis: 93.783 milyon TL / Deniz
Yatirim 93.783 milyon TL), 4.827 milyon TL FAVOK (Konsensiis: 4.675 milyon TL /
Deniz Yatirim: 4.830 milyon TL) ve 989 milyon TL net kar (Konsensiis: 935 milyon
TL / Deniz Yatirm: 686 milyon TL) agikladi. 3G26 finansallarinda, parasal
kazang/kayip kalemi altinda 3.559 milyon TL’lik olumlu etki olustu.

= Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

v' Reel satis biiyiimesi, net kar pozisyonu ve artan net nakit pozisyonu
= Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

PP
= Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Aciklanan finansal sonuglar biitiin kalemler bazinda olumlu olarak
degerlendiriyoruz. 9A26 verilerine gore Sirket’in hem nakit yaratimini
hem de net nakit pozisyonunu artirdigini goriiyoruz. Nihai goriisiimiiz
olumlu yoniindedir.

m Sok Marketler Ticaret, 3C26'da yillik bazda %1 artisla 93.007 milyon TL satis geliri
kaydetti. Sirket, 9A26 déneminde 125 net yeni magaza a¢ilisi gergeklestirerek
toplamda 11.199 adet magaza sayisina ulasti. 3C26 ddneminde, gecen seneye

kiyasla, ayni_ magaza ginliik ortalama satis bilyimesi reel olarak %0,4 azals

gosterdi. Ayni_magaza ginlik ortalama mdisteri sayisi %5,0 azalirken, ginlik

ortalama sepet tutarinda %4,8 artis takip edildi.

m FAVOK 3G26'da yillik %20 artigla 4.827 milyon TL seviyesinde gergeklesirken,
FAVOK mariji 0,8 puan artisla %5,2 oldu. Brit kar marjinda gortlen 0,9 puanlik
artis ve 0,3 puanlik faaliyet giderleri/satislar rasyosu azalis neticesinde FVOK mariji
%0,9 olarak gergeklesti.

= Sirket, 3¢26 doneminde yillik bazda %188 artisla 989 milyon TL net kar agikladi
(2€26: 595 milyon TL net zarar, 3¢25: 343 milyon TL net kar). Net kari destekleyen
en glicli faktor artan operasyonel karlilik oldu. Diger taraftan, net finansman
giderinin hafif artisi takip edildi.

m 3C26 déoneminde isletme faaliyetlerinden 5.787 milyon TL nakit yaratilirken, kira
diizeltmesi yapilmamis serbest nakit akis 5.763 milyon TL olarak gergeklesti.

m Eyliil 2026 sonu itibariyle Sirket'in 126 milyon TL net nakit pozisyonu
bulunmaktadir (Haziran 2026: 420 milyon TL net nakit pozisyonu). Ayni dénemde
net nakit/FAVOK rasyosu ise 0,0x oldu (Haziran 2026: 0,0x net nakit/FAVOK).
TFRS16 harig net nakit bakiyesi 19.128 milyon TL olarak gergeklesti (2¢26: 17.241
milyon TL)

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Biiyilkdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, Istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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m Sirket, 2026 yilina dair beklentilerini korudu. Buna goére; TMS-29 dahil
i) konsolide satis bilyiime hedefi: 5,0% (+/- 1,0%) ii) FAVOK mariji: 3,0% (+/- 0,5%)
ve iii) yatirim harcamalari: ciroya orani %2,0 olarak belirtildi.

m Genel degerlendirme: 2026 yil sonunda beklentimiz Sirket’in 374.841 milyon TL
satis geliri, 11.953 milyon TL FAVOK, 940 milyon TL net kar elde etmesi yéniinde
bulunuyor. Sok Marketler igin 12-aylik hedef fiyatimiz 74,00 TL, 6nerimizi ise AL
yoniindedir. 2026 ve 2027 tahminlerimize gore sirasiyla 2,7x ve 1,5x FD/FAVOK
¢arpaniyla islem gormektedir. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %5

Uzerinde performans gostermistir. Geriye donik 12 aylik verilere gore hisse 2,9x
FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.
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Secilmis sirket finansallari

Secilmis Kalemler
Satislar (mio TL)
Brit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satiglar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg¢* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/ézsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (mio TL)
Serbest nakit akim (mio TL)

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Ceyreksel Degisim Yillk Degisim 9A26 9A25 Yillik Degisim
2% 1% 270,130 257,426 5%
21% 5% 54,939 51,609 6%
3.4 puan 0.9 puan 20.3% 20.0% 0.3 puan
2% 0% 59,972 57,610 4%
-0.9 puan -0.3 puan 22.2% 22.4% -0.2 puan
a.d. a.d. -5,033 -6,001 a.d.
4.2 puan 1.3 puan -1.9% -2.3% 0.5 puan
398% 20% 6,312 4,989 27%
4.1 puan 0.8 puan 2.3% 1.9% 0.4 puan
a.d. a.d. -539 2 a.d.
a.d. a.d. -8,022 -7,615 a.d.
-19% -17% 13,751 13,543 2%
a.d. 8% 157 -72 a.d.
a.d. a.d. -594 -594 a.d.
a.d. 188% -437 -665 a.d.
1.7 puan 0.7 puan -0.2% -0.3% 0.1 puan
-126 a.d. a.d. -126 1,239 a.d.
0.0 0.0 -0.2 0.0 0.2 -0.2
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
-5.0% 1.6 puan -3 puan -5.0% -2.0% -3 puan
-1.6% 0.5 puan -0.9 puan -1.6% -0.7% -0.9 puan
0% 1% 57,575 57,950 -1%
73,425 1% 5% 74,266 70,780 5%
43,099 2% -6% 43,099 45,838 -6%
2% -9% 36,129 39,599 -9%
5,974 -43% -3% 23,464 20,343 15%
-36% 6% 21,525 18,404 17%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozi da old.

Nominal hisse performans gelisii
SOKM

Agiklanma tarihi

5 Kasim -1.0%

DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA
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Ozet grafikler

Satis geliri (milyon TL, ceyreklik)
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Faaliyet kari/zarari (milyon TL, ¢eyreklik)
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

FAVOK (milyon TL, ceyreklik)
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Karhihk marjlari (%, ceyreklik)
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Nakit (milyon TL)
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Net borg/(nakit) pozisyonu (milyon TL)

7,000
6,000

5,000

4,000
3,000
2,000
1,239
1,000 I
0 ]

-1,000

-126

1024 2G24 3G24 4C24 1G25 2625 3G25 4G25 1G26 2G26 326

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

DENIZ YATIRIM STRATEJ{ & ARASTIRMA
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Finansal tablolar ve tahminlerimiz

Gelir Tablosu (min TL) 2024 2025 2026T 2027T
Satislar 264,630 278,812 374,841 485,701
Satislarin Maliyeti -216,258 -221,547 -294,281 -375,008
Briit Kar 48,371 57,265 80,561 110,693
Operasyonel Giderler -58,604 -61,030 -80,891 -103,014
Faaliyet Karn -10,233 -3,765 -330 7,679
FAVOK 5 7,769 11,953 20,886
Net Finansman Gelir/Gider -7,312 -8,341 -10,372 -6,801
Vergi Oncesi Kar -1,380 78 2,253 4,121
Dénem Vergi Gideri/Geliri 1,460 -2,006 -563 -1,030
Net Donem Kari (Ana Ortaklik Paylar) 80 -1,928 940 3,091

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Bilango (min TL) 2024 2025 2026T 2027T
Donen Varliklar 42,885 47,409 79,574 103,378
Duran Varliklar 55,993 58,260 80,211 87,557
Toplam Varliklar 98,878 105,669 159,785 190,934
Kisa Vadeli Yukumlalikler 49,164 55,041 90,685 113,284
Uzun Vadeli Yukimliltkler 11,985 15,166 21,341 24,216
Ozkaynaklar 37,729 35,462 47,759 53,435
Toplam Kaynaklar 98,878 105,669 159,785 190,934

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 2024 2025 2026T 20277
FAVOK 5 7,769 11,953 20,886
D6énem Vergi Gideri/Geliri 1,460 -2,006 -563 -1,030
Net isletme Sermayesindeki Degisim -6,353 -1,748 -4,173 -5,877
Yatirim Harcamasi -6,848 -5,061 -7,497 -9,228
Serbest Nakit Akimi (SNA)** -5,401 -4,769 194 5,333

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Karhhk Oranlan 2024 2025 2026T 2027T
Briit Kar Mariji 18.3% 20.5% 21.5% 22.8%
Faaliyet Kar Mariji -3.9% -1.4% -0.1% 1.6%
FAVOK Marji 0.0% 2.8% 3.2% 4.3%
VOK Mariji -0.5% 0.0% 0.6% 0.8%
Net Kar Mariji 0.0% -0.7% 0.3% 0.6%
Ozkaynak Karliligi (ROE) 0.2% -5.4% 2.0% 5.8%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Rasyolar 2024 2025 2026T 2027T
F/K 410.8x a.d. 33.9x 10.3x
FD/FAVOK 7134.5x 3.8x 2.7x 1.5x
PD/DD 0.9x 0.5x 0.7x 0.6x

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
*Gegmis yil verileri, 2025 yili enflasyon muhasebesi katsayisina gére diizeltilmistir.
**Kira édemelerine gore diizeltmistir.

DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA
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Bilan¢o

Periyot Sonu 30.09.2026 31.12.2025 31.12.2024
Agiklanma Tarihi 05.11.2026 09.03.2026 09.03.2026
BILANCO (milyon TL) 9A26 2025 2024
Dénen Varliklar 57,575 58,937 42,885
Nakit ve Nakit Benzerleri 19,128 11,591 7,569
Finansal Yatinmlar 0 0 0
Ticari Alacaklar 870 404 342
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 146 193 289
Misteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 36,129 43,733 31,064
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 1,301 3,015 3,621
(Ara Toplam) 57,575 58,937 42,885
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 74,266 72,427 55,993
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 134 159 129
Musteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 0 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatirim Amacl Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 30,466 29,920 22,880
Maddi Duran Varliklar 28,843 27,604 21,213
Serefiye 12,226 12,226 9,835
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2,596 2,518 1,936
Ertelenmis Vergi Varligi 0 0 0
Diger Duran Varliklar 0 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 131,841 131,365 98,878
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 70,919 68,425 49,164
Finansal Borglar 7,273 5,408 3,739
Diger Finansal Yukumlaltkler 0 0 0
Ticari Borglar 56,285 56,867 39,899
Diger Borglar 24 43 60
Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikimliiliiklerin Diginda Kalanlar) 907 811 765
Donem Kari Vergi YakumlulGagu 0 0 0
Borg Karsiliklari 2,944 1,787 1,550
Diger Kisa Vadeli Yukumlltkler 3,486 3,509 3,151
(Ara Toplam) 70,919 68,425 49,164
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Yikimliltkler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikkiimliliikler 17,823 18,854 11,985
Finansal Borglar 11,728 12,531 8,665
Diger Finansal Yukumlaltkler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 1 1 1
Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yukumlultkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikimliiliiklerin Diginda Kalanlar) 52 362 416
Uzun vadeli karsiliklar 904 1,233 0
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimlalugia 5,139 4,728 1,910
Diger Uzun Vadeli Yukimlulikler 0.00 0.00 993.58
Ozkaynaklar 43,099 44,085 37,729
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 43,099 44,085 37,729
Odenmis Sermaye 593 593 593
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 0.00 0.00 54.13
Deger Artig Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 547 547 440
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 33,839 36,236 29,014
Dénem Net Kar/Zarar -437 -2,397 80
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 8,557 9,106 7,548
Azinlik Paylan (1] [} [}
TOPLAM KAYNAKLAR 131,841 131,365 98,878

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
*Gegcmis dénem verileri, enflasyon muhasebesi katsayisina gére diizeltilmistir.

)]
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Gelir tablosu

Sirket SOK MARKETLER TICARET
Periyot Sonu 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026
Agiklanma Tarihi 05.11.2026 05.11.2026 05.11.2026 05.11.2026
GELIR TABLOSU (milyon TL) 3¢25 3026 9A25 9A26

Suirdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 91,945 93,007 257,426 270,130
Satislarin Maliyeti (-) 72,361 72,346 205,817 215,192
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 19,584 20,661 51,609 54,939
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektérii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 19,584 20,661 51,609 54,939
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -19,176 -19,065 -55,348 -57,493
Genel Yonetim Giderleri (-) -708 -724 -2,262 -2,479
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 2 97 133 214
Diger Faaliyet Giderleri (-) -1,000 -1,961 -2,429 -3,999
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) -1,298 -993 -8,297 -8,819
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 967 1,590 2,297 3,246
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 968 1,590 2,298 3,247
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-) -1 0 -1 -1
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar/Zaran -331 597 -6,000 -5,573
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Digi) 0 0 0 0
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -2,701 -2,821 -7,615 -8,022
Parasal Kazang / (Kayip) 4,269 3,559 13,543 13,751
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 1,237 1,335 -72 157
Siirduriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -894 -345 -594 -594
Dénem Vergi Geliri (Gideri) 0 0 0 0
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) -894 -345 -594 -594
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 343 989 -665 -437
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) 343 989 -665 -437
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 343 989 -665 -437
Azinlik Paylar 0 0 0 0
Seyreltilmig Hisse Basina Kazang 0.58 1.67 -1.12 -0.74
Surdurilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang 0.58 1.67 -1.12 -0.74
Hisse Basina Kazang 0.58 1.67 -1.12 -0.74
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0.58 1.67 -1.12 -0.74
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
*Gegmis dénem verileri, enflasy hasebesi katsay gére diizeltilmistir.

DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA



Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yénlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinnm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazih izni
olmadan g¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak (zere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlan agtig1 takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gézden Gegirme (GG) siirecine almayi tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diigiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin digsinda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma haklarini sakh tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri basliklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkh birgok girdi gozetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-
TUT-SAT oOnerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg yiiriitmemektedirler.



