DenizYatirim

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu SOKM
Mevcut Fiyat (TL) 52.20
Hedef Fiyat (TL) 74.00
Getiri Potansiyeli (%) 41.8%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 34.36 70.25
3 Aylik Ortalama Hacim (mln TL) 315
Sermaye (min TL) 593
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 30,970
Hedeflenen Piyasa Degeri 43,903
Net Borg -398
Firma Degeri 30,572
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB
Nominal Getiri 1% 4% 34% 2%
BIST100 Rolatif Getiri 0% 6% 3% -19%
140 + - 80.00
1.20 + - 70.00
1.00 4 - 60.00
T 50.00
0.80 1
- 40.00
0.60 +
- 30.00
0.40 1 + 20.00
0.20 T XU-100 Relatif ~ ———SOKM TL (sageksen) -+ 10.00
0.00 T T T T T T T T 0.00
03/25 07/25 11/25 03/26 07/26
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 17 Agustos 2026 tarihi itibariyledir.
Finansallar (min TL) 2023 2024 2025 2026T
Satis geliri 252,825 264,630 278,812 374,841
FAVOK 6,713 5 7,769 11,953
Net kar 8,031 80 -1,928 863
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
2G26 Deniz Yatirim & Piyasa Beklentileri
Finansallar Gergekl Deniz Yat Research Turk Matrik
(minTL) erceklesen eniz Yatirim esearch Turkey atriks
Satis geliri 86,110 85,766 85,995 86,003
FAVOK 918 865 930 930
FAVOK mariji 1.1% 1.0% 1.1% 1.1%
Net kar* -564 -614 -590 -579
Net kar marji -0.7% -0.7% -0.7% -0.7%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Research Turkey, Matriks

*Research Turkey net kar tahmini 13, Matriks net kar tahmini 14 kurumu igermektedir.
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Sok Marketler (SOKM TI)

Bilanco Degerlendirme

Degerlendirme: Notr

Sok Marketler, 2¢26’da 86.110 milyon TL gelir (Konsensiis: 85.995 milyon TL /
Deniz Yatirim 85.766 milyon TL), 918 milyon TL FAVOK (Konsensiis: 930 milyon TL
/ Deniz Yatirim: 865 milyon TL) ve 564 milyon TL net zarar (Konsensiis: 590 milyon
TL net / Deniz 614 milyon TL net
2C26 finansallarinda, parasal kazang/kayip kalemi altinda 4.141 milyon TL'lik

zarar Yatirim: zarar) agcikladi.

olumlu etki olustu.
= Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar
v' Reel satis bilyiimesi, artan net nakit pozisyonu.
= Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar
% Gerileyen briit kar marji, benzer madgaza trafigindeki diisiis
= Bilancoya dair kisa degerlendirmemiz
bakimindan verimlilik

- Aciklanan finansallari

bakimindan ise FAVOK'ii baz alan yaklasimimiz ile nétr olarak

biiyiime olumlu,
degerlendiriyoruz. Diger taraftan, benzer magaza trafiginin bu donemde
geriledigini goriyoruz. Sirket ise, nakit yaratimini artirmaya devam
ediyor. Ayrica, sonuglarin beklentilere olduk¢a paralel geldigini
gormekteyiz. Nihai goriislimiiz notrdiir. Yilin ikinci yarisi perakende

tarafinda faaliyet kaldiracinin etkisiyle birlikte daha 6nemli olacaktir.

m Sok Marketler Ticaret, 2C26'da yillik bazda %7 artisla 86.110 milyon TL satis
geliri kaydetti. Sirket, 6A26 dbéneminde 101 net yeni magaza acils
gerceklestirerek toplamda 11.175 adet magaza sayisina ulastl. 2C26 déneminde,
gecen seneye kiyasla, ayni magaza giinliik ortalama satis biyimesi reel olarak

%5,1 artis gosterdi. Ayni magaza ginlik ortalama miusteri sayisi %0,3 azalirken,

glnlik ortalama sepet tutarinda %6,2 artis takip edildi.

= FAVOK 2C26'da yilik %5 artisla 918 milyon TL seviyesinde gerceklesirken,
FAVOK marji gegen seneye paralel olarak %1,1 oldu. Briit kir marjinda gériilen
0,5 puanhk gerileme ve 0,1 puanlk faaliyet giderleri/satislar rasyosu artisi
neticesinde FVOK (zarari) marji 0,5 puan geriledi. Amortisman etkisiyle birlikte
FAVOK marji gecen seneye paralel sonuglandi.

m Sirket, 2¢26 déneminde 564 milyon TL net zarar agikladi (1G26: 787 milyon TL
net zarar, 2C25: 455 milyon TL net zarar). Negatif faaliyet karliligina ek olarak,
artan net finansman gideri zararin derinlesmesine neden olurken, parasal kazang
destekleyen en gli¢li kalem oldu.

m Haziran 2026 itibariyle 3.414 milyon TLlik yatirrm harcamasi gergeklestirildi.
Bu dénemde toplam vyatirim harcamalarinin %31’'ini yeni magaza agcilislari
olustururken (6A25: %37), magaza yenileme/donisim %49 (6A25: %43),
depo yatirimlari ise %17 (1G25: %16) seviyesinde gergeklesti.
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m 2C26 doneminde isletme faaliyetlerinden 9.595 milyon TL nakit yaratilirken,
kira diizeltmesi yapilmamis serbest nakit akis 8.567 milyon TL olarak
gergeklesti.

m Haziran 2026 sonu itibariyle Sirket’in 398 milyon TL net nakit pozisyonu
bulunmaktadir (Mart 2026: 3724 milyon TL net borg pozisyonu). Ayni dénemde
net nakit/FAVOK rasyosu ise 0.0x oldu (Mart 2026: 0.4x net borg/FAVOK). TFRS16
hari¢ net nakit bakiyesi 17.241 milyon TL olarak gergeklesti (1¢26: 13.081 milyon
TL)

m Sirket, 2026 yilina dair beklentilerini korudu. Buna gore; TMS-29 dahil
i) konsolide satis biiyiime hedefi: 5,0% (+/- 1,0%) ii) FAVOK marji: 3,0% (+/- 0,5%)
ve iii) yatirim harcamalari: ciroya orani %2,0 olarak belirtildi.

= Genel degerlendirme: 2026 yil sonunda beklentimiz Sirket’in 374.841 milyon TL

satis geliri, 11.952 milyon TL FAVOK, 863 milyon TL net kar elde etmesi yéniinde
bulunuyor. Makro beklentilerimizdeki degisiklikler ve Ulke risk primini
modelimize yansitmamiz sonucunda $ok Marketler icin 12-aylik hedef fiyatimizi
80,00 TL'den 74,00 TL'ye giincelerken, Onerimizi ise AL yoniindeki
siirdiirliyoruz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %19 gerisinde
performans gostermistir. Geriye donik 12 aylik verilere gore hisse 3,2x
FD/FAVOK carpanindan islem gérmektedir.
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Secilmis sirket finansallari

Secilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Brut kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karhlik (yillik)

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
2C26 1¢26 2C25

81,
16,

19,001

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

54,583

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (mio TL)

Serbest nakit akim (mio TL)

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Ceyreksel Degisim Yilik Degisim 6A26 6A25 Yillik Degisim
,669 5% 7% 167,779 156,750 7%
,233 0% 4% 32,470 30,335 7%
m -1puan -0.5 puan 19.4% 19.4% 0puan
X 0% 7% 38,063 35,736 7%
-1.1 puan 0.1 puan 22.7% 22.8% -0.1 puan
a.d. a.d. -5,593 -5,400 a.d.
0.1 puan -0.6 puan -3.3% -3.4% 0.1 puan
88% 5% 1,407 922 53%
0.5 puan 0puan 0.8% 0.6% 0.3 puan
a.d. 70% -251 31 a.d.
a.d. a.d. -4,926 -4,654 a.d.
-25% 19% 9,655 8,784 10%
a.d. a.d. -1,116 -1,240 a.d.
a.d. -48% -235 285 a.d.
a.d. a.d. -1,351 -955 a.d.
0.3 puan -0.1 puan -0.8% -0.6% -0.2 puan
a.d. a.d. -398 3,524 a.d.
-0.4 -1.4 0.0 14 -1.4
-0.1 -0.1 0.0 0.1 -0.1
-0.4 puan -4 puan -6.7% -2.7% -4 puan
-0.1 puan -1.2 puan -2.1% -1.0% -1.2 puan
-1% 5% 54,583 52,173 5%
2% 5% 69,551 66,436 5%
-2% -7% 40,045 43,186 -7%
-12% -5% 35,089 37,037 -5%
34% 38% 16,744 13,610 23%
6,500 35% 32% 14,931 12,301 21%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg p

Nominal hisse performans geligimi
SOKM

ifade etmektedir.

Aciklanma tarihi
17 Agustos 0.0%

0.1%

2.3%

0.4%
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Ozet grafikler

Satig geliri (milyon TL, ceyreklik)
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Faaliyet kari/zarar (milyon TL, ceyreklik)
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
FAVOK (milyon TL, ceyreklik)
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Karllik marjlan (%, ¢eyreklik)
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

ortaklik net kari/zarari (milyon TL, ceyreklik)
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

DENIZ YATIRIM STRATEJ{ & ARASTIRMA



SOK MARKETLER (SOKM TI) — BILANGO DEGERLENDIRME

Finansal tablolar ve tahminlerimiz

Gelir Tablosu (mIn TL) 2024 2025 2026T 2027T
Satiglar 264,630 278,812 374,841 485,701
Satislarin Maliyeti -216,258 -221,547 -294,281 -375,008
Briit Kar 48,371 57,265 80,561 110,693
Operasyonel Giderler -58,604 -61,030 -80,891 -103,014
Faaliyet Kari -10,233 -3,765 -330 7,679
FAVOK 5 7,769 11,953 20,886
Net Finansman Gelir/Gider -7,312 -8,341 -8,558 -6,514
Vergi Oncesi Kar -1,380 78 1,151 7,861
Dénem Vergi Gideri/Geliri 1,460 -2,006 -288 -1,965
Net D6nem Kan (Ana Ortaklik Paylan) 80 -1,928 863 5,896

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Bilango (mIn TL) 2024 2025 2026T 2027T
Donen Varliklar 42,885 47,409 75,963 102,233
Duran Varliklar 55,993 58,260 75,453 81,853
Toplam Varliklar 98,878 105,669 151,416 184,086
Kisa Vadeli YakimlGltkler 49,164 55,041 85,900 107,244
Uzun Vadeli Yaktumlaltkler 11,985 15,166 20,314 23,149
Ozkaynaklar 37,729 35,462 45,202 53,693
Toplam Kaynaklar 98,878 105,669 151,416 184,086

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Serbest Nakit Akimi (min TL) 2024 2025 2026T 2027T
FAVOK 5 7,769 11,953 20,886
D6énem Vergi Gideri/Geliri 1,460 -2,006 -288 -1,965
Net isletme Sermayesindeki Degisim -6,353 -1,748 -3,953 -5,503
Yatirnm Harcamasi -6,848 -5,061 -7,497 -9,228
Serbest Nakit Akimi (SNA)** -5,401 -4,769 250 4,024

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Karhhk Oranlan 2024 2025 2026T 2027T
Briit Kar Marji 18.3% 20.5% 21.5% 22.8%
Faaliyet Kar Mariji -3.9% -1.4% -0.1% 1.6%
FAVOK Marji 0.0% 2.8% 3.2% 4.3%
VOK Mariji -0.5% 0.0% 0.3% 1.6%
Net Kar Mariji 0.0% -0.7% 0.2% 1.2%
Ozkaynak Karliligi (ROE) 0.2% -5.4% 1.9% 11.0%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Rasyolar 2024 2025 2026T 2027T
F/K 410.8x a.d. 35.9x 5.3x
FD/FAVOK 7134.5x 3.8x 2.6x 1.5x
PD/DD 0.9x 0.6x 0.7x 0.6x

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
*Gegmis yil verileri, 2025 yili enflasyon muhasebesi katsayisina gére diizeltilmistir.
**Kira 6demelerine gére diizeltmistir.
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Bilan¢o

Periyot Sonu 30.06.2026 31.12.2025 31.12.2024
Agiklanma Tarihi 17.08.2026 09.03.2026 09.03.2026
BILANGO (milyon TL) 6A26 2025 2024
Donen Varlklar 54,583 55,828 42,885
Nakit ve Nakit Benzerleri 17,241 10,980 7,569
Finansal Yatinmlar 0 0 0
Ticari Alacaklar 496 383 342
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 180 183 289
Mdsteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Stoklar 35,089 41,425 31,064
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Diger Dénen Varliklar 1,576 2,856 3,621
(Ara Toplam) 54,583 55,828 42,885
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 0.00 0.00 0.00
Duran Varliklar 69,551 68,606 55,993
Ticari Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 0.00 0.00 0.00
Diger Alacaklar 138 151 129
Mdsteri S6zlesmelerinden Dogan Varliklar 0.00 0.00 0.00
Finansal Yatinmlar 0 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0
Canli Varliklar 0.00 0.00 0.00
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 0.00 0.00 0.00
Stoklar 0.00 0.00 0.00
Kullanim Hakki Varliklari 28,205 28,341 22,880
Maddi Duran Varliklar 27,160 26,147 21,213
Serefiye 11,581 11,581 9,835
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2,466 2,385 1,936
Ertelenmis Vergi Varligi 0 0 0
Diger Duran Varliklar 0 0 0
TOPLAM VARLIKLAR 124,134 124,434 98,878
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 68,470 64,815 49,164
Finansal Borglar 6,854 5,123 3,739
Diger Finansal Yukumlultkler 0 0 0
Ticari Borglar 54,598 53,867 39,899
Diger Borglar 22 41 60
Misteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimlultkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tesvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimlultklerin Disinda Kalanlar) 788 768 765
Donem Kari Vergi YakumlulGgu 0 0 0
Borg Karsiliklari 2,643 1,693 1,550
Diger Kisa Vadeli Yukimlultkler 3,565 3,324 3,151
(Ara Toplam) 68,470 64,815 49,164
Ortaklara Dagitilmak Uzere ve Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin Yikimlalikler 0.00 0.00 0.00
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 15,618 17,860 11,985
Finansal Borglar 9,990 11,870 8,665
Diger Finansal Yukimlalikler 0.00 0.00 0.00
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00
Diger Borglar 1 1 1
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yukimlultkler 0.00 0.00 0.00
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 0.00 0.00 0.00
Devlet Tegvik ve Yardimlar 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Gelirler (Musteri S6zlesmelerinden Dogan Ytikiimliliklerin Disinda Kalanlar) 196 343 416
Uzun vadeli karsiliklar 0 0 0
Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Karsiliklar (veya Kidem Tazminati Karsilig1) 0.00 0.00 0.00
Ertelenmis Vergi Yukimlulugi 4,593 4,479 1,910
Diger Uzun Vadeli Yukumltltkler 838.67 1,167.52 993.58
Ozkaynaklar 40,045 41,759 37,729
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 40,045 41,759 37,729
Odenmis Sermaye 593 593 593
Karsilikli istirak Sermayesi Diizeltmesi (-) 0.00 0.00 0.00
Hisse Senedi ihrag Primleri 0.00 0.00 54.13
Deger Artis Fonlari 0.00 0.00 0.00
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 518 518 440
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 32,054 34,324 29,014
Donem Net Kar/Zarar -1,351 -2,271 80
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0 0
Diger Ozsermaye Kalemleri 8,232 8,595 7,548
Azinlk Paylan 0 0 (1]
TOPLAM KAYNAKLAR 124,134 124,434 98,878

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
*Gegmis dénem verileri, enflasyon muhasebesi katsayisina gére diizeltilmistir.

)]
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Gelir tablosu

Sirket $OK MARKETLER TICARET
Periyot Sonu 30.06.2025 30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026
Agiklanma Tarihi 17.08.2026 17.08.2026 17.08.2026 17.08.2026
GELIR TABLOSU (milyon TL) 2025 2026 6A25 6A26

Siirdiiriilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 80,758 86,110 156,750 167,779
Satislarin Maliyeti (-) -65,153 -69,873 -126,415 -135,309
Ticari Faaliyetlerden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 15,605 16,237 30,335 32,470
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 0.00 0.00 0.00 0.00
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 0.00 0.00 0.00 0.00
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
BRUT KAR (ZARAR) 15,605 16,237 30,335 32,470
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -16,935 -18,154 -34,264 -36,401
Genel Yonetim Giderleri (-) -823 -907 -1,472 -1,662
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 1 58 124 111
Diger Faaliyet Giderleri (-) -551 -659 -1,353 -1,931
Faaliyet Kari Oncesi Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
FAALIYET KARI (ZARARI) -2,703 -3,425 -6,629 -7,413
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 820 1,057 1,260 1,569
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 820 1,058 1,260 1,570
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 -1 0 -1
Diger Gelir ve Giderler 0.00 0.00 0.00 0.00
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zaran -1,883 -2,368 -5,370 -5,844
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Dig) 0 0 0 0
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Digi) (-) -2,370 -2,507 -4,654 4,728
Parasal Kazang / (Kayip) 3,471 4,141 8,784 9,655
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) -782 -733 -1,240 -1,116
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) 328 169 285 -235
Dénem Vergi Geliri (Gideri) 0 0 0 0
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 328 169 285 -235
Diger Vergi Geliri (Gideri) 0.00 0.00 0.00 0.00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -455 -564 -955 -1,351
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) 0.00 0.00 0.00 0.00
DONEM KARI (ZARARI) -455 -564 -955 -1,351
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari -455 -564 -955 -1,351
Azinlik Paylar 0 0 0 0
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang -0.77 -0.95 -1.61 -2.28
Surdurtlen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Bagina Kazang -0.77 -0.95 -1.61 -2.28
Hisse Basina Kazang -0.77 -0.95 -1.61 -2.28
Surdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang -0.77 -0.95 -1.61 -2.28

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Rasyonet
*Gegmis dénem verileri, enflasyon muhasebesi katsayisina gére diizeltilmistir.

DENIZ YATIRIM STRATEJ & ARASTIRMA



Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirim ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu galisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanligi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanhgi sozlesmesi gergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bélimu Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme y6ntemi kullanarak 12 aylk hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirnrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizérler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma
gelismeleri 1s18iInda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirim tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siiregte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan étiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya G6zden Gegirme (GG)
siirecine almayi tercih edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/oneri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gézeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakli tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri bagliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkl birgok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg
yiiriitmemektedirler.



