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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu TAVHL
Mevcut Fiyat (TL) 276.00
HedefFiyat (TL) 425.50
Getiri Potansiyeli (%) 54.2%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Arahg (TL) 216.16 366.56
3 Aylik Ortalama Hacim (mlIn TL) 1,031
Sermaye (mInTL) 363
Pazar YildizPazar

Hisse Verileri (mInTL)

Piyasa Degeri 100,266
Hedeflenen Piyasa Degeri 154,576
Net Borg 90,371
Firma Degeri 190,637
Nominal Getiri 0% 8% 19% 7%
BIST100 Rélatif Getiri -5% 2% -14% -28%
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 09 Eyliil 2026 tarihi itibariyledir.
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TAV Havalimanlan Trafik Sonuglari
(TAVHL TI)

2025’in %5,1 lizerinde toplam yolcu sayisi

Degerlendirme: Sinirli olumliu

TAV Havalimanlan (TAVHL) tarafindan aylik trafik sonuglari verileri
acitklandi. Buna gore, Agustos 2026 doneminde toplam yolcu sayisi
14.742.288 adet olarak gergeklesirken, yurt ici yolcu sayisi 4.220.631, yurt
disi yolcu sayisi ise 10.521.657 oldu.

s Toplam yolcu: Agustos 2025 déneminde 14.028.370 olan toplam yolcu
sayisi 2026 yilinin ayni déneminde %5,1 artarak 14.742.288 olarak
gerceklesmistir.

= Yurt igi yolcu: Agustos 2025 déneminde 3.902.081 olan i¢ hat yolcu
sayisi 2026 yilinin ayni déneminde %8,2 artarak 4.220.631 olarak
gerceklesmistir.

= Yurt disi yolcu: Agustos 2025 déneminde 10.126.289 olan dis hat yolcu
sayisi 2026 yilinin ayni déneminde %3,9 artarak 10.521.657 olarak
gerceklesmistir.

Ocak-Agustos 2026 doneminde toplam yolcu sayisi %2 artisla 76.777.339
adet olurken; yurt ici yolcu sayisi %6 artisla 26.501.820’ye, dis hat yolcu sayisi
ise gecen yila gore %1 artisla 50.275.519’a yukselmistir.

Genel degerlendirmemiz: Hatirlayacak olursak Sirket, 2C26 finansallari
sonrasinda toplam yolcu ve dis hat yolcu hedeflerinde revizyona gitmisti.
Toplam yolcu hedefi 112-118 milyon, dis hat yolcu hedefi ise 72-77 milyon
araligina revize edilmisti. Boylelikle Sirket’in 2026 yilina yonelik hedefi %-1
ile %+4 araligina isaret etmekte. Bu paralelde agiklanan yolcu rakamlarini
sinirli olumlu olarak degerlendirmekteyiz.

Diger taraftan, yil sonu konsolide FAVOK'iiniin %22'sini olusturan
Giircistan operasyonlarinda; Mart ve Nisan aylarindaki zayiflamanin Mayis

ayinda yavaslamasi ve Haziran-Temmuz dénemindeki biyiimenin
ardindan, Agustos ayinda %9'luk biliyiime kaydedilmesini onemli
buluyoruz.

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



TAV HAVALIMANLARI TRAFIK SONUGLARI (TAVHL TI) — 2025'IN %5,1 UZERINDE TOPLAM YOLCU SAYISI

Aylk Trafik Verileri

Agu. 21 Agu. 22 Agu. 23 Agu. 24 Agu. 25 Agu.26  2025'e gore degisim

Toplam Yolcu Sayisi 8,619,661 10,791,549 12,267,156 13,020,823 14,028,370 14,742,288 5%
Dis Hat Yolcu Sayisi 5,644,088 7,944,228 9,018,942 9,638,796 10,126,289 10,521,657 4%
i¢ Hat Yolcu Sayisi 2,975,573 2,847,321 3,248,214 3,382,027 3,902,081 4,220,631 8%

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, TAVHL
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TAV HAVALIMANLARI TRAFIK SONUGLARI (TAVHL TI) — 2025'IN %5,1 UZERINDE TOPLAM YOLCU SAYISI

SECILMIi$ TRAFiK VERILERINE AiT KARSILASTIRMALAR

TAVHL aylik trafik verileri, secilmis kalemler

TAVHL aylik trafik verileri, secilmis kalemler
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii, TAVHL

TAVHL aylik trafik verileri, secilmis kalemler

TAVHL aylik trafik verileri, secilmis kalemler
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii, TAVHL

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimi, TAVHL

TAVHL aylik trafik verileri, secilmis kalemler

TAVHL aylik trafik verileri, secilmis kalemler
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirnm ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatirnm tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gercevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki icerigin higbir bolimi Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.nin yazil izni
olmadan ¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylhk hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak lzere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlan agtigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG) siirecine almayi tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda onerilerde bulunma haklarini sakh tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklari sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri basliklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkl birgok girdi gozetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-
TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg yiiriitmemektedirler.



