DenizYatirnm

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu THYAO
Mevcut Fiyat (TL) 332.00
Hedef Fiyat (TL) 404.90

Getiri Potansiyeli (%) 22.0%

Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 262.75 355.50
3 Aylik Ortalama Hacim (min TL) 15,318
Sermaye (mln TL) 1,380
Pazar Yildiz Pazar

Hisse Verileri (min TL)

Piyasa Degeri 458,160
Hedeflenen Piyasa Degeri 558,762
Net Borg 530,401
Firma Degeri 988,561
Nominal Getiri 12% 14% 20% 24%
BIST100 Rolatif Getiri 8% 4% -16% -2%
1.20 + - 400.00
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 08 Temmuz 2026 tarihi itibariyledir.

DENIZ YATIRIM STRATEJi & ARASTIRMA

TURKIYE | AYLIK TRAFiK SONUGLARI
09.07.2026 09:20:25

Turk Hava Yollar Trafik Sonugclari
(THYAO TI)

2025’in %1,6 gerisinde toplam yolcu sayisi

Degerlendirme: Notr

Tiirk Hava Yollar (THYAO) tarafindan aylik trafik sonuglari verileri agiklandi. Buna
8.102.620 olarak
gergeklesirken, yurt ici yolcu sayisi 2.852.894, yurt disi yolcu sayisi 5.249.726

gore, Haziran 2026 déneminde toplam yolcu sayisi
oldu. Yolcu doluluk orani ise %84,5 olarak takip edilirken, toplam Arz Edilen
Koltuk Km (AKK) 23.358.539’a ulagmistir. Taginan Kargo-Posta, 201.462 ton olarak

gerceklesmistir.

m Toplam yolcu: Haziran 2025 déneminde 8.236.315 olan toplam yolcu sayisi, 2026
yilinin ayni doneminde %1,6 azalisla 8.102.620 olarak gergeklesmistir.

m Yurt ici yolcu & yurt disi yolcu: Haziran 2025 déneminde yurt ici yolcu sayisi
3.064.746 iken 2026 yilinin ayni doneminde %6,9 azalarak 2.852.894 olarak
gerceklesmistir. Yurt disi yolcu sayisi ise 2024’e gore %1,5 artarak 5.249.726
yolcuya ulagmistir.

m Toplam Arz Edilen Koltuk (Km): Haziran 2025 déneminde 23.638.567 km iken,
2026 yilinin ayni doneminde %1,2 azalarak 23.358.539 km olarak gergeklesmistir.

m Kargo+Posta (Ton): Pandemiyle 6nem kazanan kargo tasimaciligl, Haziran 2025
doénemine gore %11,6 artarak 201.462 ton olarak gergeklesmistir.

m Bolgesel bazda incelendiginde; Uzak Dogu pazarinda Haziran ayindaki talep
ivmesinin korundugu gorilmektedir. S6z konusu dénemde yolcu sayisi %10
artigla 859.820’ye ulasirken, yolcu doluluk orani 0,7 puan yikselmis, ASK artisi ise
%13,3 seviyesinde gergeklesmistir.

= Onceki dénemlerde istikrarli biyiime grafigi cizen Afrika pazari, bu ay itibariyla
daralma egilimine girmistir. Bolgede, gegen yilin ayni ayina kiyasla yolcu sayisinda
%0,7, ASK tarafinda ise %4,7 oraninda geri ¢ekilme kaydedilmistir.

m Orta Dogu pazarinda yolcu sayisinda gézlenen sert gerileme, yerini daha sinirli
daralmaya birakmistir. Onceki ay bélgedeki yolcu kaybi %40 seviyesindeyken, bu
ayki daralma %13,5 ile daha hafif goriinim sergilemistir. Buna karsin ASK

tarafindaki sert diistis egilimi devam etmektedir.

m Avrupa pazar ise %3,1'lik bliyime ve 2,9 milyon yolcu hacmiyle toplam
operasyonlar igindeki agirhgini siirdiirmustir. Pazardaki yolcu doluluk orani, 3,6
puanhk artisla %83,8 olarak gerceklesmistir.

Haziran ayi verileriyle birlikte Tiirk Hava Yollar’nin 2C26 donemine ait
operasyonel sonuglari tamamlanmigtir. Bu donemde toplam yolcu sayisi, %0,3
azalarak 23,2 milyon seviyesinde gergeklesirken; arz edilen koltuk kilometre
%1,2’lik artis kaydetmistir. Yolcu kirlhmina bakildiginda, yurt igi yolcu sayis1 %2,8
azalisla 8,1 milyona gerilerken, yurt disi yolcu sayisi %1,1 artisla 15,2 milyona
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile

musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.



TURK HAVA YOLLARI TRAFIK SONUGLARI (THYAO TI)

yiikselmistir. Bolgesel performanslar incelendiginde ise Uzak Dogu %17,8, Afrika
%7, Avrupa %6,1 ve Amerika %2,3’liik biiylime oranlariyla 6ne ¢ikmig; Orta Dogu
pazari ise %38,2 oraninda belirgin daralma yasamistir.

Ocak-Haziran verilerine bakildiginda, Tiirk Hava Yollar’nin 44,5 milyon yolcuya
hizmet verdigi goriilmektedir. Bu rakam, ge¢en yilin ayni donemindeki 42,2
milyon yolcuya kiyasla %5,5'lik biliyiimeye isaret etmektedir. ASK biiyiimesi ise
%5,1 seviyesindedir. Yurt disi yolcu sayisi bu donemde %6,6 artisla 29,4 milyona
¢ikarken, yurt igi yolcu sayisi %3,6 artigla 15,1 milyona ulagmistir. Toplam kargo
hacmi ise %13,3’liik artisla 1,15 milyon tona ulagsmistir. Ocak-Haziran doneminde
Orta Dogu yolcu sayisi, Nisan ve Mayis aylarindaki sert diisiisiin etkisiyle Ocak-
Mart donemindeki yatay seyri geride birakarak %19,5’lik diisiis géstermigtir. Uzak
Dogu ve Afrika yolcu sayilari sirasiyla %21 ve %13,6 artis gostermistir. Avrupa
yolcu sayisindaki artis ise %9,5 seviyesindedir.

Genel degerlendirme: Yakin zamanda paylastigimiz 6n gériisme notunda, yasanan

jeopolitik gelismeler dogrultusunda Tirk Hava Yollar’'na yonelik model
dinamiklerimizi glincelledigimizden bahsetmistik. Jeopolitik riskler 6ncesinde 2026
yili beklentilerimizin temel dayanagi, artan rekabetle birlikte birim gelirlerin
baskilanmaya devam edecegi yoniindeydi. Ancak mevcut konjonktir, stratejinin
yolcu hacmini artirmaktan ziyade, daha karli bolgelere odaklanmaya ve birim
gelirleri yikseltmeye dogru evrildigini gostermektedir. Bu dogrultuda, Haziran ayi
verilerinde gbzlenen geri cekilme ilk etapta olumsuz bir algi yaratsa da Uzak Dogu

pazarindaki buylime ivmesini oldukca kritik ve degerli buluyoruz. Dolayisiyla

Haziran ayi sonuclarini; Orta Dogu’daki zayifliga karsin Uzak Dogu ve kargo

tarafinda devam eden giicli talep paralelinde nétr olarak degerlendiriyoruz. Turk

Hava Yollan i¢in 12 aylik hedef fiyatimiz 404,90 TL, Onerimiz ise "Gozden
Gegiriliyor" yoniinde. Hisse, yil bagindan bu yana BIST 100 Endeksi’nin %2 gerisinde
performans géstermistir.



TURK HAVA YOLLARI TRAFIK SONUGLARI (THYAO TI) — 2025'IN %1,6 GERISINDE TOPLAM YOLCU SAYISI

Ayhk Trafik Verileri

Toplam Haz.23 Haz.24 Haz.25 Haz.26 2025'e gore degisim
Konma Sayisi 42,784 47,878 47,794 50,882 48,661 -4.4%
Arzedilen Koltuk Km ('000) 18,781,172 20,528,283 22,058,741 23,638,567 23,358,539 -1.2%
Yolcu Doluluk Orani (%) 83.6% 83.6% 82.5% 82.2% 84.5% -2.3 puan
Yolcu Sayisi 6,885,020 7,736,213 7,846,677 8,236,315 8,102,620 -1.6%
Distan Disa Transfer Yolcu Sayisi 2,066,147 2,349,710 2,605,432 2,759,305 - -
Kargo + Posta (Ton) 145,812 138,694 174,678 180,543 201,462 11.6%
i¢ hat 2025'e gore degisim
Konma Sayisi 16,018 20,364 19,093 19,874 18,282 -8.0%
Arzedilen Koltuk Km ('000) 1,843,392 2,474,997 2,338,935 2,377,444 2,153,136 -9.4%
Yolcu Doluluk Orani (%) 87.2% 83.9% 87.9% 87.5% 88.2% -0.6 puan
Yolcu Sayisi 2,396,427 3,020,072 3,028,367 3,064,746 2,852,894 -6.9%
Kargo + Posta (Ton) 4,949 4,554 4,538 5,075 5,442 7.2%
Dis hat Haz.22 Haz.23 Haz.24 Haz.25 Haz.26 2025'e gore degisim
Konma Sayisi 26,766 27,514 28,701 31,008 30,379 -2.0%
Arzedilen Koltuk Km ('000) 16,937,780 18,053,285 19,719,806 21,261,123 21,205,403 -0.3%
Yolcu Doluluk Orani (%) 83.2% 83.6% 81.8% 81.6% 84.2% -2.6 puan
Yolcu Sayisi 4,488,593 4,716,141 4,818,310 5,171,569 5,249,726 1.5%
Kargo + Posta (Ton) 140,864 134,140 170,140 175,468 196,020 11.7%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, THY
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TURK HAVA YOLLARI TRAFIK SONUGLARI (THYAO TI) — 2025'IN %1,6 GERISINDE TOPLAM YOLCU SAYISI

SECILMIi$ TRAFiK VERILERINE AiT KARSILASTIRMALAR

THY aylik trafik verileri, segilmis kalemler THY aylik trafik verileri, segilmis kalemler

51,500 24,000,000
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50,000
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Béliimii, THY Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma Bélimii, THY
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimii, THY
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TURK HAVA YOLLARI TRAFIK SONUCLARI (THYAO TI) — 2025'IN %1,6 GERISINDE TOPLAM YOLCU SAYISI
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimd, THY

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, THY

Distan Disa Transfer Yolcu Sayisi

Toplam Kargo Posta
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, THY

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, THY

i¢ Hatlar Yolcu Sayisi

Dis Hatlar Yolcu Sayisi
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bolimd, THY

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Bélimi, THY
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi icin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve izerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirrm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektér ve rakip firma
gelismeleri 1s18inda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagiimasini takip eden siirecte hisse
senetlerini titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG)
siirecine almayi tercih edebilirler. Olasi Gozden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme
noktasinda herhangi bir zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak
yiikselis potansiyeli veya diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili
genel gidisati ve son gelismeleri gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma
haklarini sakl tutarlar. Bu gibi durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, icerisinde bulunduklari sektoriin genel kosullari, muhtemel risk ve
getiri bagliklari, agiklanan son finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkl bir¢cok girdi gozetilerek degerlendirmede
bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin go6zetildigi, mekanik bir siireg
yiiriitmemektedirler.
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