DenizYahirm

Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu TURSG
Mevcut Fiyat (TL) 3.55
HedefFiyat (TL) G.G.
Getiri Potansiyeli (%) -
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 3.02 7.31
3 Aylik Ortalama Hacim (mlIn TL) 533
Sermaye (mInTL) 20,000
Pazar YildizPazar

Hisse Verileri (mIn TL)

Piyasa Degeri 71,000

Hedeflenen Piyasa Degeri -

Hisse Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay YBB

Nominal Getiri -35% -42% -45% -38%

BIST100 Rolatif Getiri -30% -31% -48% -40%
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Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 04 Kasim 2026 tarihi itibariyledir.
3¢26 Deniz Yatirnm & Piyasa Beklentileri
::ri:l:n;a;lar Gergeklesen DenizYatinm Research Turkey Matriks
Net kar -5,479 6,502 6,574 6,538

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma, Research Turkey, Matriks
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Tiirkiye Sigorta (TURSG Tl)

Bilanco Degerlendirmesi

Degerlendirme: Olumsuz

Tirkiye Sigorta, 3¢26 konsolide olmayan finansal sonuglarinda 5,5 milyar TL net
zarar agiklamistir. Karsilik siireci oncesinde beklentimiz 6,5 milyar TL net kar,
piyasa beklentisi ise 6,6 milyar TL net kar seviyesindeydi. KAP bildirimi sonrasinda
yayinladigimiz bilgilendirme notunda, ayrilan karsiliklarin vergi sonrasi net
etkisiyle birlikte yeni kar beklentimizin 4,4 milyar TL net zarara isaret ettigini
actklamistik; ancak gergeklesen net zarar beklentimizin lizerinde gergeklesmistir.
Bir onceki geyrekte %48 olarak hesapladigimiz ortalama 6zsermaye karlilhgi, s6z
konusu karsilik giderleri ve zarar yaziminin etkisiyle bu donemde %30,9 seviyesine
gerilemistir.

Bilangoda olumlu okudugumuz detaylar

V' Artis gésterse de %100’iin altinda kalmaya devam eden bilesik rasyo.
= Bilangoda olumsuz okudugumuz detaylar

% Karsiliklar paralelinde beklentimizin iizerinde gelen net zarar.
= Bilangoya dair kisa degerlendirmemiz

- Ayrilan karsilik giderleri paralelinde agiklanan net zarar finansallar

acisindan olumsuz olarak degerlendiriyoruz. Bu ¢eyrekte ana
operasyonlarda 6nemli bir bozulma gérmezken, 6niimiizdeki ¢eyrekte sel
felaketinin etkilerinin de finansallara yansiyarak ek bir baski unsuru
olusturabilecegi ihtimalinin g6z o©niinde bulundurulmasi gerektigini

diisliniiyoruz.

m 3C26 doneminde toplam brit prim Uretimi yillik bazda %24 artis gOstererek
40,3 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Bu donemde 22,9 milyar TL teknik gelir,
20,7 milyar TL teknik gider elde eden Sirket’in teknik bélim dengesi gegen yila gére
%59 azalis gostererek 2,2 milyar TL'ye gerilemistir. Yatirim gelirleri ¢eyreklik bazda
%75, yillik bazda ise %65 azalig géstermistir. 226 déneminde %88 seviyesinde

olan bilesik rasyo bu ceyrekte %91,8’e yiikseldi.

m Sirket’in repo islemleri dahil toplam fon blyUklGgl bir dnceki ¢ceyrege gére %0,2
azaligla 103,9 milyar TL'ye, repo islemleri hari¢ toplam fon buylkligu ise %3,9
azaligla 84,9 milyar TL olarak gerilemistir.

m Sirket, 2€26 déneminde 5.479 milyon TL net zarar agiklamistir. Finansal tablo
dipnotlarindan izlenecegi lizere, ilgili donemde 10,4 milyar TL tutarinda karsilik ve
reeskont gideri kaydedilmistir.

m Ayrilan karsiliklarin detaylarina baktigimizda; Sirket'in bir araci kurum nezdinde
emanet olarak bulunan finansal varliklari vadesinde iade edilmedigini ve bu
paralelde finansal yatirimlardan ¢ikarilarak diger alacaklara aktarilan bu tutarin
tahsil kabiliyetindeki belirsizlik nedeniyle 8.963 milyon TL tutarinda slpheli alacak
karsiligi ayrilmis ve donem gideri yazildigini gérmekteyiz. Buna en olarak portfoyde
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



tutulan finansal varliklar igin tamami igin 7.326 milyon TL deger azalis karsihgi
yazilmigtir.

m Mevcut durumda, Tirkiye Sigorta icin 12-aylik hedef fiyatimiz ve 6nerimizi
Gozden Gegiriliyor yoniinde koruyoruz. Finansallari detayli incelememiz ve
siireci bir siire daha takip etmemiz ardindan hedef fiyat ve onerimizdeki
degisiklikleri paylasacagiz. Hisse, yil basindan itibaren BIST 100 endeksinin %40
gerisinde performans sergilerken, geriye doniik 12 aylk verilere gére 5,4x F/K ve
1,3x PD/DD ¢arpanlariyla islem gérmektedir.



TURKIYE SIGORTA (TURSG TI) — BILANGO DEGERLENDIRMEST

Secilmis sirket finansallan

Gelir Tablosu (min TL) 3C26 2C26 3¢25 (744 y/y
Hayat Digi Teknik Gelir 22,897 27,814 20,721 -18% 10%
Kazanilmis Primler (Reasuror Payi Diigtilmiis Olarak) 20,956 20,909 15,673 0% 34%
Brut Yazilan Primler 40,344 40,407 32,456 0% 24%
Reaslrore Devredilmeyen Primler 20,692 20,237 17,481 2% 18%
Elde tutma orani 51.3% 50.1% 53.9%

Teknik Olmayan Béliimden Aktarilan Yatirnm Gelirleri 1,646 6,656 4,675 -75% -65%
Hayat Digi Teknik Gider -20,711 -18,255 -15,444 13% 34%
Gergeklesen Hasarlar (Reasuiror Payi Dusulmus Olarak) -15,545 -13,417 -11,329 16% 37%
Odenen Hasarlar (Reasiirdr Payi Diisiilmiis Olarak) -12,908 -11,526 -10,575 12% 22%
Hasar orani 74.2% 64.2% 72.3%

Faaliyet gideri -5,032 -4,702 -4,037 7% 25%
Masraf orani 24.0% 22.5% 25.8%

Teknik Boliim Dengesi 2,186 9,560 5,277 -77% -59%
Bilesik Rasyo (%) 91.8 88.3 97.7

Yatirnm Gelirleri 11,609 11,105 9,840 5% 18%
Yatirnm Giderleri -11,862 -9,509 -7,232 25% 64%
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Gider -5,025 -920 -548 446% 816%
Karsiliklar Hesabi -10,427 -1,588 -1,234 557% 745%
Vergi Oncesi Kar -3,092 10,236 7,337 a.d. a.d.
Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikimluliik Karsiliklan -2,386 -3,215 -2,327 -26% 3%
Donem Net Kar veya Zarari -5,479 7,021 5,010 a.d. a.d.
Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma

Bilango (min TL) 326 2026 3¢25 ¢/c 744
Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar 16,364 12,918 13,513 27% 21%
Finansal Varliklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar 87,664 98,173 83,677 -11% 5%
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 46,501 51,944 33,622 -10% 38%
Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari 12,258 12,920 9,236 -5% 33%
Aktif Toplami 184,524 193,330 152,395 -5% 21%
Kisa Vadeli Yukuimlulukler Toplami 127,140 129,486 109,313 -2% 16%
Uzun Vadeli Yakumlaltkler Toplami 1,601 2,788 1,481 -43% 8%
Ozsermaye Toplami 55,784 61,056 41,602 -9% 34%
Pasif Toplami 184,524 193,330 152,395 -5% 21%
Yonetilen varlik buyuklugi 103,861 104,104 92,253 0% 13%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendirilmemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta icerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatirnm tavsiyesi, alim-satim onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirrm danismanligi sdzlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki icerigin higbir bolimG Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazil izni
olmadan g¢ogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylhk hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak (zere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %$0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL >%20
TUT %0-20
SAT <%0 |

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirnm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlar agtigi takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gozden Gegirme (GG) siirecine almayi tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/6neri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin disinda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda onerilerde bulunma haklarini sakh tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklar sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri basliklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkl birgok girdi gézetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-
TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg yiiriitmemektedirler.



