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Hisse Verileri

Bloomberg Hisse Kodu YKBNK
Mevcut Fiyat (TL) 32.76
Hedef Fiyat (TL) 54.30
Getiri Potansiyeli (%) 65.8%
Son 12 Ay Hisse Fiyat Araligi (TL) 27.14 44.50
3 Aylik Ortalama Hacim (mln TL) 7,312
Sermaye (min TL) 8,447
Pazar Yildiz Pazar
Piyasa Degeri 276,725
Hedeflenen Piyasa Degeri 458,675
Hisse Performansi 1Ay 3 Ay v y.\% YBB
Nominal Getiri -18% -12% -3% -10%
BIST100 Rolatif Getiri -14% -5% -22% -24%
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Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma
Fiyatlar 31 Temmuz 2026 tarihi itibariyledir.
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Yapi Kredi (YKBNK TI)

Telekonferans Notu

Yapi Kredi, 2€26 konsolide olmayan finansallarinda, piyasa beklentisine paralel,
10.715 milyon TL net kar agikladi. Piyasa beklentisi 10.782 milyon TL, Deniz Yatirim
olarak bizim beklentimiz ise 10.958 milyon TL seviyesindeydi. Bankanin net kar
rakami ¢eyreklik %47, yilhk bazda %5 azalis gosterirken, yilin ilk yarisinda
6zsermaye karlihg %23,4 olarak gergeklesti. Agiklanan finansallari n6tr olarak
degerlendirirken, YKBNK giinii %5,7 kazangla giinii tamamladi. Cuma giinii XBANK
tarafinda %2,9’luk, XU100 tarafinda ise %1,2’lik kazang takip ettik. Cuma gini
gelen alisin ardindan bugiin telekonferansa yonelik piyasa tepkisinin notr olmasini
bekleriz.

Toplantidan 6ne gikan baslhklar:

m Toplanti, Yapi Kredi Portféy hisselerinin devrinin anlatimi ile baslamistir.
islemin, toplam tahmini degeri, 425 milyon dolar olup, 2025 sonuglarina gére
dizeltilmis F/K garpani 11x seviyesindedir ve bankanin sermaye tabanina yaklasik
70 baz puanhk katki saglamasi 6ngoérilmektedir. Soru-cevap bolimiinde bu islemin
tek seferlik bir varlik satisindan ziyade, UrGn fabrikasi yodnetimindense
18 milyondan fazla musgsteriye sahip genis dagitim agina odaklanarak varlk
yonetimi pazar payini artirmayi hedefleyen stratejik bir planin pargasi oldugu
belirtilmistir. Dagitim anlagsmasindaki komisyon paylasiminin mevcut yapiyla ayni
kalacagl, ancak, AUM biylmesi ve performans primi mekanizmalari sayesinde
banka tekil gelirlerinde artis beklendigi ifade edilmistir. islemin temel amacinin is
tarafini gelistirmek oldugu, kapanis sonrasinda sirkette bankanin sahipligi
kalmayacagi icin isim kullaniminin sona erecegi, ancak, Azimut ile uzun soluklu is
iliskisinin strdtrtlecegi aktarilmistir.

m Bir onceki geyrekte %3,18 olan swap diizeltilmis net faiz marji bu donemde %2,92
seviyesine gerilemistir. 2026 beklentilerinin korunmasina ragmen net faiz
marjinin beklentilerin altinda kaldigi ve karlilik rasyolarindaki duruma iligkin
sorulara yonelik Banka, yil basindan bu yana net faiz marjinda 68 baz puanhk
iyilesme saglandigini ve yil sonu hedefinin en az 100 baz puan iyilesme oldugunu
belirtmistir. ikinci ceyrekteki fonlama maliyetinin matematiksel etkisiyle dip
seviyenin gorildigin, slrelerin kapanmasi ve temmuz ayindan itibaren fonlama
maliyetlerinde goriilen 100 baz puanhk dislsle birlikte 3. ve 4. geyreklerde
NFM'nin toparlanacagini, bu nedenle yil sonu beklentilerini koruduklari ifade
edilmistir.

m Net faiz geliri, swap maliyetleri dahil edildiginde ceyreklik bazda %11 azals
gostermistir. TUFE'ye endeksli tahvillerin geliri 2C26'da 15,6 milyar TL olarak
gerceklesmistir. TUFE varsayimi %27'den %30'a revize edilmistir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile

musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



m 2G26 déneminde net Ucret ve komisyon gelirleri bir dnceki ceyrege gore %3, yillik
bazda ise %17 artisla 31,3 milyar TL olarak gergeklesmistir. Operasyonel giderler
ise bir onceki ceyrege kiyasla %5, yillik bazda ise %34 artis gostererek
36,7 milyar TL olarak gerceklesmistir. Ucret ve komisyon tarafinda enflasyon

seviyesinde bliyiime beklentisi, faaliyet giderleri tarafinda ise %35'in altinda artis

ongorisu korunmaya devam etmistir.

m Varlik kalitesi tarafinda, siki makroekonomik kosullar ve yasal yapilandirma
semalari nedeniyle bireysel segment ile KOBi'lerde TGA girislerinde artis
gozlendigi, buna karsin biiyiik olgekli ticari ve kurumsal segmentlerin saglam
kalmaya devam ettigi belirtildi. Yilin ilk yarisinda risk maliyeti 201 baz puan olarak

gerceklesirken, siki makro ve disiik tahsilat performansinin siirmesi durumunda

2026 yili risk maliyetinin 6ngorilen 150-175 baz puanlik rehberlik seviyesinin biraz

Uzerinde olabilecegi, ancak, dordinci ceyrekte maliyetlerin hafifleyecegi

Ongdrilmistir. Ayrica, faiz indirim sireciyle birlikte 2027 yilinda risk maliyeti
seviyelerinde en az 100 baz puanlik daha iyi bir gorinim olabilecegi ifade
edilmistir.

m Yilin ilk yarisinda 6zsermaye karlligi %23,4 olarak gergeklesmistir. Karlihk
rasyolarindaki dénemsel dalgalanmalara ve net faiz marji ile risk maliyeti
baskilarina ragmen, yil sonu igin Ongorilen orta-yiksek yirmili seviyelerdeki
ozsermaye karhhgi beklentisinin korundugu ve karliigin 6nimuzdeki ¢eyreklerde
desteklenmeye devam edecegi teyit edilmistir.

m Makroekonomik varsayimlar hakkindaki sorulara Banka, yil sonu politika faizinin
%36, enflasyonun %30 civarinda ve buylimenin %3 seviyelerinde (%2-%3
araliginda) 6ngoraldigini paylasmistir.

= Mevcut durumda Yapi Kredi i¢in revizyon hakkimizi sakl tutuyor, AL seklindeki
onerimizi ve 54,30 TL olan hedef fiyat seviyemizi koruyoruz.
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Finansal tablolar

Gelir Tablosu, mn TL 2C25 3C25 4¢25 1C26 2C26 Ceyrek A Yilhk A
Faiz gelirleri 136,711 154,059 159,013 159,084 169,102 6.3% 23.7%
Krediler 96,496 103,700 108,233 110,640 120,692 9.1% 25.1%
Menkul Kiymetler 26,179 29,754 30,173 27,361 31,533 15.3% 20.5%
TUFE'ye Endeksli Bonolar 11,890 14,303 13,906 12,500 15,600 24.8% 31.2%
Diger 14,036 20,604 20,607 21,083 16,877 -19.9% 20.2%
Faiz giderleri 105,726 114,055 111,542 105,509 114,907 8.9% 8.7%
Mevduat 73,906 77,521 77,713 75,318 83,611 11.0% 13.1%
Borglanma 31,820 36,535 33,829 30,191 31,296 3.7% -1.6%
Net faiz gelir/gideri 30,985 40,003 47,471 53,575 54,195 1.2% 74.9%
Net Faiz Marji (NFM) 6.1% 7.1% 7.7% 8.3% 8.0%
Kredi/Mevduat Faiz Makasi 6.4% 6.6% 6.7% 7.2% 7.0%
TL Kredi/Mevduat Faiz Makasi 2.5% 3.0% 2.9% 3.4% 3.3%
YP Kredi/Mevduat Faiz Makasi 7.8% 7.5% 7.3% 7.0% 7.1%
Swap Gelir/Gider -20,788 -25,259 -28,291 -30,500 -33,700
Swap ile Uyarlanmis NFG 10,197 14,744 19,180 23,074 20,496 -11.2% 101.0%
Swap ile Uyarlanmis NFM 2.0% 2.6% 3.1% 3.6% 3.0%
Net iicret ve komisyon gelir/gideri 26,786 30,195 30,565 30,279 31,251 3.2% 16.7%
Karsilik Giderleri (Grup1-2-3) 12,223 11,996 11,209 21,468 16,985 -20.9% 39.0%
Takipten Tahsilat 4,899 4,234 2,218 0 0 n.a. n.a.
Net Karsilik Giderleri 7,324 7,762 8,991 21,468 16,985 -20.9% 131.9%
Briit Kredi Risk Maliyet Orani 3.6% 3.2% 2.7% 4.9% 3.6%
Net Kredi Risk Maliyet Orani 2.1% 2.0% 2.2% 4.9% 3.6%
Operasyonel Giderler 26,557 30,583 35,664 33,817 35,654 5.4% 34.3%
Personel Giderleri 9,115 10,566 11,465 12,342 12,258 -0.7% 34.5%
Personel Disi Giderler 17,442 20,016 24,199 21,475 23,396 8.9% 34.1%
Net Operasyonel Gelir 3,102 6,594 5,090 -1,932 -892 n.a. n.a.
Maliyet / Gelir Orani 52.0% 50.7% 56.0% 41.5% 53.3%
istiraklerden Gelirler 13 3 0 170 1 -99.4% -92.3%
Diger Operasyonel Gelir/Gider 5,360 7,070 7,447 23,359 8,753 -62.5% 63.3%
Sermaye Piyasasi islem Gelir/Gider 5,062 6,758 6,369 10,592 5,223 -50.7% 3.2%
Diger Operasyonel Gelir/Gider 334 330 1,117 12,871 4,648 -63.9% n.a.
Diger Karsilik Giderleri 36 18 39 104 1,118 n.a. n.a.
Vergi Oncesi Kar/Zarar 12,284 17,688 16,762 26,057 13,153 -49.5% 7.1%
Net Kar/Zarar 11,330 15,062 9,280 20,295 10,715 -47.2% -5.4%
Ozsermaye Karliligi 21.2% 26.0% 14.9% 30.8% 15.4%
Aktif Karliligi 1.7% 2.1% 1.2% 2.5% 1.2%
Sermaye Yeterlilik Orani 15.7% 16.9% 18.1% 15.6% 16.1%
Cekirdek Sermaye Yeterlilik Orani 12.1% 12.1% 12.2% 10.8% 10.5%

Kaynak: Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Béliimii hesaplamalari, Sirket verileri
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoninde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz Yatirim,
bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz Yatirim ve
DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan bilgiler
dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler sermaye piyasasi
aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatinnm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir.
Yatirim Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluglar tarafindan imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin higbir bolimi Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin yazih izni
olmadan ¢ogaltilamaz, hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yéntemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve buna
bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak (zere 3 farkl genel yatirim
tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatinm Analistleri, hisse senetlerini; potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz, genel yatirinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylagilmasini takip eden siirecte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takibe devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan 6tiirii degerler, derecelendirme sistemimizdeki
sinirlan agtig1 takdirde, hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Gézden Gegirme (GG) siirecine almayi tercih
edebilirler. Olasi G6zden Gegirme (GG) durumunda, analistlerimiz agisindan derecelendirme ve/éneri giincelleme noktasinda herhangi bir
zaman kisitlamasi kesinlikle s6z konusu degildir. Kimi durumlarda, degerleme agisindan, matematiksel olarak yiikselis potansiyeli veya
diisiis riskinin dogmasi durumunda, analistlerimiz, AL-TUT-SAT onerilerinin digsinda, sektor ve sirket ile ilgili genel gidisati ve son gelismeleri
gozeterek derecelendirmeye temel olusturan potansiyel getiri seviyelerinin disinda 6nerilerde bulunma haklarini sakh tutarlar. Bu gibi
durumlarda, bahse konu sirket(ler)in, igerisinde bulunduklar sektériin genel kosullari, muhtemel risk ve getiri basliklari, agiklanan son
finansallarindaki parametreler, politik ve jeopolitik gibi farkh birgok girdi gozetilerek degerlendirmede bulunulabilir. Analistlerimiz, AL-
TUT-SAT onerilerini belirlerken, sadece matematiksel degerlerin gozetildigi, mekanik bir siireg yiiriitmemektedirler.



